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Market fundamentals

O

Um mercado liberalizado, regulado mas nao intervencionado, € o modelo que gera mais beneficios para

0S consumidores

O mercado ideal é liberalizado e competitivo

» 0O mercado liberalizado com precos estabelecidos
de forma competitiva deve ser promovido, sendo a
Unica estrutura de mercado sustentavel a longo prazo

« E necessario manter uma estrutura de mercado
favoravel ao investimento em energias renovaveis,
melhorando aspetos administrativos do licenciamento

« O mercado ndo deve ser separado em “renovaveis (CfD ou
leildes) + fosseis (marginalista)”, o que reduziria o volume
sujeito a concorréncia e retiraria os sinais de preco,
prejudicando a dindmica dos investimentos

+ Modelo marginalista tem proporcionado sinais de prego
adequados que tém promovido o investimento em energias
renovaveis, incentivando a procura responsavel e a
descarbonizagao

Intervencdes devem ser excecionais e temporarias

Intervengdes administrativas devem ser limitadas
em ambito e duracdo e apenas para corrigir falhas de
mercado e/ou prevenir potenciais falhas no
abastecimento, quando estiver em causa a protegao do
consumidor economicamente vulneravel

Windfall profit taxation, Inframarginal Cap, Price Cap do
Gas Natural (Isencao do consumo CUR), Clawback, CESE
(Contribuicdo Especial sobre o Setor Energético), Tarifa
Social, Regresso ao Mercado Regulado — medidas avulsas
distorcem o mercado e geram “apetite” para a sua
perpetuacao

IntervengOes excecionais criam incerteza no investidor,
contribuindo para a desaceleracao da transicao energética,
absolutamente indispensavel para atingir as metas de
descarbonizacao

X Regime existente demorou 20 anos a estabilizar e tem funcionado... O pior modelo de mercado, a excecao de todos os outros?



Desenvolvimentos ao modelo marginalista

(O

Deve fomentar-se a contratacao a longo prazo e ferramentas de gestao da procura que estabilizem o
mercado e reduzam a sensibilidade do mercado de curto prazo a oscilagoes drasticas conjunturais

1) CFD (Contracts for Difference)

Transferem risco de preco do produtor para o sistema
elétrico, garantindo previsibilidade do retorno do investidor

o Obrigam a prazos alargados (10-15 anos): como prevenir
o risco de obsolescéncia tecnoldgica e custos ociosos?

o Em cenarios extremos podem beneficiar o sistema, mas
também podem induzir Défice Tarifario

o Criam rigidez na oferta... Que pregos e volumes estardo
disponiveis para a negociacao dos PPAs?

2) PPA (Power Purchasing Agreements)

Reduz volatilidade na compra, mas requer dimensao por
parte das contrapartes (volume e duragao)

Falta de liquidez no mercado e auséncia de cultura de risco
(necessarias coberturas) podem prejudicar a sua adocao?

Como gerir contratos de longo prazo com a realidade
socioldgica dos Clientes residenciais?

3) Servicos de Reserva de Capacidade (Disponibilidade)

Necessaria uma analise sem preconceitos, com criacdo de
mecanismos que permitam equilibrar a intermiténcia das
RES (leildes, tolling agreements)

Planeamento de nova capacidade de geracao deve ser
coordenada com o estabelecimento das necessidades de
back-up de producao despachavel

4) Armazenamento

Permite estabilizacdo da oferta e prestacao de servicos de
sistema

Quando estardo disponiveis novas solugdes tecnoldgicas?

Abandono dos combustiveis fdsseis criard uma nova
dependéncia em matérias primas de outras geografias?
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5) Autoconsumo

» Permite aos consumidores diminuir aquisicoes em mercado
- impacto potencialmente negativo nas Tarifas de Acesso
as Redes uma vez que consumo a partir da rede diminui

6) Desenvolvimento do mercado de servicos de sistema
e participacao dos consumidores

Um mercado de servicos de sistema que permita equilibrar a
oferta e a procura reduz picos de preco e pode gerar fontes
de receita alternativas para consumidores

« Implementacao de contadores e redes inteligentes é critica
para o desenvolvimento deste mercado, permitindo a
apresentacdo de ofertas dinamicas pelo comercializadores
que incentivem uma maior racionalidade dos consumos

« Investimento nas redes terao de ser mais “agressivos”...
impacto nas TAR?



Proposta Europeia para o mercado elétrico ©

Consulta publica europeia em curso sobre novo desenho do mercado elétrico ainda numa fase de
auscultacao inicial de avaliacao de alternativas

« A Comissao Europeia langou a 23
de janeiro um processo de
consulta publica reativo ao

o Sdo discutidas propostas que se esperariam apenas temporarias e que podem restringir o redesenho do mercado

mercado concorrencial: elétrico

o Consulta ndao apresenta proposta concreta de alteragdes, procurando auscultar os
stakeholders sobre alternativas e instrumentos ja conhecidos

> Limitacdo permanente de rendimentos de produtores infra-marginais » Consulta aberta até dia 13 de
fevereiro

» Obrigatoriedade de hedging por parte de comercializadores em regime de mercado —

cada comercializador deve ter liberdade para definir a sua estratégia de gestdo de risco  [RUSAMGICIEENES LR C RIS
questoes colocadas

o Prazo de apresentacdo de comentarios invulgarmente curto, para o carater aberto das questoes

o AlteragGes ao regime existente deverao ser cuidadosamente ponderadas







