. ‘
MERCADO IBERICO CMVM BECNMO ERSE ) Webinar
I I I I e BE ElETRICIDANE COMISS A0 DO MERCADO COMISION NACIONAL DE L0S R W oo reousoone 2.8
DE VALORES MOBILIARIOS MERCADOS Y LACOMPETENCIA [Nl =~ 2% o e

O MIBEL no contexto europeu:
a transicao energética em perspetiva

N
El MIBEL en el contexto europeo:

la transicion energética
en perspectiva

9 e 10 de dezembro de 2020 | 10:00 -12:00 - GMT

9y 10 de diciembre de 2020 | 11:00 -13:00 - CET



O MIBEL NO CONTEXTO EUROPEU: A TRANSICAO ENERGETICA EM PERSPETIVA
EL MIBEL EN EL CONTEXTO EUROPEO: LA TRANSICION ENERGETICA EN PERSPECTIVA

Sessao Il | Sesion |l

Abertura Apertura

Angel Benito Benito , Conselheiro da CNMV Angel Benito Benito , Consejero de la CNMV

A perspetiva da academia La perspectiva de la academia

Natalia FabraEnergy Ecolab, Professor of Economics Natalia FabraEnergy Ecolab, Professor of Economics
Universidad Carlos Il Universidad Carlos Il

O financiamento da transi¢ao energética La financiacion de la transicidon energética

Rui Henriques, Banco Santander, Head of Rui Henriques, Banco Santander, Head of

Global Debt Financing Portugal Global Debt Financing Portugal

Encerramento Cierre

Maria Cristina Portugal, ERSE, Presidente Maria Cristina Portugal, Presidenta de ERSE

A

mibel

MERCADO [BERICO
DE ELETRICIDADE



O MIBEL no contexto europeu: El MIBEL en el contexto europeo:

a transicdo energética em perspetiva | la transicion energética en perspectiva

Abertura

Apertura
Angel Benito Benito , Conselheiro da CNMV

& B
MERCADO IBERICO
I I I e DE ELETRICIDADE




O MIBEL NO CONTEXTO EUROPEU: A TRANSICAO ENERGETICA EM PERSPETIVA
EL MIBEL EN EL CONTEXTO EUROPEO: LA TRANSICION ENERGETICA EN PERSPECTIVA

Sessao Il | Sesion |l

Abertura Apertura

Angel Benito Benito , Conselheiro da CNMV Angel Benito Benito , Consejero de la CNMV

A perspetiva da academia La perspectiva de la academia

Natalia FabraEnergy Ecolab, Professor of Economics Natalia FabraEnergy Ecolab, Professor of Economics
Universidad Carlos Il Universidad Carlos Il

O financiamento da transi¢ao energética La financiacion de la transicidon energética

Rui Henriques, Banco Santander, Head of Rui Henriques, Banco Santander, Head of

Global Debt Financing Portugal Global Debt Financing Portugal

Encerramento Cierre

Maria Cristina Portugal, ERSE, Presidente Maria Cristina Portugal, Presidenta de ERSE

A

mibel

MERCADO [BERICO
DE ELETRICIDADE



O MIBEL no contexto europeu: El MIBEL en el contexto europeo:

a transicdo energética em perspetiva | la transicion energética en perspectiva

O olhar dos agentes nao tradicionais
-

- La vision de los agentes no
tradicionales

& B
MERCADO IBERICO
I I I e DE ELETRICIDADE




O MIBEL no contexto europeu: El MIBEL en el contexto europeo:

a transicdo energética em perspetiva | la transicion energética en perspectiva

A perspetiva da academia

La perspectiva de la academia

Natdlia FabraEnergy Ecolab, Professor of
Economics Universidad Carlos Il

& B
MERCADO IBERICO
I I I e DE ELETRICIDADE




ENERGY LAB

El MIBEL en el Contexto Europeo:
la Transicion Energética en Perspectiva

Natalia Fabra
EnergyEcolab, Universidad Carlos Ill de Madrid




Retos de la transicidon energética
L

Desplegar renovables:
Importancia del disefio de las subastas

Potenciar la respuesta de la demanda:
Importancia de la tarificacién y politicas complementarias

Desplegar activos de almacenamiento:
Importancia de la regulacién y estructura de mercado
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Nuestros proyectos de investigacién
L

Desplegar renovables:

‘Auctions with Unknown Capacities: Understanding
Competition among’ Renewables’

‘Market Power and Price Discrimination: Learning from
Changes in Renewables Regulation’

‘Technology-Neutral vs. Technology Specific Procurement’
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Potenciar la respuesta de la demanda:

‘Estimating the Elasticity to Real Time Pricing: Evidence from
the Spanish Electricity Market’

‘The Distributional Impacts of Real-Time Pricing’

Desplegar activos de almacenamiento:
‘Storing Power: Market Structure Matters’
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i Por qué subastas renovables?
.

Efecto depresor de precios en las horas en las que se concentra
la generacién renovable
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i Por qué subastas renovables?

Obtener precios competitivos reflejo de los costes medios
Seleccionar los mejores projectos/tecnologias
Facilitar la entrada de nuevos agentes

Alcanzar ciertos objetivos socio-econémicos

6/16



Elementos clave del diseno de subastas

Determinar precios de la energia (M\Wh)

Menores primas de riesgo, menores costes de financiacién
Entrada de empresas de menor tamaio

Incentivos eficientes a la localizacién

Menor poder de mercado en el pool
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Menores primas de riesgo, menores costes de financiacién
Entrada de empresas de menor tamaio

Incentivos eficientes a la localizacién

Menor poder de mercado en el pool

Posibilidad de celebrar subastas por tecnologias

Prestan distintos servicios al sistema
Se reducen las rentas de las tecnologias de menores costes

Regla de precios pay-as-bid
Mayor competencia, menores precios

Calendario pre-establecido
Importante para la politica industrial

Liquidaciéon de la subasta como coste/ingreso del sistema
Liquidar via la energia no garantiza traspaso a precios, y
...distorsiona la sefal de precios

7/16



Respuesta de la demanda y almacenamiento
L

Beneficios:
Facilitan la integracion de las energias renovables
Evitando vertidos
Mejoran la garantia de suministro
Evitando inversiones en capacidad de respaldo
Reducen los costes de generacion eléctrica
Al sustituir energia cara por energia barata
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i Potencial de la respuesta de demanda doméstica?
L

Espafia ha sido el tnico pais en introducir la tarificacion horaria
(RTP) por defecto en los hogares (PVPC)
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Espafia ha sido el tnico pais en introducir la tarificacion horaria
(RTP) por defecto en los hogares (PVPC)
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Density of Elasticity Estimates
-

Densidad de las elasticidades estimadas para los hogares
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Respuesta de la demanda
L

Motivos de la falta de respuesta:
Falta de conocimiento sobre la tarifa
Falta de informacion sobre los precios

Pequefias variaciones en los precios: falta de incentivos
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Respuesta de la demanda
L

Motivos de la falta de respuesta:
Falta de conocimiento sobre la tarifa
Falta de informacion sobre los precios

Pequefias variaciones en los precios: falta de incentivos

Implicaciones:
Combinar RTP con discriminacién horaria de peajes/cargos

Fomentar automatismos para la respuesta de la demanda
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Almacenamiento
1

i El mercado internaliza los beneficios del almacenamiento?

Facilita integracion de renovables:

Parcialmente, y sélo por parte de los propietarios renovables
Mejora la seguridad de suministro:

No, se trata de una externalidad
Contribuye a la reduccién de costes:

Sélo en ausencia de poder de mercado e integracién vertical
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Almacenamiento
1

i El mercado internaliza los beneficios del almacenamiento?

Facilita integracion de renovables:

Parcialmente, y sélo por parte de los propietarios renovables
Mejora la seguridad de suministro:

No, se trata de una externalidad
Contribuye a la reduccién de costes:

Sélo en ausencia de poder de mercado e integracién vertical

Lo cual pone de manifiesto...
El mercado genera infra-inversion
El poder de mercado acentda la infra-inversion

La regulacién es necesaria
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En ausencia de poder de mercado

Almacenar para aplanar las puntas de produccion e invertir
hasta que el ahorro en costes del kWh adicional de
almacenamiento se iguale a su coste de inversién

Avg. ramp
~13,653MW in 3 hrs

-® Hour ahead forecast @ Demand @ Net demand
(5 min. avg.)

The Duck: CAISO Total Demand and Net (of Solar and Wind) Demand for Feb 7,2019
(source: htto:/funy o )

Si no hay poder de mercado, el mercado permite que la
empresas internalicen la reduccion de costes via

almacenamiento 12/16



Poder de mercado en almacenamiento
1

Las empresas de almacenamiento dejan de ser tomadoras de precios

MW

Avg. ramp
~13,653MW in 3 hrs

Almacena

-# Hour ahead forecast @ Demand @ Net demand
(5 min. avg.)

The Duck: CAISO Total Demand and Net (of Sﬂlar and Wind) Demand for Feb 7,2019
(source: hitp;//unuw.caiso.com/TodaysOut]

Si el almacenamiento estd en pocas manos o en manos de
empresas verticalmente integradas, se distorsiona su uso y se

reducen los incentivos a la inversion
13/16



Simulaciones: Espaiia PNIEC 2030
.
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Figure: Beneficios en funcién de la capacidad de almacenamiento

Se necesitan fuertes reducciones en los costes del
almacenamiento para que puedan ser recuperados via el arbitraje
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Conclusiones
1

Las inversiones necesarias para la transicién energética
generan externalidades que el mercado no internaliza

Renovables
Almacenamiento
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Conclusiones
1

Las inversiones necesarias para la transicién energética
generan externalidades que el mercado no internaliza

Renovables
Almacenamiento

Las subastas se convierten en instrumento indispensable de la
politica energética, cuidando:

Disefio de las subastas
Estructura de mercado

En la actualidad, no cabe esperar que la demanda doméstica
vaya a contribuir a los equilibrios del sistema. Se necesitan:

Sefiales de precios mas fuertes (via peajes)
Automatizacién de la respuesta
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iMuito Obrigada! jMuchas Gracias!

ENERGY LAB

i Comentarios? ;Preguntas?

energyecolab.uc3m.es




O MIBEL no contexto europeu: El MIBEL en el contexto europeo:

a transicdo energética em perspetiva | la transicion energética en perspectiva

O financiamento da transicao energética

La financiacion de la transicion energética
Rui Henriques, Banco Santander, Head of
Global Debt Financing Portugal

& B
MERCADO IBERICO
I I I e DE ELETRICIDADE




O MIBEL no contexto europeu: El MIBEL en el contexto europeo:

a transicdo energética em perspetiva | la transicion energética en perspectiva

O olhar dos agentes nao tradicionais
-

- La vision de los agentes no
tradicionales

& B
MERCADO IBERICO
I I I e DE ELETRICIDADE




O MIBEL NO CONTEXTO EUROPEU: A TRANSICAO ENERGETICA EM PERSPETIVA
EL MIBEL EN EL CONTEXTO EUROPEO: LA TRANSICION ENERGETICA EN PERSPECTIVA

Sessao Il | Sesion |l

A promocao da liquidez nos mercados a prazo e
de instrumentos financeiros no MIBEL deve ser

uma prioridade regulatoéria?

[ Sim, imediata
O Sim, num prazo de até 2 anos

(J N3o no imediato

éImpulsar la liquidez de los mercados a plazo e
instrumentos financieros en el MIBEL deberia ser

una prioridad regulatoria?

O Si, imediato
d Si, en un plazo de hasta 2 anos

J No de inmediato
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