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A Autoridade da Concorréncia (AdC) solicitou a ERSE, nos termos previstos no n.2 1 do artigo 55.2 da Lei n.2
19/2012, de 8 de maio, um parecer sobre a operacdo de concentracdo que consiste na aquisi¢do, pela OW
Offshore, S.L. (“OW”), do controle exclusivo sobre a empresa Windplus, S.A. (“Windplus”). Apds a

transacdo, a OW passara a deter 85,15% do capital social da adquirida.

O parecer foi solicitado através de carta da AdC, datada de 26 de abril de 2021 (com a ref.2 S
AdC/2021/1065 e com a referéncia de concentracdo Ccent/2021/22), que refere um prazo de dez dias Uteis

para a sua emissao por esta entidade.

Posteriormente, em comunicac¢do remetida a AdC, a ERSE solicitou a prorrogacdo do prazo de resposta ao
pedido de parecer, por dez dias Uteis adicionais, contados sobre o decurso do primeiro prazo, tendo

recebido confirmacdo dessa prorrogacao na mesma data.
O presente documento constitui o parecer da ERSE a respeito da operacdo suscitada a analise.

1 ENQUADRAMENTO E ANALISE GLOBAL

A notificacdo da operacdo em apreco é efetuada nos termos da Lei da Concorréncia. Tratando-se de uma
operacdo que envolve uma ou mais entidades a atuar num setor sujeito a regulacdo setorial, € a mesma

submetida a parecer da respetiva entidade reguladora setorial, neste particular, a ERSE.

Nos termos da Lei da Concorréncia ndo sdo autorizadas operagles de concentragdo que resultem em
entraves significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste,

designadamente pelo reforco de posi¢cdes dominantes no referido mercado.

A solicitacdo de parecer pela entidade reguladora setorial pressup8e a necessaria articulagdo dos aspetos
de regulacdo e direito da Concorréncia com as incidéncias de ordem regulatéria nos setores regulados,
como é o caso da energia e, em particular, da producdo de energia elétrica, tanto em regime ordinario,

como em regime especial.

OPERACAO DE CONCENTRAGAO EM ANALISE

A operacdo ora apresentada a parecer da ERSE incide sobre a atividade de producdo de eletricidade, sendo

gue as sociedades envolvidas nesta operacdo atuam no segmento da producdo de energia elétrica, tanto
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no regime especial com utilizacdo de fonte renovavel, como no designado regime ordinario de producéo,
nos termos da legislacdo aplicavel. Importa circunstanciar que a OW (sociedade notificante) constitui uma
joint venture, controlada conjuntamente pelas sociedades EDP Renovaveis S.A. (EDPR) e GDF International,

S.AS. (GDFI).

Tanto a EDPR como a GDFI, sociedades que controlam a notificante, estdo inseridas em relacdo de grupo
econdmico, em universos empresariais com atividades desenvolvidas no setor da energia, em particular na

producdo de eletricidade.

Com efeito, a EDPR ¢é detida e controlada pela EDP, S.A. (EDP), empresas que constitui a holding de grupo
gue é dominante na producdo de energia elétrica em Portugal continental, assim como na producdo de
eletricidade noutras geografias, de que se realca, pelas questdes de proximidade geografica e integracdo

dos mercados nacionais o sistema elétrico espanhol.

Ja a GDFI é controlada e totalmente detida pela sociedade ENGIE, S.A. (ENGIE), grupo empresarial que atual
igualmente no setor energético em multiplas geografias e que, em particular para o sistema elétrico

portugués, detém, indiretamente, ativos na producdo de eletricidade em Portugal (e Espanha).

A OW (sociedade notificante) é, como referido, uma “sociedade comum de pleno exercicio” (joint venture),
cuja definicdo do controlo conjunto pela EDPR e, através da GDFI, pela ENGIE, foi objeto de notificacdo?! a
Comissdo Europeia (Case M.9587%2 — ENGIE / EDP RENOVAVEIS / EDPR OFFSHORE ESPANA), tendo sido

decidida com ndo oposicdo a operacdo (de concentracdo) suscitada a apreciacdo.

A estrutura acionista e de controlo da OW (empresa notificante), nos termos da prépria notificacdo, é

resumida na Figura 1.

Figura 1 - Estrutura acionista e de controlo da OW (empresa notificante)

[CONFIDENCIAL]

Fonte: Notificagdo, pag. 7; elaboragdo ERSE

1 Como descrito na prépria notificacdo, pag.4, em que se refere que a citada operagdo mereceu “ (...) decisdo de ndo oposi¢do no
processo de controlo de concentragoes (...)".

2 Disponivel em https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/decisions/m9587 267 3.pdf.
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Nos termos do enquadramento legislativo comunitario (Regulamento (CE) n.2 139/2004 do Conselho, de
20 de Janeiro de 20043), s3o suscetiveis de notificacdo a Comiss3o Europeia as operacdes de concentracio
de dimensdo comunitdria, estabelecendo o artigo 1.2 desse mesmo regulamento para afericdo da citada
dimensado, a conjugacdo dos critérios de (i) se verificar que o “(...) volume de negdcios total realizado a
escala mundial pelo conjunto das empresas em causa” ser superior a 5000 milhdes de euros* e (i) “o
volume de negdcios total realizado individualmente na Comunidade por pelo menos duas das empresas

em causa ser superior a 250 milhdes de euros, a menos que cada uma das empresas em causa realize mais

de dois tercos do seu volume de negdcios total na Comunidade num Unico Estado-Membro”>.

A este respeito, a Comissdo Europeia considerou que se verificavam os critérios cumulativos para
considerar-se a operacdo de estabelecimento de joint venture de controlo conjunto entre a EDPR e a ENGIE
como sendo de dimens3o comunitdria®. A decisdo publicada pela Comissdo Europeia, esclarece que as
entidades envolvidas verificam a condicGes de exceder um volume combinado de negdcios de 5000
milhdes de euros e deter, em pelo menos dois dos casos, um volume de negdcios superior a 250 milhdes

de euros na Unido, conforme se retira da transcricdo:

“The Parties have a combined aggregate worldwide turnover of more than EUR 5 000 million.
Each of them has a Union-wide turnover in excess of EUR 250 million, but they do not achieve
more than two-thirds of their aggregate EU-wide turnover within one and the same Member
State. The concentration has therefore a Union dimension within the meaning of Article 1(3) of

the Merger Regulation.”

Importa ainda circunstanciar que a Comissado Europeia, na avaliacdo que efetua do mercado relevante para
contexto da operacdo de concentracdo em apreco (processo M.9587 — ENGIE / EDP RENOVAVEIS / EDPR

OFFSHORE ESPANA), considera que os Unicos mercados afetados’ pela transacdo s3o (i) o mercado de

3 Acessivel em https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32004R0139&from=EN.

4 Alinea a) do n.2 2 do artigo 1.2 do Regulamento (CE) n.2 139/2004 do Conselho, de 20 de Janeiro de 2004.

5 Alinea b) do n.2 2 do artigo 1.2 do Regulamento (CE) n.2 139/2004 do Conselho, de 20 de Janeiro de 2004.

6 Paragrafo 11 (pag. 3) da decisdo publicada a respeito do processo M.9587 —ENGIE / EDP RENOVAVEIS / EDPR OFFSHORE ESPANA.

7 Vide paragrafo 12 (pag. 3) da decisdo publicada a respeito do processo M.9587 — ENGIE / EDP RENOVAVEIS / EDPR OFFSHORE
ESPANA.
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producdo e comercializacdo grossista de eletricidade de Bélgica e Portugal e (ii) o mercado de

comercializacdo retalhista de eletricidade.

A sociedade em relacdo a qual se notifica, por parte da OW, a aquisicdo do controlo exclusivo —
WINDPLUS — é uma empresa de direito portugués, que se dedica a construcdo e operagao de projeto de
energia edlica maritima (edlica offshore), no ambito do regime de produgdo em regime especial (PRE) com
vista a produzir e comercializar por grosso eletricidade em Portugal continental. Nos termos da notificacdo
apresentada a AdC, a WINDPLUS é, previamente a concretizacdo da operacao de concentracdo, controlada
conjuntamente pela ora notificante (OW) e pela sociedade Repsol Renovables S.L.U. (REPSOL). A atual
estrutura de controlo da WINDPLUS foi objeto de operacdo notificada® 8 Comissdo Europeia, que mereceu

decisdo de ndo oposicdo’.

A WINDPLUS detém como Unico ativo de producdo de eletricidade em Portugal continental o parque de
geracdo designado de Windfloat, situado ao largo da costa de Viana do Castelo, com uma poténcia nominal

maxima instalada de 25 MW.

A operacdo ora suscitada a parecer consiste, como referido, na aquisicdo do controlo exclusivo da
WINDPLUS, que se concretiza por via de um aumento de capital social, no qual a OW (notificante) consolida
uma participacdo acionista com a aquisicdo de 4182 novas acles representativas do capital, passando a

deter [CONFIDENCIAL; valor entre 75% e 100%]*° deste.

ATIVIDADE DE PRODUGAO DE ELETRICIDADE

A capacidade de producdo de energia elétrica em Portugal continental tem vindo a alterar-se nos ultimos
anos, registando-se um aumento da representatividade da capacidade de producdo a partir de fontes de
energia renovavel. A producdo de eletricidade em Portugal classifica-se entre produg¢do em regime especial
(PRE) que engloba, nos termos da legislagdo em vigor, toda a producdo a partir de recursos renovaveis ou

endoégenos e a producdo em regime ordinario (PRO), que engloba os restantes recursos.

8 Processo M.9217 — Engie/EDPR/Repsol/Windplus, acessivel em
https://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case details.cfm?proc code=2 M 9217.

9 Decisdo disponivel em https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52019M9217&from=EN.

10 Antes da operacdo, a posi¢do acionista da OW situava-se em [CONFIDENCIAL; valor entre 70% e 90%] do capital social.


https://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case_details.cfm?proc_code=2_M_9217
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De todas as fontes renovaveis, os aproveitamentos hidricos e edlicos sdo os que representam a maior fatia
da producdo de eletricidade, sendo este o segmento em que atua a sociedade adquirida (WINDPLUS), que

explora, como referido, o Unico aproveitamento de edlica offshore existente no sistema elétrico portugués.

No quadro legal portugués, considera-se producdo em regime especial (PRE)! a producdo de energia
elétrica através de recursos enddgenos, renovaveis e ndo renovaveis, de tecnologias de producdo

combinada de calor e de eletricidade (cogeracdo) e de producgéo distribuida.

A producdo acolhida no regime de PRE é, tendencialmente, de despacho obrigatdrio, o que significa que
os volumes de energia por si gerados sdo colocados na rede (em mercado grossista) com carater prioritario
face aos demais. Em concreto, apenas em situacdes excecionais de exploracdo!? do Sistema Elétrico
Nacional (SEN), nomeadamente, quando se verifiguem congestionamentos ou quando estiver em causa a
seguranca no equilibrio producdo-consumo e a continuidade do abastecimento de energia elétrica, sdo
emitidas ordens de reducdo por parte do gestor do sistema com o intuito de controlar as instala¢des da

PRE, para que ndo excedam um determinado valor de poténcia.

Em Portugal continental, com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.2 76/2019, a 3 de junho®3, alterou-se o
guadro normativo da PRE, passando esta a poder ser exercida tanto ao abrigo do regime de remuneragéo
garantida como ao abrigo do regime de remuneracdo geral. No regime remuneracdo garantida os
produtores vendem a eletricidade produzida a um preco garantido num determinado periodo (fixo ou
indexado a um referencial, com ou sem fixacdo de limiares minimos e/ou maximos), estando incluido um
mecanismo concorrencial de definicdo de tarifa garantida. No regime de remuneracdo geral, os produtores

vendem a eletricidade a um pre¢o de mercado.

Em 2020, a poténcia instalada da PRE representou 76% da poténcia instalada total do sistema elétrico

portugués. No periodo de 2016 a 2020, este peso variou entre 75% e 76%. A Figura 2 e a Figura 3

11 Artigo 2.9, alinea zz, do Decreto-Lei n.2 76/2019, de 3 de junho, que procede a altera o regime juridico aplicavel ao exercicio das
atividades de produgdo, transporte, distribuicdo e comercializagdo de eletricidade e a organizacdo dos mercados de eletricidade

12 Vide condi¢Bes estabelecidas no Despacho n.2 8810/2015, de 10 de agosto, da Dire¢do Geral de Energia e Geologia, que aprova
regras e procedimentos necessarios para estabelecer a disciplina da interrupgdo da PRE nomeadamente, a ordem e sequéncia
da reducdo de poténcia a observar pelas instalagdes de PRE, ligadas a Rede Nacional de transporte de Eletricidade (RNT) ou a
Rede Nacional de Distribui¢do (RND).

13 Que procedeu a décima primeira alteracdo do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, veio desenvolver as bases gerais da
organizacdo e funcionamento do Sistema Elétrico Nacional, alterando o regime juridico aplicavel ao exercicio das atividades de
producdo, transporte, distribuicdo e comercializacdo de eletricidade e a organizagdo dos mercados de eletricidade.
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apresentam a evolugdo da poténcia instalada da PRE para os anos de 2016 a 2020, bem como a poténcia
instalada da PRE em regime de mercado para os anos entre 2017 e 2020, excluindo a grande hidrica de

modo a facilitar a interpretacdo grafica.

Figura 2 - Poténcia instalada da PRE com remuneracao garantida, 2016 a 2020
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Figura 3 Poténcia instalada da PRE em regime geral de remuneracdo, 2016 a 2020
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Fonte: dados REN

Relativamente a energia elétrica produzida em 2020, cerca de 33 TWh tiveram origem na PRE,
representando 68% do total de energia elétrica produzida, valor que, entre 2016 e 2020, se situou entre
46% e 68%, respetivamente. A Figura 4 apresenta a evolucdo da energia elétrica produzida pela PRE para

os anos de 2016 a 2020, desagregada por tecnologia.
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Figura 4 - Produgdo de energia elétrica pela PRE, 2016 a 2020
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Fonte: dados REN, Nota: RSU designa Residuos Sdlidos Urbanos

Ainda no ambito da produgdo de eletricidade com recurso a fontes renovaveis (que inclui a grande hidrica),
a 17 de dezembro de 2020, o grupo EDP anunciou que concluiu a venda dum portefdlio de 6 centrais
hidricas em Portugal ao consodrcio de investidores formado pela ENGIE (participacdo de [CONFIDENCIAL]),
Crédit Agricole Assurances ([CONFIDENCIAL]) e Mirova - Grupo Natixis ([CONFIDENCIAL]). Este portefélio
de centrais hidricas totaliza cerca de 1700 MW de capacidade instalada e localiza-se na bacia hidrografica
do rio Douro, sendo constituido por trés centrais de fio de agua (Miranda, Picote e Bemposta) com
1200 MW de capacidade instalada e trés centrais de albufeira com bombagem (Foz Tua, Baixo Sabor e

Feiticeiro) com 500 MW de capacidade instalada.

A evolucdo das quotas dos diferentes agentes em termos de capacidade instalada, por tecnologia ou

regime, é apresentada na .

Figura 5.
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Figura 5 - Quotas de capacidade instalada por agentes nas diferentes tecnologias, 2016 a 2020
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Fonte: dados REN e grupo EDP

Por outro lado, a evolugdo das quotas de producdo de energia elétrica por agente é apresentada na Figura
6 e a evolugdo das quotas de producdo de energia elétrica nas diferentes tecnologias e regime especial

com remuneracdo garantida € apresentada na Figura 7.
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Figura 6 - Quotas de energia produzida por agente, 2016 a 2020
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Fonte: dados REN e grupo EDP. Ndo inclui os valores resultantes do saldo importador da Interligagdo entre Portugal e Espanha.

Figura 7 - Quotas de energia produzida por agentes nas diferentes tecnologias, 2016 a 2020
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Fonte: dados REN e grupo EDP

A analise combinada da posicdo de mercado em capacidade instalada e em producdo realmente veiculada

as redes do SEN, permite observar a posicdo de preponderédncia do operador EDP, que é hegemdnico em

10
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fileiras como a producdo de eletricidade a partir dos grandes aproveitamentos hidricos e mesmo no que

respeita a producdo com base em centrais de ciclos combinado a gas natural.

A informacdo de quota de mercado ndo reflete ainda a mencionada operacdo de venda de ativos de
producdo hidrica por parte do grupo EDP, que se concretizou nas Ultimas semanas de 2020 e para um

consércio de empresas liderado pelo grupo ENGIE.

2 CONSIDERACOES ESPECIFICAS RELATIVAS A OPERACAO DE CONCENTRAGCAO

CARACTERIZAGAO ESPECIFICA DAS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OPERACAO, NO MERCADO PORTUGUES

Como atrads se mencionou, a presente operagdo e concentragdo envolve a aquisicdo do controlo exclusivo
da sociedade WINDPLUS pela sociedade OW, sendo esta Ultima controlada, em Ultima instancia, pelos
grupos econdmicos EDP e ENGIE. A aquisi¢cdo do referido controlo exclusivo faz-se por reducdo de posicdo
acionista e, nos termos do acordo parassocial firmado, nomeacdo de responsaveis de administracdo da

WINDPLUS. Neste sentido, sdo intervenientes na operacdo:
e WINDPLUS, enquanto sociedade sobre a qual se altera a estrutura de controlo;

e EDP, enquanto grupo em controlo conjunto da sociedade OW, que passa a deter diretamente o

controlo exclusivo da sociedade WINDPLUS;

e ENGIE, enquanto grupo em controlo conjunto da sociedade OW, que passa a deter diretamente o

controlo exclusivo da sociedade WINDPLUS; e

e REPSOL, enquanto grupo que deixa de deter controlo conjunto (com a sociedade OW) da sociedade

WINDPLUS.

A posicdo de cada uma das sociedades atrds mencionadas na producdo de eletricidade no ambito do
Sistema Elétrico Nacional é a que se explicita brevemente nas sec¢des seguintes. A consideracdo da
atividade de producdo de eletricidade é aqui efetuada atenta a natureza da sociedade para a qual se

concretiza a alteracdo do controlo societario, bem como as consideracBes efetuadas pela Comissdo

11
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Europeia quanto ao mercado relevante!* a considerar no dmbito da operagdo que apreciou e que

estabeleceu a ndo oposicdo a constituicdo da OW como joint venture entre EDP e ENGIE.

WINDPLUS

A WINDPLUS ¢, como descrito na propria notificagdo, uma sociedade que se dedica a construcdo e
operacdo de parque edlico offshore, sendo o seu Unico ativo de produgdo no ambito do Sistema Elétrico
Nacional, o parque designado de Windfloat, com poténcia instalada total de 25 MW, cuja ligacdo a rede, a
17 km da costa ao largo da cidade de Viana do Castelo, foi construida pelo operador da rede de transporte.

O pargue edlico offshore entrou em exploracdo em 2020.

A WINDPLUS representa, assim, cerca de 0,12% da capacidade instalada no setor elétrico portugués em 31
de dezembro de 2020 e o volume de producdo anual respetivo (cerca de 50 GWh em 2020)

aproximadamente 0,1% do total de energia produzida em Portugal continental neste mesmo ano.

EDP

O grupo EDP é, como é conhecido, incumbente no setor elétrico portugués, atuando em toda a cadeia de
valor, com atividade especifica na producdo de eletricidade, na distribuicdo em alta e média tensdo e na
distribuicdo em baixa tensdo (ambas em regime de monopdlio de operacdo de redes, a primeira de &mbito
nacional e a segunda por concessdo municipal), na comercializacdo de ultimo recurso (em regime de
exclusividade para as dreas geograficas em que atua como distribuidor em baixa tensdo) e na

comercializacdo em regime de mercado.

Na atividade de producdo de eletricidade — e, por maioria de razdo, na comercializacdo grossista — o grupo
EDP apresenta a 31 de dezembro de 2020 um conjunto de ativos significativos, desde a producdo em
regime especial (PRE) com tarifa garantida a producdo em regime de mercado. A estrutura organizativa do

grupo EDP na producdo de eletricidade em Portugal continental é resumida na Figura 8.

14 No contexto do processo M.9587 —ENGIE / EDP RENOVAVEIS / EDPR OFFSHORE ESPANA.

12
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Da mencionada Figura 8 pode observar-se que o grupo EDP detinha, a 31 de dezembro de 2020, um total
de [CONFIDENCIAL] MW de capacidade instalada, sendo [CONFIDENCIAL] MW detidos e operados, direta
ou indiretamente, através da EDP Gestdo da Producdo, S.A. (EDP Producdo), e os restantes
[CONFIDENCIAL] MW detidos através da EDPR. Cabe mencionar que, no inicio de 2021 — a meados de
janeiro, de forma mais concreta — se procedeu ao descomissionamento da central termoelétrica a carvao

de Sines, o que representou o decréscimo de 1180 MW na capacidade instalada afeta a EDP Producdo.

Figura 8 — Estrutura de atuagdo do grupo EDP na producdo de eletricidade em Portugal continental

[CONFIDENCIAL]

Fonte: REN, EDP, APREN; elaborac¢do ERSE

Tomando em consideracdo a capacidade total instalada no sistema elétrico portugués, que se situava em
31 de dezembro de 2020, em 20392 MW, a quota afeta ao grupo EDP ascende a cerca de [CONFIDENCIAL,
valor entre 35% e 60%] da capacidade total ((CONFIDENCIAL, valor entre 30% e 55%), considerando apenas
os ativos operador pela EDP Producdo). Desconsiderando a central de Sines, que, como referido, se
descomissionou no inicio de 2021, a quota global do grupo EDP ascende a [CONFIDENCIAL, valor entre 30%
e 55%] da capacidade instalada para produc¢do em Portugal continental (a capacidade instalada total no

sistema portugués passa a ser de 19212 MW).

Considerando a energia veiculada nas redes pelos ativos de producdo detidos pelo grupo EDP, em 2020, a
quota de mercado ascende [CONFIDENCIAL, valor entre 30% e 55%), do total (cerca de 49322 GWh de

energia, referida a producdo).

ENGIE

A ENGIE é, como é caracterizado na propria notificagdo e ja antes referido, uma empresa sedeada em
Franca, com atuacdo nos mercados do gas natural, eletricidade e servicos e em multiplas geografias

europeias.

Figura 9 - Estrutura de atuagdo do grupo ENGIE na producdo de eletricidade em Portugal continental

[CONFIDENCIAL]
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Na atividade de producdo de eletricidade em Portugal continental, o grupo ENGIE apresenta, a 31 de
dezembro de 2020, um conjunto de participacBes sociais significativas, que tornam este grupo no segundo
maior a atuar no sistema elétrico portugués, quer se considere a capacidade instalada, quer ainda a
producdo de eletricidade injetada nas redes do SEN. A estrutura organizativa do grupo ENGIE na produgado

de eletricidade em Portugal continental é resumida na Figura 9.

O grupo ENGIE ndo detinha, a 31 de dezembro de 2020, ativos de producgdo de eletricidade em controlo
exclusivo, mas, ainda assim, o conjunto de ativos em que o grupo detém participacdo de relevo
(maioritariamente em controlo conjunto) ascendia a um total de [CONFIDENCIAL], MW de capacidade
instalada, sendo [CONFIDENCIAL], MW afetos a producdo em regime especial (edlica) ainda com
remuneracao garantida. Nos restantes ativos que ndo os de PRE, a capacidade instalada abrange centrais
hidricas (através da participacdo no consorcio Movhera), centrais de ciclo combinado a gas natural
(Turbogas, com Contato de Aquisicdo de Energia ainda ando cessado; e Pego Ciclo Combinado, através da
participacdo indireta na sociedade Elecgas). A totalidade dos mencionados ativos representa cerca de

[CONFIDENCIAL, valor entre 20% e 30%] da capacidade instalada em Portugal continental.

Considerando a energia elétrica produzida pelos ativos de producdo em que o grupo ENGIE detém
participacdo, em 2020, o volume global anual de [CONFIDENCIAL] GWh representa uma quota de mercado
gue ascende [CONFIDENCIAL, valor entre 20% e 30%] do total (cerca de 49322 GWh de energia, referida a

producao).

REPSOL

A sociedade REPSOL envolvida nesta operacdo desenvolve atividades relacionadas com a producdo de
energias renovaveis, sendo controlada pelo grupo REPSOL, que € um conglomerado de empresas que atua

no setor da energia, indUstria petrolifera e do gas.

O grupo REPSOL, além da participagdo na WINDPLUS, ndo detém no setor elétrico portugués outros ativos

de producdo de eletricidade que controle diretamente.

Atenta a caracterizacdo das entidades participantes da operac¢do de concentragdo suscitada a andlise, é
avaliacdo da ERSE que a conjugacdo dos grupos EDP e ENGIE, que conjuntamente constituem a joint venture

gue assume, com a efetivacdo da operacdo, o controlo exclusivo da WINDPLUS, detém posicdo muito
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relevante no segmento de producdo de eletricidade em Portugal continental, mesmo desconsiderando a
participacdo de ambas em ativos de producdo no sistema elétrico espanhol, mercado com o qual se regista
um muito significativo nivel de integracdo de mercado grossista. Com efeito, a combinacdo das quotas dos
ativos direta e indiretamente detidos e operados pelos dois grupos ascende a mais de 69% da capacidade

instalada do parque electroprodutor portugués.

Em todo o caso, a aquisicdo do controlo exclusivo da WINDPLUS pelo referido consdrcio dos dois grupos
ndo corresponde a uma alteracdo materialmente significativa da concentracdo e da estrutura do parque
electroprodutor em Portugal continental, porquanto os ativos detidos e operador pela WINDPLUS

representam pouco mais de 0,1%, quer em capacidade instalada, quer em energia produzida.

CONSIDERAGAO DO AMBITO DA NOTIFICAGAO DA OPERACAO

O quadro em que se desenvolve a operacdo de concentracdo suscitada a parecer da ERSE apresenta, além
dos elementos materiais atrds mencionados, um conjunto de antecedentes que importa considerar, desde

logo para determinacdo do ambito de avaliacdo da mesma.

Como ja referido, a entidade para a qual se altera a estrutura de controlo empresarial é a sociedade
WINDPLUS, que, uma vez concretizada a presente operacdo de concentracdo, passard a ser controlada em

exclusivo pela OW, sociedade detida e controlada conjuntamente por EDP e ENGIE.

Importa reter que a aquisicdo do controlo conjunto da WINDPLUS, de forma direta e indireta, pelos grupos
empresariais EDP, ENGIE e REPSOL, foi objeto de notificacdo a Comissdo Europeia e por esta aceite como
operacdo suscetivel de se enquadrar na aplicacdo do Regulamento das Concentracdes’®. De resto, a

Comissdo Europeia veio a deduzir a decisdo'® de ndo oposi¢do a operacdo em causa.

Do mesmo modo, e como, de resto, é citado na prépria notificacdo para a presente operacdo, a Comissao
Europeia analisou igualmente a operagao pela qual os grupos EDP e ENGIE adquiriram o controlo conjunto

da EDPR Offshore Espafia —antecedente da sociedade agora denominada OW -, que por se considerar que

15 Regulamento (CE) n.2 139/2004, do Conselho, relativo ao controlo das concentrages de empresas.

16 \ide Operacdo M.9217 ENGIE / EDPR / REPSOL / WINDPLUS, acessivel em https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/PT/TXT/PDF/?uri=0J:C:2019:006:FULL&from=EN.
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a mesma era suscetivel de apreciacdo nos termos do referido regulamento comunitdrio. Tal considera¢do
faze-se em virtude de, como atrds se referenciou, se excederem os limiares previstos para a consideracdo
da operacdo como de dimensdo comunitaria. No que respeita a aquisicdo do controlo conjunto da EDPR

Offshore Espafia, a Comissdo veio a deduzir, igualmente, decisdo!’ de ndo oposicio.

Neste contexto, havendo, no entender da ERSE, manutencdo dos critérios que levaram a apreciacdo pela
Comissdo Europeia das anteriores operacGes de concentracdo, as quais envolvem em substancia os
mesmos intervenientes, cré-se dever suscitar que a presente operacao possa beneficiar de igual ambito de
apreciacdo, sendo considerada de dmbito comunitério nos termos do Regulamento (CE) n.2 139/2004, do

Conselho.

Em acréscimo, pode a apreciacdo da referida operacdo que, por coeréncia de avaliacdo, se suscita efetuar
no ambito comunitdrio, beneficiar da informagdo complementar reunida no quadro deste parecer, ou de

acdo superveniente que se venha a considerar necessaria.

3 CONCLUSOES

Atendendo ao atrds exposto, designadamente quanto:

e aofactodaconjugacdo dos grupos EDP e ENGIE, que conjuntamente constituem a joint venture que
assume, com a efetivacdo da operacdo, o controlo exclusivo da WINDPLUS, significar uma posicdo
muito relevante no segmento de producdo de eletricidade em Portugal continental, detentora,
participante e/ou operadora em mais de [CONFIDENCIAL, valor entre 60% e 80%) da capacidade

instalada do parque electroprodutor portugués;

e arelativa inexpressdo da quota de mercado em Portugal continental, quer em capacidade instalada,

guer em producdo, por parte da WINDPLUS, para a qual se altera a estrutura de controlo; e

e aexisténcia de situagdes precedentes no que concerne a avaliacdo de concentragc®es empresariais,
que envolvem, no essencial, os meemos intervenientes da presente operagdo, e que foram objeto

de notificacdo e decisdo de ambito comunitario;

17 Vide Operagdo M.9587 — ENGIE/EDP Renovaveis/EDPR Offshore Espafia, acessivel em https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/PT/TXT/PDF/?uri=0J:C:2020:205:FULL&from=EN.
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a ERSE entende, em primeiro lugar, dever suscitar a Autoridade da Concorréncia a ponderagdo do ambito
em que gue a presente operacdo deva ser objeto de apreciacdo e decisdo, designadamente, & luz dos
mesmos critérios que se seguiram para a apreciacdo das operacdes antecedentes da atual; e, em segundo
lugar, mantendo-se a avaliacdo da operacdo no estrito ambito nacional, a ponderacdo de medidas
cautelares para a aprovacdo da operagdo em causa, gue imponham aos grupos econémicos (EDP e ENGIE)
gue adquirem o controlo exclusivo da WINDPLUS, o dever de divulgacdo publica obrigatéria da informacao

de operacdo dos ativos de producdo detidos ou participados por um e outro grupos econdmicos.

Entende ainda a ERSE que, na circunstancia de se seguir a via da apreciacdo nacional da presente operacao
de concentracdo, deverdo as medidas cautelares atras referidas ser concretizadas para o ambito geografico
ibérico, por utilizacdo obrigatdria da plataforma de transparéncia prevista e implementada no contexto da

regulamentacdo comunitaria do mercado interno da eletricidade.

Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos, em 24 de maio de 2021

Emitido no exercicio das competéncias consultivas dos artigos 152 a 182 dos Estatutos da ERSE, o documento é suscetivel de ser disponibilizado
publicamente, apds tomada de decisdo ou um ano apds a elaboragdo, sem prejuizo do acesso ou divulgagdo anterior, nos termos legais. A
disponibilizagdo ndo abarca a informagdo que, por natureza, seja comercialmente sensivel, segredo legalmente protegido ou dados pessoais.
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