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Introdugao

1 INTRODUGAO

Neste documento analisa-se 0 ano de 2006 e a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica no
1° semestre de 2007, de forma a determinar 0s ajustamentos a repercutir em 2008. Relativamente a
2006, faz-se uma analise do balanco de energia eléctrica e das contas reguladas, por actividade, das
empresas reguladas (REN, EDP Distribuicdo, EDA e EEM) e comparam-se 0s valores ocorridos com 0s
gue tinham sido considerados para o calculo das tarifas a vigorar em 2006. Analisam-se e determinam-
se as diferencas entre valores reais e provisoérios e calculam-se os ajustamentos a considerar em cada

actividade.

No que se refere a 2007, calcula-se o valor provisério do ajustamento das componentes fixa e variavel
dos proveitos relativos ao 1° semestre da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e o ajuste dos

meses de Julho e Agosto da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica.

O documento encontra-se estruturado da seguinte forma:

= No capitulo 2 compara-se o balango de energia eléctrica verificado em 2006 com os valores
previstos pela ERSE em 2005 para tarifas 2006.

= No capitulo 3 apresentam-se as demonstracdes financeiras, por actividade, enviadas pelas

empresas reguladas.

= Nos capitulos 4, 5 e 6 analisa-se e procede-se ao célculo dos ajustes referentes a 2006 de cada
uma das actividades reguladas em Portugal continental, na Regido Autbnoma dos Acores e na

Regido Autbnoma da Madeira, respectivamente.

= No capitulo 7 calculam-se e justificam-se as principais parcelas do ajustamento relativo ao
1° semestre de 2007 na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e calcula-se o desvio
referente aos meses de Julho e Agosto de 2007 na actividade de Compra e Venda de Energia

Eléctrica.

Finalmente, no capitulo 8, anexam-se os pedidos de esclarecimentos as empresas de alguns valores

respeitantes a 2006 e as respostas enviadas pelas empresas.

Todas as referéncias a artigos, bem como, designacdes e siglas utilizadas ao longo deste documento
estdo de acordo com o Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 17 744-A/2007, de 10 de
Agosto, excepto para a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Compra e Venda de Energia
Eléctrica, para a qual se aplica o Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 9 499-A/2003, de 14

de Maio.
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2 ANALISE DO BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA

2.1

BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA NO CONTINENTE

A comparac¢do do balanco de energia eléctrica verificado em 2006 com os valores previstos em 2005

para fixacdo das tarifas de 2006 evidencia as seguintes diferencas:

O consumo referido a emissao atingiu 49 176,8 GWh situando-se 0,6% abaixo do valor previsto.

As entregas da EDIA e dos produtores em regime especial situaram-se 10% abaixo do valor

previsto.

A energia eléctrica emitida pelos produtores no mercado livre (ML) situou-se 40,8% acima do

valor previsto, enquanto que as importagcdes se situaram 23,8% abaixo do valor previsto.
O desvio nas previsdes da bombagem foi superior a 100%.

Os consumos reais no mercado livre (7 161 GWh) e no mercado regulado (38 298 GWh)
atingiram 45 459 GWh, o que significa que o desvio relativamente ao previsto foi inferior a 1%.
Por nivel de tensdo o maior desvio em termos absolutos ocorreu no nivel da BTE (+ 146 GWh) a

gue corresponde um desvio relativo na ordem dos 4%.

O mercado liberalizado ficou aquém das estimativas, em cerca de 33,5% tendo o consumo do

mercado liberalizado atingido os 7,2 TWh, enquanto se estimavam 10,8 TWh.

A taxa de perdas' nas redes de distribuicdo ficou aquém do valor de referéncia em cerca de
1,2 pontos percentuais. A reducéo da taxa de perdas resultou da recuperacgéo de facturacdo e da
alteracdo de metodologia de calculo da energia em contadores cujo montante a EDP Distribuicéo
estima em cerca de 400 GWh. Corrigido deste efeito a taxa de perdas em 2006 situava-se em
8,2%.

! Taxa de perdas = Perdas / Fornecimentos de energia eléctrica x 100
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Quadro 2-1 - Consumo referido a emisséao

. Proposta REN e Distribuidores Vinculados
Tarifas 2006 . 1
2005 2006 para Tarifas 2006
(real) (real) 2006 2006
Gwh (real - previsto) Gwh (real - previsto)
GWh GWh awh | % ewh | %
Emisséo centrais com CAE 298124 29323,6 28 410,0 913,6 3,2% 26 560,1 2763,5 10,4%
CPPE 18 824,2| 20887,7 19 002,0 1885,7 9,9% 18 444,8 24429 13,2%
Tejo Energia 4701,3 4 376,0 4765,0 -389,0 -8,2% 4.228,2 147,8 3,5%
Turbogéas 6 286,9 4059,9 4643,0 -583,1 -12,6% 3887,1 172,8 4,4%
Emisséo SEI 18 697,5| 20475,0 21 343,6 -868,6 -4,1% 22 796,2 -2321,2 -10,2%
EDIA 77,3 53,6 331,9 -278,3 -83,9% 331,9 -278,3 -83,9%
PRE 6 550,3 8 756,7 9451,4 -694,7 -7,4% 9451,4 -694,7 -7,4%
Mercado Livre 5250,4 6 223,9 4420,4 1803,5 40,8% 3013,0 3210,9 106,6%
Saldo importador 6819,5 5440,8 7 139,9 -1699,1 -23,8% 9999,9 -4 559,1 -45,6%
Energia Entrada na Rede 48 509,9 49 798,6 49 753,6 45,0 0,1% 49 356,3 4423 0,9%
Bombagem 564,4 621,8 278,0 343,8 123,7% 153,1 468,7 306,1%
Emisséo 479455 49176,8 49 475,6 -298,8 -0,6% 49 203,2 -26,4 -0,1%

Nota: ™ Balanco de energia eléctrica compativel REN e EDP Distribuigio

Fonte: ERSE, REN e EDP Distribui¢do
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Quadro 2-2 - Balango de energia eléctrica da REN

Tarifas 2006 Proposta REN para Tarifas 2006
2005 2006
(real) (real)
GWh 2006 GWh 2006
(real - previsto) (real - previsto)
GWh GWh cwh | % cwh | %
Compras a centrais com CAE 29 815,8 29 326,1 28 410,0 916,1 3,2% 26 560,1 2 766,0 10,4%
CPPE 18 827,6 20 890,2 19 002,0 1888,2 9,9% 18 445 24454 13,3%
Tejo Energia 4701,3 4376,0 4765,0 -389,0 -8,2% 4228 147,8 3,5%
Turbogéas 6 286,9 4059,9 4643,0 -583,1 -12,6% 3887 172,8 4,4%
Compras ao SEI 18 703,6/ 20518,6 21343,6 -825,0 -3,9% 22 803,2 -2284,6 -10,0%
EDIA 77,3 53,6 331,9 -278,3 -83,9% 332 -278,3 -83,9%
PRE 6 544,0 8780,3 9451,4 -671,1 -7,1% 9451 -671,1 -7,1%
Mercado Livre 5262,8 62439 4420,4 1823,5 41,3% 5880 363,9 6,2%
Saldo importador'™ 6819,5 5440,8 7139,9 -1699,1 -23,8% 7 140 -1699,1 -23,8%
Total da energia entrada 485194 498447 49 753,6 91,1 0,2% 49 363,3 481,4 1,0%
Consumos Préprios da REN 9,5 10,4 9,5 0,9 9,5% 10 0,9 9,5%
Bombagem 564,4 621,8 278,0 343,8 123,7% 153 468,7 306,1%
Compensagao Sincrona 29,0 16,8 40,0 -11,0 -27,5% 40 -51,0 -127,5%
Distribuidores 36 973,4] 41346,2 373785 3967,7 10,6% 38 651 2695,4 7,0%
Vendas a clientes no ML 10 294,9 7287,7 11 352,3 -4 064,6 -35,8% 9 820 -2532,2 -25,8%
Total de energia saida 47 871,2 49 2829 49 058,2 2247 0,5% 48 673,3 609,6 1,3%
Perdas 648,2 561,8 695,4 -133,6 -19,2% 690,0 -128,2 -18,6%
Perdas/ Emissédo 1,3% 1,1% 1,4% -0,27 p.p. 1,4% -0,27 p.p.

Nota: ™ Importacdes - exportagdes (inclui as importacdes a pedido do SENV)

Fonte: ERSE e REN
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Quadro 2-3 - Balango de energia eléctrica da EDP Distribuicdo

Tarifas 2006 Proposta EDPDistribuigdo para Tarifas 2006
2005 2006
real real
(real) (rea) GWh 2006 2006
(real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh cwh | % cwh | %
Compras para clientes do MR
REN e PRE 36 071 38884 37378 1505 4,0% 36 359 2525 6,9%
Parcela livre ™ 903 2462 0 2462 0 2462
Clientes do ML 10 295 7 288 11 352 -4 065 -35,8% 12 115 -4 827 -39,8%
Total de energia entrada 47 268 48 634| 48 731| —97| -0,2% 48 474| 160 0,3%
Fornecimentos ao Grupo EDP @
Distribuidores 25 0 30 -30 -100,0% 30 -30 -100,0%
CPPE 7 7 7 0 -4,3% 7 0 -4,3%
Entregas a clientes do ML 9633 7 161 10 765 -3 604 -33,5% 11 408 -4 247 -37,2%
MAT 37 41 120 -79 120 -79
AT 157 98 300 -202 -67,2% 203 -104 -51,5%
MT 8 489 5820 8916 -3 096 -34,7% 8972 -3 152 -35,1%
BTE 951 1190 1429 -239 -16,8% 1429 -239 -16,8%
BT 0 13 0 13 684 -671 -98,1%
Fornecimentos a clientes do MR 34 164 38 298 34271 4027 11,8% 33387 4910 14,7%
MAT 1265 1377 1217 160 13,1% 1217 160 13,1%
AT 5149 5372 5037 335 6,7% 5133 239 4,7%
MT 5091 8 603 5530 3073 55,6% 5380 3223 59,9%
BTE 2347 2313 1928 385 20,0% 1906 407 21,3%
BTN 19 014 19 235 19 232 3 0,0% 18 424 812 4,4%
P 1299 1399 1328 71 5,3% 1328 71 5,3%
Total de energia saida 43 829 45 466 45 073 393 0,9% 44 832 634 1,4%
Perdas 3439 3168 3658 -490 -13,4% 3642 -474 -13,0%
Perdas/ Fornecimentos de Energia 8,1% 7.2% 8,4% 8,4%

Notas:

™ Compras ao SEI no ambito da parcela livre

2 Consumos nas instalagdes das empresas do Grupo EDP

Fonte: ERSE e EDP Distribuicao
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2.2

BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A comparagdo do balanco de energia eléctrica verificado em 2006 com os valores previstos em 2005

para fixacdo das tarifas de 2006 evidencia as seguintes diferencas:

O consumo referido a emissdo, na Regido Autbnoma dos Acores atingiu os 762,4 GWh

apresentando um desvio inferior em 5,3%.
A producao das centrais da EDA situou-se abaixo das previsdes em 43,6 GWh (-6,3%);
As aquisicdes a produtores do SIA registaram, em 2006, um desvio negativo de 1,4 GWh.

Os fornecimentos no Mercado Regulado atingiram 701,3 GWh, o que significa que o desvio
negativo relativamente ao previsto foi na ordem dos 3,3%. Por nivel de tenséo verificou-se um
desvio negativo no nivel de tensdo de MT na ordem dos 2,3% (-6,3 GWh) relativamente ao

previsto, enquanto que os consumos em BT ficaram aquém das previsdes em 3,8% (-17,3 GWh).

A taxa de perdas? foi inferior ao valor previsto, em 2,37 pontos percentuais.

% Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos x 100
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Quadro 2-4 - Balango de energia eléctrica da EDA

Tarifas 2006 = Proposta EDA
2005 2006
real real
(real) (real) 2006
MWh (real - previsto)
MWh MWh Mwh | %
Producéo
Centrais da EDA 633 270] 650 154| 693 766 -43 612 -6,3%
Consumo e perdas nas centrais 17 869 18 330 20735 -2 405 -11,6%
Emissao prépria 615401| 631824| 673031 -41 207 -6,1%
Qutros produtores do SPA 0 0 0 0
Produtores do SIA 116 806 130545| 131958 -1413 -1,1%
Consumo referido & emisséo 732207 762 369| 804989 -42 620 -5,3%
Consumos proprios 1436 1861 1750 111
Fornecimentos 666 085( 701 308| 724881 -23 573 -3,3%
Entregas a clientes do Mercado Livre 0 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 666 085| 701308| 724881 -23 573 -3,3%
MT 253 434 264562 270828 -6 266 -2,3%
BT 412 651| 436 746| 454 053 -17 307 -3,8%
Energia saida da rede 667 521 703 169| 726631 -23 462 -3,2%
Perdas na rede 64 686 59 200 78 358 -19 158 -24,4%
Taxa de perdas™ 9,71%|  8,44%| 10,81% 2,37 p.p.

Nota: ™ Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos x 100

Fonte: EDA
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2.3

BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 2-5 é apresentado o balango de energia eléctrica da EEM analisando-se os valores

verificados em 2005 e em 2006 e os valores aceites em 2005 para o processo de célculo das tarifas para

2006. Da analise do quadro evidenciam-se 0s seguintes pontos:

Entre 2005 e 2006, o total da energia entrada na rede apresenta um crescimento de 3,4%
resultante de um aumento de 3,9% na emissédo propria e de um aumento na quantidade de
energia adquirira a produtores do SIM (9,0%). O consumo referido a emissdo apresenta um
crescimento de 3,2% entre 2005 e 2006, valor inferior ao total da energia entrada na rede em
sequéncia da contabilizacdo de 1 949 MWh de energia utilizada em bombagem em 2006. Por
comparacao com o0s valores previstos para o processo de calculo das tarifas de 2006, o consumo
referido & emissdo em 2006 apresenta um desvio negativo de 42 151 MWh (-4,4%, em termos
relativos), resultante de um menor nivel de energia entrada na rede (-43 502 MWh) e
consequentemente, de um menor nivel de energia utilizada em bombagem, traduzidos numa
quebra de 1 351 MWh, em termos absolutos e de cerca de 41%, em termos relativos. Apesar do
crescimento na quantidade de energia adquirida a outros produtores do SPM (0,2%) e a
produtores do sistema independente (1,2%) entre os valores verificados em 2006 e os previstos
para o calculo das tarifas de 2006, o peso da emissdo propria da EEM na quantidade total de
energia entrada na rede explica o seu decréscimo referido anteriormente, uma vez que a
producéo das centrais da EEM apresenta um desvio negativo de 6,6%, entre o valor verificado

em 2006 e o aceite para tarifas de 2006.

O fornecimento de energia eléctrica no mercado regulado em 2006 atingiu 833 402 MWh,
traduzindo-se num decréscimo de 41 042 MWh face aos valores previstos em 2005 para tarifas
de 2006. Para esta evolucdo contribuiu o desvio negativo de 29 082 MWh no fornecimento em
AT/MT, representando uma variacdo de -14,7%, e o desvio negativo de 11 960 MWh no
fornecimento em BT, traduzindo-se numa variacdo negativa de 1,8% face ao previsto em 2005 no

processo de célculo das tarifas para 2006.

A taxa de crescimento dos fornecimentos no mercado regulado entre 2005 e 2006 foi de 3,8%,
apresentando-se como a taxa mais reduzida no periodo 1997-2006, sendo fortemente
condicionada pela reducao dos fornecimentos em AT/MT? que apresentam uma quebra de 3,3%
entre 2005 e 2006, em sequéncia de um arrefecimento da actividade econémica da regido,

nomeadamente ao nivel da industria e das obras publicas, e da implementacdo de medidas de

® Em 2005, encontram-se contabilizados 590 MWh no fornecimento em MT de energia referente a 2005 mas
facturada em 2006, na sequéncia de uma incorrecta aplicagdo de um factor nas leituras de um equipamento de
medic¢éo no Porto Santo.
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eficiéncia energética. Os fornecimentos em BT apresentam um crescimento de 5,8%, face a igual

periodo.

As perdas nas redes apresentam em 2006 o valor de 80 390 MWh, traduzindo-se num
decréscimo de 1,3% relativamente aos valores previstos em 2005 para o processo de calculo das
tarifas para 2006 (desvio de -1 030 MWh). De 2005 para 2006, o nivel de perdas reduziu-se em
1,7% sendo que o valor do nivel das perdas em 2005 se encontra influenciado por procedimentos
desenvolvidos na EEM* gerando alguma perturbacdo no ciclo de leitura e de facturacdo desse

ano.

= A taxa de perdas verificada em 2006 foi de 9,6%, valor inferior em 0,54 pontos percentuais face a
taxa verificada no ano anterior, e superior em 0,33 pontos percentuais por comparagdo com a
taxa prevista em 2005 no processo de célculo de tarifas para 2006. A reducao verificada no nivel
de perdas entre 2005 e 2006, bem como o crescimento apresentado nos fornecimentos para igual

periodo, explicam o valor da taxa de perdas verificada para 2006.

* Nomeadamente, o processo de reestruturacdo dos servigcos comerciais e a implementacdo do sistema SAP ISU.
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Quadro 2-5 - Balango de energia eléctrica da EEM

2005 2006 A% Pzrggstg;g‘ 2006
. real - previsto
(real) (real) 2006/2005 |7 e "oo0e ( p )
MWh MWh % MWh MWh %
Producéo
Centrais da EEM 655 157 680 131 3,8% 728 088 -47 957 -6,6%
Consumo e perdas nas centrais 15 766 15 876 0,7% 19 277 -3400 -17,6%
Emisséo propria 639 391 664 254 3,9% 708 811 -44 557 -6,3%
Outros produtores do SPM 192 170 192 351 0,1% 192 000 351 0,2%
Produtores do SIM 55 039 60 003 9,0% 59 300 703 1,2%
Total da energia entrada na rede 886 600 916 609 3,4% 960 111 -43 502 -4,5%
Bombagem 1949 3300 -1351 -40,9%
Consumo referido a emisséo 886 600 914 660 3,2% 956 811 -42 151 -4,4%
Consumos proprios 1915 867 -54,7% 947 -79 -8,4%
Compensacao sincrona
Fornecimentos 802 904 833 402 3,8% 874 444 -41 042 -4,7%
Entregas a clientes no Mercado Livre 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 802 904 833 402 3,8% 874 444 -41 042 -4,7%
AT/MT 174 281 168 580 -3,3% 197 662 -29 082 -14,7%
BT 628 624 664 822 5,8% 676 782 -11 960 -1,8%
Energia saida da rede 804 819 834 269 3, 7% 875 391 -41 121 -4,7%
Perdas nas redes 81781 80 390 -1,7% 81 420 -1 030 -1,3%
Taxa de perdas @ 10,2% 9,6%| -0,54 p.p. 9,3% 0,33 p.p.

Nota: ) Taxa de perdas = perdas na rede / fornecimentos *100

11
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3 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DAS EMPRESAS REGULADAS

3.1 REN

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.1 emitida pela ERSE, a REN enviou a ERSE um relatério financeiro sumario das actividades

reguladas, bem como diversa informacao adicional, relativamente a 2006.

A REN enviou igualmente o relatério de gestédo e os documentos de prestacdo de contas referentes ao

exercicio de 2006.

Os Balancos e Demonstracdes de Resultados que se apresentam nos quadros seguintes representam

os valores que a REN considerou para cada uma das actividades reguladas.
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Quadro 3-1 - Balanco da REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. em

2006

Unidade: 10° EUR

ACTIVO Aquisicéo de Energia Eléctrica Gestdo Global do Sistema Transporte de Energia Eléctrica
Rubricas | Notas 2006 | 2005 2006 | 2005 2006 | 2005
IMOBILIZADO LIQUIDO
Imobilizagdes Incorpéreas 6 6 7 16 16 55 56
Imobilizagdes Corpéreas em Exploragéo 6 4535 5813 440 188 459 759 1152730 994 848
Imobilizado em Curso 6 122] 56 6407 1424 129 456 117 980
Investimento Financeiro
4663 5876 446 611 461 199 1282 241 1112 884
CIRCULANTE
Existéncias
Materiais Diversos e Produtos e Trabalhos em Curso 134 134 811 744
0| 0| 134 134 811 744
Dividas de Terceiros - médio e longo prazo
Clientes (v. liquido)
Outros Devedores 8 10 10 25 25 120 120
10 10 25 25 120 120
Dividas de Terceiros - curto prazo
Clientes (v. liquido) 202 135 176 859 43 745 36 131 16 854 15558
Empresas do grupo
Estado e Outros Entes Publicos 7 99 500 42 196 0 0 8005 9203
Outros Devedores (v. liquido) 8 144 395 3810 1972 4782 8988
301 779 219 450 47 555 38103 29 641 33749
Depésitos Bancérios e Caixa e & 22 1] Gl 8
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 9 397 267 300 720 255 459 270 479 35396 34939
Custos Diferidos 9 1373 53 330 2513 3128 8911 -21 739
398 640 354 050 257 972 273 607 44 307 13 200
TOTAL DO ACTIVO 705 286 579 460 752 526 773 203 1357 738 1161 050
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Aquisicao de Energia Eléctrica Gestdo Global do Sistema Transporte de Energia Eléctrica
Rubricas [ Notas 2006 | 2005 2006 | 2005 2006 | 2005
CAPITAIS PROPRIOS
Capital, Reservas e Resultados Transitados 11/12 21 428 36 368 239 290 329 592 299 675 444 581
Resultado Liquido do Exercicio 32624 22 720, 17 645 16 926 42125 45 648
Dividendos antecipados 11 -5 160 -2 791 -6 663
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 48 892 59 088| 254 144 346 518 335137 490 229
PASSIVO
Provisdo para riscos e encargos 10 2344 6 714 5162 4361 21 540 18 840
2 344 6 714 5162 4 361 21540 18 840
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Empréstimos 13 46 322 118 496 67 548 202 638 125113 278 576
Outros Credores 990 990
47 312 119 486 67 548 202 638 125113 278576
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Accionistas -Empréstimos
Dividas a Institui¢des de Crédito 13 160 520 70 322 286 378 110 126 623 652 159 974
Fornecedores c/c 300 011 147 739 2 996 1423 10707 8 734
Fornecedores de Imobilizado 181 185 987 1483 71 856 76 180
Estado e Outros Entes Publicos 7 487| 106 29 279 1178| 44 609 704
Outros Credores 8 81 151 1678 6 952] 4 090 4431
461 280 218 503 321318 121 162 754 914 250 023
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 9 38 694 90 386 1939 1004 4017 3749
Proveitos Diferidos 9 106 764 85 283 102 415 97 520, 117 017 119 633
145 458 175 669 104 354 98 524 121 034 123 382
TOTAL DO PASSIVO 656 394 520 372 498 382 426 685 1022 601 670 821
TOTAL CAPITAL PROPRIO e do PASSIVO 705 286 579 460 752 526 773 203 1357738 1161 050

Fonte: REN

14



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Demonstrages financeiras das empresas reguladas

Quadro 3-2 - Demonstracédo de Resultados da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. em 2006

Unidade: 10° EUR

Aquisicdo de Energia Gestao Global do Transporte de Energia
Rubricas Notas Eléctrica Sistema Eléctrica
2006 | 2005 2006 | 2005 2006 | 2005
PROVEITOS E GANHOS (A) 2085657 1979021 346 621 160 620 184 068 184 897
Vendas
De energia eléctrica 14
SEP 2546 476 2 019 604 457 080 373 344 172 911 165 714
SENV 13 609 43 280 0 0 0 0
Exportagéo 102 274 65 227 0 0 0 0
Interruptibilidade -41 213 -36 874 0 0 0 0
Tarifa Transfronteirica 332 111
Défice tarifario AT - Limitacdo de tarifa a clientes finais -263 566
Défice tarifario BT - Regides auténomas 4 870
Licencas CO2 19 810
Desvio tarifario 2003 0 14 780 0 -26 813 0 -4 290
Desvio tarifario 2004 2732 -141 795 -50 908 -204 606 -6 112
Desvio tarifario 2005 -299 551 -62 478
Encargo variavel base de 2002 recuperado 0 0 0 0 0
Recuperacéo do desvio de combustiveis recebido na GGS 0 1664 0 -1 664 0 0
Transferéncia das amortiza¢des de terrenos implicitas nas tarifas -15 732 15732
Materiais diversos 0 0 0 0 0 0
Contratos de Garantia de Abastecimento 0 26 975 0 0 0 0
Compensagéo por antecipagdo de adesédo ao SENV 0 0 0 0 0 0
Prestacdes de servigos 15 0| 0|
Prestacdes de servigos de telecomunicacdes de seguranga 0 0 1420 1809 0
Outros 0 0 0 0 425 4 633
Variacédo da producéo 0 0 0 0 0
Proveitos Suplementares 20 21 145 148 146 157
Direitos de superficie 0
Aluguer equipamento 0 0 0 0
Aluguer cabos de fibra 6ptica 0| 0| 0| 0| 0|
Outros
Subsidios 0 0 0 0 0 0
Trabalhos para a prépria empresa (exclui encargos financeiros) 16 2 0| 1116 958 9 800 8 753
Qutros proveitos e ganhos operacionais 20 69 131 114 125 712 744
Proveitos e ganhos financeiros -Rendas 21 17 25 102 95 186 221
Proveitos e ganhos extraordinarios 22 108 1222 30 1492 5 668 8 708
Reversdes de amortizacdes 493 146
CUSTOS E PERDAS (B) 2427 258| 2231847 414 982 378 399 120 237 125972
Custo das mercadorias vendidas e consumidas
Energia Eléctrica 17 2395121| 2424494 353 154 265 615 124 712
Tarifa Transfronteirica 3917 5622
Correcgédo da Hidraulicidade 23 25106 -200 219
Materiais diversos 0 0 0 0 643 103
Fornecimentos e servigos externos 18 2 228 1940 2793 2301 21976 23371
Impostos 111 58 516 499 492 679
Custos com o pessoal 19 3159 3032 6 274 6 050 22 888 22 157
Amortizacdes 6 939 984 21433 20773 63 322 58 517
ProvisGes 10 164 1132 336 2478 3 165 11 093
QOutros custos e perdas operacionais 20 16 85 30 055 80 156 554 290
Custos e perdas extraordinarias 22 414 341 421 527 3156 3428
RESULTADOS P/ EFEITOS DE REGULAGAO (C) = (A) - (B) -341 601 -252 826 -68 361 -217 779 63 831 58 925
Desvio tarifario 2005 (Estimado) 289 177 248 626 11 281
Desvio tarifario 2006 (Estimado) 392686 97747 5642
RESULT. REGULADOS APOS CONTABILIZAGAO DO DIFERENCIAL (D) 51 085 36 351 29 386 30 847 69 473 70 206
PROVEITOS E GANHOS (E) 6 975 10 -51 260 4810 2393
Prestac@es de servigos
Proveitos Suplementares
Subsidios
Trabalhos para a prépria empresa (encargos financeiros) 16 1 1 21 257 4 585 2 380
QOutros proveitos e ganhos operacionais 0| 0| 0| 0 0 0
Proveitos e ganhos financeiros 21 64 9 98 3 150 12
Proveitos e ganhos extraordinarios 22 6 910 0| -170 0| 75 1
CUSTOS E PERDAS (F) 25 436 13 641 11 690 14 181 32160 26 951
Fornecimentos e servicos externos 0| 0|
Impostos
Custos com o pessoal 0 0 0
AmortizacGes
ProvisGes
Outros custos e perdas operacionais 0| 0| 0|
ProvisGes
Custos e perdas financeiras 21 5697 4 489 8 754 6 846 17 351 10171
Custos e perdas extraordinarias 22 6 799 365 1326 78 1245 -172
IRC 4 12940 8787 1610 7257 13564 16952
RESULTADOS NAO ACEITES P/ EFEITOS DE REGULAGAO (G) = (E) - (F) -18 461 -13 631 -11 741 -13 921 -27 350 -24 558
RESULTADOS LiQUIDOS (H) = (D) + (G) 32 624 22 720 17 645 16 926 42 123 45 648
Fonte: REN
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3.2 EDP DISTRIBUICAO

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.°1 emitida pela ERSE, a EDP Distribuicdo enviou a ERSE um relatério financeiro sumario das

actividades reguladas, bem como diversa informac&o adicional, relativamente a 2006.
Nos quadros seguintes apresentam-se 0 Balanco e a Demonstracdo de Resultados das actividades

reguladas da EDP Distribuicao.

Quadro 3-3 - Balanco da EDP Distribuicdo em 2006

Unidade: 10° EUR

Operador da Rede de Distribuigédo Comercializador Regulado
Distribuic@o de Energia Comercializagéo de Compra Venda Acesso - ~ Compra e Venda de
- Comercializagéo N P
Eléctrica Redes Rede Transporte Energia Eléctrica
Rubricas
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
[IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas 1060 1024 123 0| 0 0 87| 0| 0 0
Imobilizag6es Corpéreas 4025178 3959 434 252 619 267 542 0| 0| 9 254 9 840 0| 0|
Imobilizado em Curso 308 169 291712 9987 10 954 0| 0| 10 184 9 962 0| 0|
Investimento Financeiro 0 0| 0f 0 0 0| 100 0 [ 0|
4 334 408 4252 170 262 729 278 496 [ 0| 19 625 19 802 [ 0|
CIRCULANTE
Existéncias
Materiais Diversos 15 665 16 837 2790] 3 868 0 0 0) 0 0 0
15 665, 16 837 2 790] 3 868 0| 0| 0 0 0| 0|
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos
Autarquias - Divida 31/12/88 0 0| 0f 0 0 0| 89 734 89 116 0 0|
Empresas do Grupo - empréstimos ! 0| 0| (o] 0 0| 0| 0f 0 0| 0|
Outros Devedores 335 413 351 299 57 849 61822 0| 0| 29 736 32082 0| 0|
335 413 351 299 57 849 61822 0| 0| 119 470, 121 198 0| 0|
Dividas de Terceiros - Curto Prazo
Autarquias - Divida 31/12/88 0| 0| 0 0 0| 0| 4 295 4 386 0| 0|
Clientes C/ Corrente 17 400 12 422 99 240 94 649 0| 0| 328 967 229 780 0| 0|
Empresas do Grupo - empréstimos ™! 367 444 54 860)| 0 0 5 405 5 882] 0 0 0 0
Estado e Outros Entes Publicos 11 868 9 311 1504 1629 0| 0| 118 139 73912 0| 0|
Outros Devedores 152 535 198 116 14 679 22227 0| 0| 35103 24718 127072 0|
549 247 274 709 115 423 118 505 5 405 5 882 486 504 332 796 127072 0|
Titulos Negociaveis 0| 0| 0f 0 0| 0| 0 0 0| 0|
Depositos Bancarios e Caixa 15 334 14 764 1214 1166 0| 0| 345 1324 0| 0|
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 108 093 49 961 6 689 4714 -10 694 -7 462 401 728 220 866 -1 674 36729
Ajustamento Tarifario 104 526 48 178, 6 462 4613 -10 694 -7 462 -11 217 -11 193] -1 674 36729
Outros Proveitos 3 568 1783 227, 101 0 0| 412 945 232 059 0 0|
Custos Diferidos 121 850 99 587 19 039 16 094 0| 0| 34 956 32118 17 090 2 485
Grandes Reparagdes 156 52 0 1 0 0| 0 0 0| 0|
Impostos diferidos 114 047 90 675 18 976 16 041 0| 0| 34931 32107 782 2485
Outros Custos 7 646 8 860 63| 52| 0 0 26 11 16 308 0
229 943 149 548 25728 20 807 -10 694 -7.462 436 684 252 985 15 416 39 214
TOTAL DO ACTIVO 5 480 009 5 059 328 465 733 484 665 -5 289 -1 580 1062 627 728 105 142 488 39 214

Nota:
M Empréstimos Grupo = Sistema financeiro Holding + Empréstimos entre Actividades

Fonte: EDP Distribuicdo
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Quadro 3-4 - Balan¢o da EDP Distribuicdo em 2006 (cont)

Unidade: 10° EUR

Operador da Rede de Distribuicédo Comercializador Regulado
Distribuicéo de Energia Comercializagéo de Compra Venda Acesso o ~ Compra e Venda de
P Comercializagéo N P
Eléctrica Redes Rede Transporte Energia Eléctrica
Rubricas
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
CAPITAIS PROPRIOS
Capital + Reservas + Resultados Transitados 1209 705 1214 480 150 824 179 349 356 0] 66 849 60 856 -11 066 778
Resultado Liquido do Exercicio 133 905 91 478 -23 010 -25 301 -3351 472 -28 434 7 849 -45 946 -11 408
1343610 1305 958] 127 813 154 049 2 995] 472 38 415, 68 706, 57012 -10 630
Dividendos Antecipados -24 716 0| 0| 0| 0| [ 0| 0| 0| [
Total do Capital Préprio 1318 894 1 305 958 127 813 154 049 -2 995 472 38 415 68 706 -57 012 -10 630
PASSIVO
Proviséo para riscos e encargos
Proviséo para pensdes e actos médicos 377 153 333 620 62 170 56 376 0] 0 29 520 27 195 0| 0|
Outras provisdes 348 619 304 601 59 792 57 912 [ 0 31 669 37 821 [ 0|
725772, 638 221 121 962, 114 288, 0 0] 61189 65 016 0 0
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Divida a Instituigdes de Crédito 0| 0| 0| 0| 0| 0 0| 0| 0| 0|
Empresas do Grupo - empréstimos n 704 736 702 154 64 434 66 362 0| 0] 2543 2703 0| 0|
Outros Credores 617 639 35 110 0| 0| 39 224 36 766 0| 0|
Imobilizado (DL 344-B/82) 2 235 3 589
707 587 706 383, 64 468| 66 472 0 0f 41767 39 469 0 0
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Fornecedores c/c 27 839 40 454 2 966 5893 0] 0 357 969 333 763 0| 0|
Empresas do Grupo - empréstimos 1013 060 712 290 117 443 107 256 0| 0] 252 849 15192 94 282 717
Divida a Instituigdes de Crédito 0 533 0 0 0 0f 27 4116 0 0
Estado e Outros Entes Publicos 26 432 34 395 2 460| 1457 0 0] 1373 7192 0 0
Fornecedores de Imobilizado C/ Corrente 44 921 70 449| 334 209 0 0 -29 2 0 0
Outros Credores 36 024 51 033 699 2 959 0 0] 6258 1035 2 140 0
1148 275 909 154 123 901 117 774 0| [ 618 446 361 300 96 422 717
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 40 476 36 357, 4242 3 959 0 0 12 993 14 970 38 397, 32 325
Remuneracdes a Liquidar 22 524 22 005 2 806 2459 0| 0 1135 390 0| 0|
Ajustamento Tarifario 0| 0| 0| 0| 0| 0 0| 0| 0| 0|
Outros 17 952 14 352 1436 1500 0 0] 11 859 14 580 38 397| 32 325
Proveitos Diferidos 1539 005 1463 255 23 346 28 124 -2293 2 052 289 816 178 645 64 681 16 803
Subsidios para Investimento 1458 617 1399 330 18 165 25920 0| 0 0| 0| 0| 0|
Impostos Diferidos 80 388 63 925 5181 2 204 -2293 -2052 2072 1115 49 872 16 803
QOutros 0| 0| 0| 0| 0| 0 287 744 177 530 14 809 0|
1579 480, 1499 612 27 588 32 083 -2293 -2 052 302 810 193 615, 103 078, 49 128|
Total do Passivo 4161 115 3 753 369 337 920 330 616 -2 293 -2 052 1024 212 659 399 199 500 49 844
|TOTAL CAPITAIS PROPRIOS + PASSIVO 5 480 009| 5 059 328| 465 733| 484 665' -5 289 -1 580 1062 627 728 105 142 488 39 214

Nota:

M Empréstimos Grupo = Sistema financeiro Holding + Empréstimos entre Actividades

Fonte: EDP Distribui¢do
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Quadro 3-5 - Demonstracédo de resultados da EDP Distribuicdo em 2006

Unidade: 10° Euros

Operador da Rede de Distribuicao

Comercializador Regulado

Distribuicéo de

Comercializagéo

Compra Venda
Acesso Rede

Comercializagéo

Compra e Venda de

Compra Venda
Acesso Rede

Rubricas Energia Eléctrica de Redes Transporte Energia Eléctrica Trvan§povrt(=: e
Distribuicdo
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 1293896 1232618 171877 180 683 626 399 537 477 90 689 129 965 2385 684( 2029 829 1548 727 1406 110
Vendas

De energia eléctrica 995 364 948 229 138 804 133475 596 215 544 939 75202 81552 2332572| 2029 427 1548 727 1406 110

Materiais diversos 2697 1868 485 1308 0 0| 0| 0 0 0| 0 0|
Ajustamento tarifario 56 347 30 247 1849 3235 -3232 -7 462 -24 1938 -38 404 402 0 0|
Défice tarifario 0| 0 0| 0 0 0| 0| 0 124 932 0| 0 0|
Transf. Entre Actividades - DL 90/2006 0| 0 0| 0 33416 0| 0| 0 -33 416 0| 0 0|
Prestagdes de servigos 3 836 6507 0 1314 0 0 6 978 10 363 0 0 0 0
Variagéo da produgéo 0| 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0| 0 0|
Trabalhos para a propria empresa 145 532 155 983 21911 30988 0 0| 117 751 0 0| 0 0|
Proveitos suplementares 6 029 5 769 4 3 0 0| 2 1 0 0| 0 0|
Subsidios & exploracéo 0| 27 0| 3 0 0| 0| 0 0 0| 0 0|
Compensacédo de Amortizagdes de Imobiliz. Subsidiados 74 622 69 067 7799 9147 0 0| 0| 0 0 0| 0 0|
Outros proveitos e ganhos operacionais 7 398 8153 1026 1150 0 0 605 777 0 0 0 0
Reversdes de Amortizagdes e Ajustamentos 2070 6 767 0 60 0 0 7 809 34582 0 0 0 0
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 1168 711 1101935 195 227 206 221 629 991 539 058 131910 128 219 2396 858( 2041127 1548 727 1406 110
Custo das mercadorias vendidas e consumidas

AquisicBes a RNT 0 0 0| 0 629 991 539 058 0| 0| 2501145 1978330 1548 727 1406 110

AquisicGes a RNT-Défice Tarif BT Reg Auténomas 0| 0 0 0 0 0 0 0| 4 870 0 0 0

AquisicGes a RNT-Défice Tarif BT 0| 0 0| 0 0 0| 0| 0| -263 566 0| 0 0|

Aquisicdes no ambito da parcela livre 0 0 0 0 0 0 0 0 126 795 62 797 0 0

Aquisices aos PRE (néo transferidos para a RNT) 0| 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0| 0 0|

Aquisicdes OMIP 0| 0 0| 0 0 0| 0| 0| 27613 0| 0 0|

Materiais diversos 81 820 96 343 14618 22023 0 0| 182 86 0 0| 0 0|
Fornecimentos e servigos externos 138 554 136 243 64 021 73231 0 0| 88 460 95 049 0 0| 0 0|
Custos com o pessoal 275 844 276 570 44 775 44072 0 0| 18 562 17277 0 0| 0 0|
Amortizagdes do Imobilizado 298 986 292 024 51439 52 828 0 0| 1549 1212 0 0| 0 0|
Provisdes, Amortizagdes e Ajustamentos Dividas Clientes 140 403 67 651 16 057 7251 0 0| 20612 9826 0 0 0 0|
Impostos 1546 1541 42 37 0 0| 24 8 0 0| 0 0|
Outros custos e perdas operacionais 231558 231563 4275 6779 0 0| 2521 4761 0 0| 0 0|
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) 125 185 130 683 -23 350 -25538 -3592 -1580 -41 221 1746 -11174 -11 298 0| 0
Proveitos e ganhos financeiros (D) 516 1110 6 7 0 0 9367 15 657 0 0 0 0|
Custos e perdas financeiras (E) 63 755 48 350 5831 4571 0 0| 338 390 0 0| 0 0|
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D) - (E) -63239|  -47 240, -5825 -4563 0 0 9029 15 267| 0 0 0 0
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) 61 946 83 443 -29 175 -30 101 -3592 -1580 -32 192 17013 -11174 -11 298, 0| 0
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 76 802 55762 9 684 7126 0 0 4940 3637 0 0 0 0
Custos e perdas extraordinarios (I) 22412 27037 3112 2449 0 0| 2992 14 052 0 0| 0 0|
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (1) 54 390 28 725 6572 4677 0 0| 1948| -10 415 0| 0 0| 0|
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) 116 336 112 168 -22 603 -25 424 -3592 -1580 -30 244 6 598 -11174 -11 298 0| 0
IRC (L) -17 569 20 690 408 -124 -241 -2052 -1 810 -1251 34772 110 0 0|
RESULTADOS LIQUIDOS (M) = (K) - (L) 133 905 91478 -23010| -25301 -3351, 472] -28 434 7 849 -45946|  -11 408| 0 0

Fonte: EDP Distribuicdo
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3.3 EDA

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.° 7 emitida pela ERSE, a EDA enviou a ERSE um relatdrio financeiro sumario das actividades
reguladas, bem como diversa informagé&o adicional, relativamente a 2006.

Nos quadros seguintes apresentam-se 0 Balanco e a Demonstracdo de Resultados das actividades
reguladas da EDA.
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Quadro 3-6 - Balanco da EDA em 2006

Unidade: 10° EUR

Aquisic&o de Energia

Distribuicéo de Energia|

Comercializagédo de

ACTIVO EDA Eléctrica e Gestéo do P . -
; Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas 11 11 0 0
Imobilizacdes Corpéreas 357 851 175 572 176 564 5716
Imobilizado em Curso 25588 10 088 15337 164
Investimento Financeiro 30 681 30 681 0 0
414 132 216 351 191 901 5879
CIRCULANTE
Existéncias
Materiais Diversos, Produtos e Trabalhos em Curso 4 850 2823 1947 80
4850 2823 1947 80
Dividas de Terceiros
Clientes (valor liquido) 7561 5186 1912 462
Estado e Outros Entes Publicos 7484 2753 4269 462
Outros Devedores (valor liquido) 2891 2169 656 66
17 936 10 109 6 837 991
Depésitos Bancérios e Caixa 1376 815 432 128
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 83120 55 420 23 664 4036
Custos Diferidos 10 899 5951 4155 794
94 019 61 370 27 818 4830
TOTAL DO ACTIVO 532 314 291 468 228 936 11 908
Aquisicéo de Energia | .. . . . R
CAPITAL PROPRIO e PASSIVO EDA Eléctrica e Gesto do |0 StHPuicdo de Energial - Comercializagao de
: Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
CAPITAIS PROPRIOS
Capital, Reservas, Resultados Transitados 74 308 68 224 14 219 -8 135
Resultado Liquido do Exercicio 7928 -884 7938 874
Total do Capital Préprio 82 236 67 340 22157 -7 261
PASSIVO
Provisdo para riscos e encargos 0 0 0
0 0 0 0
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Empréstimos 225 262 116 002 102 218 7042
Outros Credores 0 0 0 0
225 262 116 002 102 218 7042
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Empréstimos 85 150 43 855 38633 2662
Fornecedores c/c 15792 9422 4954 1417
Estado e Outros Entes Publico 598 250 258 90
Fornecedores de Imobilizado 9569 3784 5374 412
Outros Credores 8674 5008 1837 1829
119784 62 319 51 055 6411
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 32048 12 917 14014 5118
Proveitos Diferidos 72983 32891 39 493 599
105 031 45 807 53507 5717
Total do Passivo 450 077 224 128 206 779 19 169
TOTAL do CAPITAL PROPRIO e do PASSIVO 532314 291 468 228 936 11 908

Fonte: EDA (Os valores do Capital e dos Resultados Liquidos do exercicio foram alterados de acordo com o documento da EDA “Comentérios da
EDA aos documentos publicados pela ERSE, em Outubro de 2007, datado de 15 de Novembro de 2007.
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Quadro 3-7 - Demonstracdo de Resultados da EDA em 2006

Unidade: 10° EUR

Aquisicdo de Energia T - ~ L
. q _(; ~ 9 Distribui¢édo de Comercializagdo de | Total das actividades
Rubricas Eléctrica e Gestéo do ; - ; -
X Energia Eléctrica Energia Eléctrica reguladas
Sistema
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 90 151 39 427 8 066 137 645
Vendas
De energia eléctrica 58 082 18 599 4242 80 924
Compensacao tarifaria 31515 13716 2304 47 534
Ajustamento 0 0 0 0
Materiais diversos 0 0 0 0
Prestagdes de servigos 0 372 376 748
Variacéo da produgdo 0 0 0 0
Trabalhos para a prépria empresa (exclui enc. Financeiros) 449 6183 1074 7 705
Proveitos suplementares 34 311 8 352
Subsidios a exploracéo 0 0 0 0
Outros proveitos e ganhos operacionais 72 247 63 382
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 92 918 30271 7378 130 567
Custo das mercadorias vendidas e consumidas
Compras de Energia Eléctrica 10 246 0 0 10 246
Combustiveis 56 422 43 0 56 465
Materiais Diversos 1774 4875 643 7292
Fornecimentos e servigos externos 2932 4 802 2979 10713
Custos com o pessoal 10784 11122 3008 24 914
Amortizagdes 10 348 8 896 657 19 901
Provisdes 10 6 56 71
Impostos 223 269 29 520
Outros custos e perdas operacionais 179 259 7 445
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) -2 767 9156 689 7077
Proveitos e ganhos financeiros (D1) 4479 790 559 5829
Encargos financeiros imputados ao investimento (D2) 599 903 38 1540
Custos e perdas financeiras (E) 4957 4362 300 9619
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D1 + D2) - (E) 121 -2 669 297 -2251
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) -2 646 6487 986 4827
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 2318 2010 66 4394
Custos e perdas extraordinarios (1) 37 11 3 50
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (1) 2281 1999 63 4344
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) -365 8 486 1049 9170
IRC (L) 519 548 175 1242
RESULTADOS LiQUIDOS (M) = (K) - (L) -884 7938 874 7928

Fonte: EDA (Os valores dos fornecimentos e servicos externos foram alterados de acordo com o documento da EDA

“Comentarios da EDA aos documentos publicados pela ERSE, em Outubro de 2007”, datado de 15 de Novembro de 2007.
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3.4 EEM

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.° 10, a EEM procedeu ao envio de um relatdrio financeiro sumario das actividades reguladas bem

como de diversa informagéo adicional, referente ao ano de 2006.

Os quadros seguintes apresentam os valores enviados pela EEM para as trés actividades reguladas,
relativos as contas do Balanco e da Demonstracdo de Resultados, sendo que o valor apurado para a
EEM resulta da soma das actividades reguladas.
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Quadro 3-8 - Balanco da EEM em 2006

Unidade: 10° EUR

Aquisigéo de Energia e a o
ACTIVO EEM Eléctrica e Gestao do| _Diotribuicdo de | Comercializacao de
. Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
IMOBILIZADO
Imobilizacdes Incorpéreas 12 884 12 807 77 0
Imobilizacdes Corporeas em exploragéo 277 234 159 915 110 660 6 659
Imobilizado em Curso 19 454 1613 17 809 33
Investimento Financeiro 7 396 2779 3427 1191
316 969 177 113 131 973 7882
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias Primas e Materiais Diversos 12 898 8 096 4799 3
12 898 8 096 4799 3
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos
Protocolos com Entidades Oficiais 49 047 32 096 13 239 3712
49 047 32 096 13 239 3712
Dividas de Terceiros
Clientes C/ Corrente 65 566 44 416 17 187 3963
Clientes Cobranga Duvidosa 315 200 90 25
Accionistas 3623 2017 1230 377
Estado e Outros Entes Publicos 6729 4421 2038 270
Outros Devedores 3179 920 1664 595
79 411 51 974 22 209 5229
Titulos Negociaveis 0 0 0 0
Dep6sitos Bancarios e Caixa 914 583 289 41
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 95 215 70 046 18 531 6 637
Compensagéo Tarifaria (1998-2002) 39767 26 023 10734 3010
Valor para ajustamento 47 808 38 657 5811 3340
Outros Proveitos 7640 5 366 1986 288
Custos Diferidos 9 805 3853 4530 1421
Grandes Reparacdes 0 0 0 0
Impostos diferidos 0 0 0 0
Outros Custos 9 805 3853 4530 1421
105 019 73 900 23 061 8 058
TOTAL DO ACTIVO 564 258 343 762 195 571 24 925
Aquisigéo de Energia e ok
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS EEM Eléctrica e Gestao do| D iotribuicdo de | Comercializacdo de
. Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
CAPITAIS PROPRIOS
Capital + Reservas + Resultados Transitados 106 756 63 892 42 720 144
Resultado Liquido do Exercicio 4510 1713 2941 -144
Total do Capital Préprio 111 266 65 606 45 661 0
PASSIVO
Provis&do para riscos e encargos
Provisédo para pensdes e actos médicos 31219 9032 16 346 5841
Outras provisdes 238 184 40 14
31457 9216 16 386 5 855
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Divida a Instituicdes de Crédito 269 901 168 085 88 875 12 941
Outros Credores 0 0 0 0
269 901 168 085 88 875 12 941
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Fornecedores c/c 31206 25 414 5211 581
Divida a Instituicdes de Crédito 39242 24 438 12 922 1882
Estado e Outros Entes Publicos 2694 243 440 2011
Fornecedores de Imobilizado C/ Corrente 10717 4213 6 228 276
Outros Credores 11 844 10 206 1071 566
95 702 64 514 25872 5315
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 12180 2836 8577 768
Remuneragdes a Liquidar 3595 1040 1882 673
Valor para ajustamento 0 0 0 0
Outros 8585 1796 6 694 95
Proveitos Diferidos 43752 33 506 10 200 46
Subsidios para Investimento 41 639 32 005 9622 11
Impostos Diferidos 1513 901 577 35
Outros 600 600 0 [8)
55 932 36 342 18 776 814
Total do Passivo 452 992 278 156 149 910 24 926
[TOTAL CAPITAIS PROPRIOS + PASSIVO 564 258] 343 762] 195 571] 24 925]|

Fonte: EEM
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Quadro 3-9 - Demonstracdo de Resultados da EEM em 2006

Unidade: 10° EUR

Aquisicdo de Energia L T
) q, I ~ g Distribuicédo de Comercializagéo de
Rubricas EEM Eléctrica e Gestéo do . P i s
R Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema

PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 169 688 103 554 56 472 9 663
Vendas

De energia eléctrica 94 856 66 836 24 467 3553

Convergéncia tarifaria 22511 2745 14 319 5 447

Ajustamento 19 854 23353 -2789 -711

Materiais diversos 0 0 0 0
Prestacdes de servigos 142 0 77 66
Variagdo da produgao 0 0 0 0
Trabalhos para a prépria empresa 24 278 2761 20333 1184
Proveitos suplementares 206 17 65 125
Subsidios a exploracéo 7841 7841 0 0
Outros proveitos e ganhos operacionais 0 0 0 0
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 159 392 99 244 50 624 9524
Custo das mercadorias vendidas e consumidas

Combustiveis, lubrificantes e outros 40 451 40 451 0 0

Compras de Energia Eléctrica 23628 23628 0 0

Materiais diversos 12314 4018 7237 1059
Fornecimentos e servicos externos 14 611 1850 11 542 1219
Custos com o pessoal 32123 9293 16 819 6010
Amortizagdes 20999 11 487 8355 1157
Provisdes 714 506 165 43
Impostos 6611 372 6212 26
Outros custos e perdas operacionais 7941 7 638 293 10
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) 10 296 4310 5848 138
Proveitos e ganhos financeiros (D) 2999 1994 810 195
Custos e perdas financeiras (E) 12 751 8 085 4073 593
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D) - (E) 9752 6091 3263 308
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) 544 1781 2585 260
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 5323 3989 1212 122
Custos e perdas extraordinarios (I) 202 56 103 43
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (1) 5122 3933 1109 80
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) 5666 2152 3695 181
IRC (L) 1156 439 754 -37
RESULTADOS LIQUIDOS (M) = (K) - (L) 4510 1713 2941 144
Fonte: EEM
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4 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 NO CONTINENTE

Comparam-se de seguida os custos e proveitos verificados no ano 2006 com os valores que tinham sido
previstos em 2005 para a determinagéo das tarifas de energia eléctrica de 2006. Esta andlise tem por

objectivo:
= Avaliar o desempenho das empresas reguladas.

= Determinar, para cada actividade, o ajustamento relativo ao ano de 2006 a repercutir nas tarifas

de 2008, de acordo com as regras definidas no Regulamento Tarifario.

4.1 AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA

O Regulamento Tarifario, de 2003, previa que os desvios ocorridos num ano, na actividade de Aquisi¢ao
de Energia Eléctrica, que nédo tivessem sido contemplados pelo mecanismo de ajuste trimestral, seriam

repercutidos nos proveitos permitidos da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica no ano seguinte.

Enquanto se mantiverem integralmente os Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE), mantém-se em
vigor o Regulamento Tarifario, de 2003, relativamente as actividades de Aquisicdo de Energia Eléctrica
da REN e do Comercializador de Ultimo Recurso. Assim, como foram extintos os ajustamentos
trimestrais, para além do ajustamento da parcela fixa proceder-se-4 também ao ajustamento da

componente variavel.

4.1.1 AJUSTAMENTO DA COMPONENTE FIXA

De acordo com o artigo 72.° do Regulamento Tarifario, os proveitos permitidos a entidade concessionaria
da RNT para 2006, no ambito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica, sdo ajustados pela
diferenca entre a componente fixa dos proveitos facturados em 2006° e os que resultam da aplicacéo da
féormula definida no n°1 do artigo 72.° do Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho
n.° 9 499-A/2003, de 14 de Maio, aos valores verificados em 2006 com a soma de algumas rubricas

aceites a posteriori (ganhos comerciais e custos com interruptibilidade).

O Quadro 4-1 permite comparar os valores verificados em 2006 (“2006") com 0s proveitos permitidos em

2005 no célculo das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006") e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2008.

O ajuste aos valores de 2006 pode ser decomposto em duas parcelas:

> Valor que corresponde ao montante definido para “Tarifas 2006", facturado pela REN a EDP Distribuicdo, em
duodécimos.
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= Uma, no montante de 10 milhdes de euros, € dada pela diferenca entre os valores reais (1 816,1
milhGes de euros) e os valores previstos (1 806,1 milhdes de euros) da componente fixa dos
proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT no ambito da actividade de Aquisicao de

Energia Eléctrica.

= A outra, no montante de 87 milhGes de euros, é dada pela soma dos valores das rubricas de
custos aceites a posteriori: ganhos comerciais (45,8 milhdes de euros) e custos com a

interruptibilidade (41,2 milhdes de euros).

Este ajuste, no montante de 97 milhdes de euros € actualizado para 2008, pela aplicagcao da taxa de juro
EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual e deduzido
do valor do ajuste provisério da componente fixa, calculado em 2006 e integrado nos proveitos
permitidos para célculo das Tarifas de 2007 (73,4 milhGes de euros), actualizado para 2008 pela
aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2007, acrescida de meio

ponto percentual.

O ajustamento final da parcela fixa dos proveitos relativos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica

em 2006 a repercutir nas tarifas de 2008 é de -29,5° milhdes de euros.

®Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-1 - Calculo do ajustamento da componente fixa dos proveitos permitidos na actividade

de Aquisicao de Energia Eléctrica em 2006

Diferenca
2006 Tarifas 2006
2006-tarifas 2006
10°EUR 10°EUR 10°EUR %
i Rfyor  =wsicioreren COMPONENTE Fixa 1816 062 1806 102 9961 0,6%|
A|CAE 05 - CAE 06 "°% Custos fixos CAE, imputados a tarifa de Energia Poténcia 1053 104 1042 512| 10 592 1,0%)
CAEz006 custos decorrentes dos CAE (exclui arranques e compensagao sincrona) 1138 556 1126 170| 12 386 1,1%]
CAEz00s"** custos decorrentes dos CAE imputados 2 tarifa de UGS 85 452 83 658 1794 2,1%
s
BEDIAz05 + REzo05 - REzone Custos com aquisigo de energia & EDIA e a produtores em regime especial, imputados & tarifa EP 583 198| 585 332 -2 134 -0,4%|
EDIAz06 custos com aquisigo de energia & EDIA 3726 16 263 412537
Rezos custos com aquisigo de energia a produtores em regime especial 813 422 782 313 31109 4,0%)
REz005”%° custos com aquisicao de energia a produtores em regime especial, imputados a tarifa de UGS 233 950} 213 244} 20 706 9,7%)
ClTeraces Terrenos de centrais 0| 0 0| -100,0%
Amaoos™ amortizagdes de terrenos de centrais 0| 0| 0| -100,0%
Actaos™ valor médio do activo em terrenos de centrais, liquido de amortizagdes 32 0 32 702456,0%|
e taxa de remuneragéio para o valor dos terrenos de centrais (%) 0,0%] 0,0% 0
Ligzong'™* mais-valia ou menos-valia da venda de terrenos de centrais, liquida de impostos 0 0 0
O] Outros activos 1278] 1308 -30) -2,3%]
Amaong™ amortizagdes de outros activos 923 910 13| 1,5%|
Actaons” valor médio dos outros activos liquidos de amortizages e comparticipagdes 5 064 5691 -627| -11,0%)
"~ taxa de dos outros activos (%) 7,0%) 7,0%) of 0,0%
E|OCa00eF Outros custos do exercicio associados a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica 6092 4600 1492 32,4%|
FlSa00™ Proveitos facturados no ambito da actividade de Aquisido de Energia Eléctrica 200 241 -41| -17,0%)
6| A% 2006 Valor previsto do ajustamento da parcela fixa dos proveitos da Actividade de Aquisido de Energia Eléctrica em 2005 -158 300 -158 300 0| 0,0%)|
H A% 2008 Ajustamento em 2006, dos proveitos relativos a actividade de Aquisigao de Energia Eléctrica em 2004 -14 291 -14 291 0| 0,0%)
2JH+1+3-K) CUSTOS ACEITES A POSTERIORI 87 043]
HINVIMP2c0s Ganhos Comerciais 45 830
NVIMPy006 correspondentes a encargos de importago e de aquisicdes a produtores ndo vinculados 27 056
NVEXPVz006 decorrentes de proveitos de exportagdes e vendas a entidades do SENV/ 17772
arranques 1003}
1|traoce Encargos com contratos de interruptibilidade 41213
c
J|Amb2oos Custos com a promocao da Qualidade do Ambiente ol
K|CAz008 |vaenos dos contratos de Garantia de Abastecimento 0
4R '2006" [(1) + (2)) Proveitos permitidos no ambito da actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica (componente fixa) | 1903 106|
| 5|R 0, 2006 Proveitos facturados com a tarifa de Energia e Poténcia | 1806 102|
| Gleo%E-R o Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos | -97 004|
| 7|immE Taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho de 2007 acrescida de 0,5 pontos percentuais | 0,04675'
| sl(RmE-RmE) X (L+iz007" ) Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos actualizado para 2008 | -106 286|
9| Afixo 2006 Valor do ajustamento provisorio de 2006, calculado em 2006 e recuperado em 2007 -73382)
# A% 20 % @+ i ) Valor do ajustamento provisorio de 2006, calculado em 2006 e recuperado em 2007, actualizado para 2008 -76 813
|#|AE,‘,DM5[(B) -(10) Ajustamento da parcela fixa dos proveitos relativos a actividade de Aquisigéo de Energia Eléctrica em 2006 | 29 473|

De seguida faz-se a analise do desvio, para cada rubrica que o compde.

4.1.1.1 CuUSTOS FIX0OS DOS CAE IMPUTADOS A TARIFA DE ENERGIA E POTENCIA

No quadro que se segue é feita uma andlise comparativa dos custos fixos relacionados com a aquisi¢ao

de energia eléctrica as centrais do SEP.
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Quadro 4-2 - Custos com a Aquisicdo de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio

1|Custos fixos dos CAE 1 138 556 1126 170 1,1%

CPPE 934 720 923 798 1,2%

Tejo Energia 96 495 95 668 0,9%

Turbogas 107 341 106 704 0,6%
2|Custos decorrentes dos CAE imputados a tarifa UGS 85 452 83 658 2,1%

Funcionamento em AGC 0 0

Reguladores das Centrais 11 386 11 262 1,1%

Custo da Reserva Girante 74 067 72 397 2,3%
4|Custos dos CAE Imputados a TEP (1) - (2) - (3) 1053 104 1042512 1,0%

Notas:

™ Inclui direitos de superficie.
2 beduzido do beneficio contratual com a Turbogas (499 milhares de euros/ano).

DIFERENCIAL DO ENCARGO DE POTENCIA

No Quadro 4-3 comparam-se os valores do encargo de poténcia de 2006 considerado nas Tarifas de

2006 com os respectivos valores verificados.

Como se pode observar, em termos globais verifica-se um ligeiro desvio entre os valores implicitos nas
tarifas para 2006 e os valores verificados, de 1,1%. Em termos desagregados, por empresa, a EDP
Producéo e a Tejo Energia apresentam desvios de 1,1% e 0,9%, respectivamente, enquanto que o

desvio do encargo de poténcia da Turbogas foi superior ao previsto em apenas 0,6%.

Quadro 4-3 - Comparacédo do encargo de poténcia implicito nas Tarifas 2006 e o encargo de
poténcia ocorrido em 2006

(precos correntes)

Unidade: 10° EUR

Tarifas de 2006 2006 real Evolucao
1) 2
[(2)-(1))V(Q)
EDP Produgéo 922 798 933 378 1,1%
Tejo Energia 95 668 96 495 0,9%
Turbogas 107 203 107 840 0,6%
Centrais com CAE 1125 669| 1137713 1,1%

Nota: Os valores ndo incluem penalidades contratuais (Turbogéas), nem direito de superficie, mas incluem imposto selo
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Com vista a explicar as razfes para os desvios registados avaliou-se o comportamento observado em
2006 das principais variaveis que condicionam o valor do encargo de poténcia, nomeadamente das
varidveis monetarias (taxas de inflacdo e taxas de juro) e da disponibilidade das centrais, tentando
repartir, de uma forma puramente tedrica, o impacte provocado por cada variavel. Outros factores, tais

como investimentos nao previstos aquando da definicdo das tarifas, ndo séo incorporados nesta analise.

A Figura 4-1 apresenta os resultados apurados apds a reparticdo dos desvios pela evolugédo das
varidveis monetarias e pelas disponibilidades das centrais. Relativamente & Turbogés, a evolucéo das
variaveis monetarias podera ter levado a que os valores do encargo de poténcia verificados em 2006
sejam inferiores ao previsto em 0,3%. No caso da Tejo Energia, o efeito da evolugdo das variaveis
monetarias foi em sentido inverso, sendo que o encargo de poténcia podera ter sido superior ao previsto
em 0,3% devido a evolugcdo das variaveis monetarias. A disponibilidade dos centros electroprodutores
afectos a estas empresas poderd ter proporcionado um acréscimo dos encargos de poténcia da
Turbogas e da Tejo Energia face ao previsto, em cerca de 0,9% e 0,6%, respectivamente. No que
concerne a EDP Producgdo, observa-se que a evolugdo das varidveis monetarias teve um contributo
muito reduzido para o desvio entre o encargo de poténcia previsto e verificado, sendo que este desvio se
deve quase exclusivamente a disponibilidade das centrais.

Figura 4-1 - Andlise das diferencas entre o encargo de poténcia implicito nas Tarifas 2006 e o

encargo de poténcia verificado em 2006

2,0%

1,5%

1,0% A

0,5% -

0.0% ‘ — ‘

-0,5%
Impacte global Impacte variagao varidveis monetarias Impacte variagéo taxas disponibilidades

EDP Producéo Tejo Energia Turbogéas M Total SEP
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O Quadro 4-4 apresenta o impacte das variaveis monetarias na diferenca apurada entre os encargos de

poténcia implicitos nas tarifas de 2006 e os encargos de poténcia verificados em 2006.

Relativamente as taxas de juro consideradas nos célculos dos encargos de poténcia, no caso da euribor
a 1 més, a qual estd indexada o CAE da Turbogas, registaram-se valores ligeiramente inferiores em
2006 face aos valores que haviam sido considerados para esse ano, e no caso da euribor a 3 meses, a
gual esta indexada o CAE da Tejo Energia, os valores previstos e verificados sdo semelhantes. Este
facto contribuiu para a diminuicdo dos encargos de poténcia da Turbogas. No caso da Tejo Energia, 0
desvio no encargo de poténcia deve-se aos desvios das taxas de inflacdo da Unido Europeia em 2005 e

2006 face ao estimado para 2005 e previsto para 2006, aquando da definicdo das tarifas para 2006.

Por outro lado, também se pode observar que a variagdo do indice de Precos no Consumidor no
Continente (IPC total excepto habitacdo) em 2006, de grande importancia na determinacdo dos encargos

de poténcia das centrais da EDP Producdao, foi muito préxima da variacéo prevista.

Quadro 4-4 - Variaveis monetarias utilizadas no céalculo dos Encargos de Poténcia

Implicito nas tarifas Verificado
2006
Evolucéo média dos pregos (IPC sem habitagcdo) em Portugal continental em 2005
e 2006 2,3% 2,4%
Evolugédo média dos pregos na Uniéo Europeia em 2005 e 2006 (Tejo Energia) 1,5% 2,2%
Média taxas de juro euribor a 1 més em 2006 (Turbogas) 3,0% 2,8%
Média taxas de juro euribor a 3 meses em 2006 (Tejo Energia) 3,0% 3,0%
Fontes: INE, Banco de Portugal
4.1.1.2 CUSTOS DECORRENTES DOS CAE IMPUTADOS A TARIFA UGS

Os valores previstos para 0 ano 2006 dos custos decorrentes dos CAE imputados a tarifa UGS, e os

verificados nesse ano, constantes do Quadro 4-2, foram obtidos pela adicdo das seguintes parcelas:

= Reguladores das centrais — este custo representa 1% dos custos de poténcia das centrais do

SEP, verificando-se que o desvio relativamente ao previsto foi de 1,1%.

= Custo da reserva girante — o desvio deste custo situou-se na ordem dos 2,3%, consequéncia de
se ter subestimado a ponta do consumo em cerca de 7,3% e do desvio nos custos fixos dos CAE
(1,1%). O método de calculo deste custo encontra-se sintetizado no Quadro 4-5, e resulta da

soma das seguintes parcelas:

- Parcela de encargo fixo calculada como sendo o encargo de poténcia das centrais com CAE

correspondente a poténcia da reserva girante. O valor da poténcia de reserva girante é dado
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pela soma da poténcia do maior grupo do SEN com 1% da ponta anual de consumo. A
poténcia é valorizada pelos encargos do mercado regulado referidos a poténcia liquida

garantida (90% da poténcia referida a emissao).

- Parcela variavel correspondente ao sobrecusto de exploracdo, resultante de grupos em
regime de funcionamento abaixo da sua poténcia maxima, obrigando a utilizacdo de grupos
adicionais (com custos variaveis superiores). O sobrecusto unitario de exploracédo
considerado é de 0,9976 €/ MWh.

Quadro 4-5 - Calculo dareserva girante

2006 Tarifas 2006
1|Poténcia térmica (ref. emissdo) (MW) 4676 4676
2|Poténcia hidrica (ref. producéo) (MW) 4099 4 099
3|Poténcia liquida garantida (MW)
[(1) + (2) x (1-0,02)] x 0,9 7823 7823
4|cCusto fixo CAE's (10° EUR) 1138 556 1126 170
5|Custo unitario poténcia garantida (€/kW)
146 144
(ORE)
6|Poténcia maior grupo SEN (MW) 392 392
7|Ponta do consumo MR + ML (MW) 8 804 8208
8|Poténcia reserva girante (MW)
(6) + 0,01 x (7) 480 ara
9|Custo variavel reserva girante (10° EUR)
(8) x 8760 x 0,9976 €/ MWh / 1000 4205 4153
. . 3
10| Custo fixo reserva girante (10 ° EUR) 69 862 68 244
(8)x(5)
. 3
11 Custo da Reserva Girante (10° EUR) 74 067 72397
(9) +(10)
Nota: Mercado regulado (MR) e mercado liberalizado (ML)
4.1.1.3 CusTOS com AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA A PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

E AEDIA, IMPUTADOS A TARIFA DE ENERGIA E POTENCIA

O custo com a aquisi¢éo de energia eléctrica a Produtores em Regime Especial (PRE) imputados a tarifa
de Energia e Poténcia (TEP) € o custo equivalente da producdo da mesma energia pelas centrais com
CAE. Este custo resulta da aplicacdo da soma das tarifas de Energia e Poténcia e de Uso da Rede de

Transporte em AT a energia eléctrica entregue a rede pelos PRE.

A energia entregue a rede pelos PRE foi cerca de 7% inferior ao valor previsto no calculo das tarifas para
2006 e o valor do preco médio de aquisicdo ao SEP, cerca de 9,5% acima do valor previsto. Devido a
conjugacdo destes factores, o custo com a aquisicdo de energia eléctrica a PRE imputado a TEP

aumentou 1,8%.
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As aquisicdes de energia eléctrica a EDIA situaram-se cerca de 77% abaixo do valor estimado. Para este
desvio contribuiu ndo sé o facto das aquisi¢cbes de energia terem sido inferiores aos valores previstos
mas também a um desvio ao nivel do preco médio. Os valores monetérios apresentados nas contas
reguladas de 2006 sé&o previsionais. A facturacao definitiva ocorreu no 1° semestre de 2007.

Os custos da PRE e EDIA imputados a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica foram ligeiramente

inferiores aos previsto para tarifas de 2006, conforme se pode observar no Quadro 4-6.

Quadro 4-6 - Calculo dos custos de aquisicdo de energia eléctrica aos PRE e EDIA

2006 Tarifas 2006 Desvio
Aquisi¢bes a PRE ao custo SEP
a Energia (GWh) 8789 9451 -7,0%
b Preco médio 65,93 60,21 9,5%
Tarifa de Energia e Poténcia (€/ MWh) 62,33 56,70
Tarifa de Uso da Rede de Transporte em AT (€/ MWh) 3,60 3,51
c Valor (103 EUR) [(a) x (b)] 579 472 569 069 1,8%
Custos com a EDIA
d Energia (GWh) 54 332 -83,9%
e Preco médio 69,51 49,00 41,9%
f Valor (10° EUR) [(e) x ()] 3726 16 263 -77,1%
Custos da PRE e EDIA imputados a tarifa EP (10° EUR) 583 198 585 332 -0,4%

No Quadro 4-7 apresenta-se a evolucdo dos custos e da energia facturada pelos produtores em regime

especial entre 2001 e 2006, bem como os valores previstos considerados na determinagédo das tarifas de

2006.

Nas previsdes para 2006 a ERSE aceitou as previsdes da REN.
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Quadro 4-7 - Producdo em Regime Especial entre 2001 e 2006

2001 2002 2003 2004
Real Real Real Real
EUR [ Gwh [ €&/mwh EUR | Gwh [ €Mwh EUR | Gwh [ €Mwh EUR [ Gwh [ €Mwh
Cogeragao 66 169 1191 55,57 87 400 1333 65,55 118514 1547 76,59 207 709 2621 79,25
Residuos Sélidos Urbanos e outros 29 077 442 65,76 30720 448 68,51 42 562 594 71,69 30 003 413 72,70
Hidrica 43 874 671 65,39 52973 705 75,09 76 289 981 77,79 59 534 749 79,50
Edlica 14 406 233 61,96 27277 340 80,21 39476 465 84,96 68 357 785 87,04
Produtores em Regime Especial | | 153 525| 2 536| 60,53| 198 370| 2 827| 70,16| 276 840| 3 586| 77,19| 365 604| 4 568| 80,04|
2005 2006 2006 Devio
Real Tarifas Real (Real - Rarifas 2006)
EUR [ Gwh [ €Mwh EUR | GWh [ €Mwh EUR | Gwh [ €Mwh EUR [ Gwh [ €Mwh
Cogeragéo 330 680 3827 86,40 377336 4492 84,000 428 447 4447 96,35 13,5%|  -1,0%| 14,7%
Residuos Sdlidos Urbanos e outros 44 231 583 75,84 33592 442 76,00 35 397 460 76,90 5,4% 4,1% 1,2%
Hidrica 31120 385 80,77 80 269 967 83,01 83 427 1 000| 83,43 3,9% 3,4% 0,5%
Eélica 153 654, 1735 88,59] 291116 3550 82,00 266 151 2883 92,32 -8,6%| -18,8%| 12,6%
Produtores em Regime Especial | | 559 685| 6 530| 85,71| 782 313| 9 451| 82,78' 813 422| 8 790| 92,54| 4,0%| -7,0%| 11,8%|

Fonte: REN

Todos estes acréscimos, bem como 0s que se registaram desde 2001, encontram-se representados na

Figura 4-2.

O diferencial entre o custo de aquisicdo aos produtores em regime especial e o custo equivalente de

producdo da mesma energia pelas centrais do SEP é recuperado através da tarifa de Uso Global do

Variagdes do custo total Variagdes das quantidades Varia¢des do preco médio
ninitarin
700% 700% - 20% Cogeragao
Residuos Sélidos Urbanos e outros
600% 600% | 60%
Hidrica
500% 500% - oo Edlica
400% 4 400% 0%
300% - 300% 4 30%
200% - 200% 1 20%
100% 100% 4 10%
0% 0% : : : - - . o
100%
-100% - 100% 10%
2002 Real 2004 Real 2006 Real 2002/Rea| 2004/Rea| ZOOGIR%" 2002Real 2003 Real 2004 Real 2005 Real 2006 Real 2006 Real
/ / / I / / / /
2001 Real 2003 Real 2005 real 2001 Real 2003 Real 2005 real 2001 Real 2002Real 2003Real 2004Real 2005 real 2006 Tarifas
Fonte: REN
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4114 OUTROS CUSTOS DO EXERCICIO ASSOCIADOS A ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA

ELECTRICA

Em termos globais o montante da rubrica de “Outros custos” foi cerca de 32,4% superior ao inicialmente

previsto, conforme se pode observar pela analise do Quadro 4-8.

Quadro 4-8 - Outros custos da AEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %

Fornecimentos e Servigos Externos 2228 1107 1121 101,3%
Custos com Pessoal 3159 3213 -54 -1,7%
Outros Custos Operacionais 127 69 58 84,1%
Provisdes 164 211 -47 -22,3%
Custos e Perdas Extraordinarios 414 0 414

Total 6 092 4 600 1492 32,4%

Fonte: REN

A rubrica de fornecimentos e servicos externos apresentou 0 maior desvio, +1 121 milhares de euros.
Esta situacao resulta do facto da ERSE, no célculo dos proveitos permitidos para tarifas 2006, ter decido
ndo aceitar o montante de custos com trabalhos especializados previstos pela REN, para esse ano, dado
que no documento “Nota explicativa de alguns pressupostos”, de Junho de 2006, a REN néo ter enviado
qualquer justificacdo para a evolucdo desta rubrica, ndo havendo nenhuma referéncia aos trabalhos a

gue respeitavam.

4.1.1.5 PROVEITOS FACTURADOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA

ELECTRICA

A rubrica de “outros proveitos operacionais” apresenta um desvio de -41 milhares de euros relativamente

ao previsto para tarifas de 2006.
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Quadro 4-9 - Outros proveitos da AEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %

Outros Proveitos Operacionais 89 215 -126 -59%
Trabalhos Prépria Empresa 2 2 0 0%
Rendas de prédios 17 24 -7 -29%
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 92 0 92

Total 200 241 -41 -17%

4.1.1.6 GANHOS COMERCIAIS
A REN, através do Agente Comercial, pode adquirir energia para abastecer os clientes do mercado

regulado, ou vender energia produzida pelas centrais com CAE, a agentes do mercado livre.

De acordo com o artigo 72.° do Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 9 499-A/2003, de 14 de
Maio, a REN partilha com os consumidores de energia eléctrica do mercado regulado os beneficios que

obtém dessa actividade. Dos ganhos comerciais, 50% eram repercutidos na tarifa de Energia e Poténcia.

Os valores reais dos custos associados as transacc¢des de energia eléctrica fora do mercado regulado
gue foram aceites para efeito da determinagdo do ajustamento a considerar no célculo das tarifas para
2008 tém em conta 0 documento “Ganhos comerciais relativos a actividade de comercializacdo em
2006", de Maio de 2007, enviado a ERSE pela REN.

O quadro seguinte apresenta o célculo do ganho comercial da REN, em 2006, a considerar para efeito
das tarifas de 2008.
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Quadro 4-10 - Ganho Comercial em 2006

10° EUR GWh cent €/kWh
a Custos da Importagéo 145 329 33394 4,35
b Custo equivalente de producéo vinculada 199 441 33394 5,97
1 |Ganho comercial nas importagdes [(b)-(a)] x 0,5 27 056
c Proveitos de Exportacdo 82980 15924 521
d Custo de produgéo vinculada 47 437
e Custo da poténcia TEP 0 15924 2,98
2 |Ganho comercial nas exportacdes [(c)-(d)-(e)] x 0,5 17 772
f Proveito por arranques evitados 2 006
g Custo de arranques provocados 0
3 |Arranques [(f) - ()] X 0,5 1003
4 |Ganhos Comerciais (1) + (2) + (3) 45 830

O ganho comercial da REN é obtido pela soma das diferencas entre:

= O custo equivalente da producgdo vinculada e o custo da importacdo, no valor de 199 441 —
145 329 = 54 1123 milhares de euros.

= O proveito das exportacfes e o custo equivalente da producéo vinculada dessa energia (incluindo

a parcela de poténcia), no valor de 82 980 — 47 437 = 35 543 milhares de euros.

= QOs proveitos por arranques evitados e o custo de arranques provocados, no valor de 2 006

milhares de euros.

O ganho comercial obtido foi de 91 661 milhares de euros, valor sobre o qual é permitida a entidade
concessionaria da RNT a retencao de 50%, ou seja, 45 830 milhares de euros.

4.1.1.7 DECOMPOSICAO DO DESVIO DA COMPONENTE FIXA DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA

ACTIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELECTRICA

A soma algébrica de todos os desvios, no montante de -97 004 milhares de euros (ver Quadro 4-1),
representa o desvio entre 0s proveitos permitidos previstos e os recalculados com base em valores reais.
Contudo, de acordo com o artigo 72.° do Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 9 499-A/2003,
de 14 de Maio, embora o ajustamento definitivo deste diferencial seja calculado com um diferimento de
dois anos, estd previsto um ajustamento provisério ao fim de um ano que foi calculado em 2006 e

incorporado nas tarifas de 2007 no montante de -73 382 milhares de euros, que tem de ser deduzido ao
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valor do ajuste definitivo. Da actualizagédo destes dois valores pela aplicagdo da taxa de juro EURIBOR a
3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual, resulta um ajustamento
aos proveitos desta actividade a incorporar nas tarifas de 2008 no montante de -29 473 milhares de
euros (Figura 4-3).
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10° EUR

Figura 4-3 - Decomposicéo do desvio na actividade de AEE em 2006

120
9,3
0,0 -
10,6 15 2,0
100 -
41,2
80 -
76,8
60 -
106,3
45,8
29,5
Ganhos Interruptibilidade CAE Outros Amortizagdes Agquisicdes a Actualizacédo Desvios Ajuste provisorio Ajuste 2006
Comerciais Custos do exercicio EDIA e aos PRE financeira actualizados actualizado
(v. liquido)

38



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Ajustamentos referentes a 2006 no Continente

4.1.2 AJUSTAMENTO DA COMPONENTE VARIAVEL

O ajustamento da componente variavel referente ao ano de 2006 no montante de -55 229 milhares de
euros € actualizado para 2008, pela aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de
Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual e acrescido do valor do ajuste provisério da
componente fixa, calculado em 2007 e integrado nos proveitos permitidos para célculo das Tarifas de
2008 (1 148 milhares de euros), actualizado para 2008 pela aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3

meses, em vigor a 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

O ajustamento final da componente variadvel dos proveitos relativos a actividade de Aquisi¢cdo de Energia

Eléctrica em 2007 a repercutir nas tarifas de 2008 é de -61 715’ milhares de euros.

O Quadro 4-11 permite comparar os valores ocorridos em 2006 (“2006”) com os proveitos permitidos em
2006 utilizados no célculo das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006") e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas
de 2008.

Quadro 4-11 - Ajustamento da componente variavel relativo a 2006 na actividade de Aquisi¢éo de

Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006

1 (RS, iavert COMPONENTE VARIAVEL 791 486 639 772
a Encargos variaveis decorrentes dos CAE 602 857 520 497
b Licencas de CO, -7 668
c Correccéo de hidraulicidade 25106 0|
d Encargos provenientes da importacéo e aquisi¢cdes a produtores néo vinculados 167 799 0
e Proveitos provenientes de exportagdes e vendas a entidades do SENV -115 883 0
f Ajustes 3° e 4° trimestres 2005 -119 275 -119 275
2 [1JRea - [Llraitas 2006 |Desvio dos encargos variaveis 151 714
3 Desvio de quantidades valorizados aos custos marginais 96 485
4 [3] - [2] Desvio da componente variavel em 2006 -55 229
5 Desvio da componente variavel em 2006 actualizada para 2008 -60 514
6 Valor do ajustamento provisério da parcela variavel, calculado em 2006 e recuperado em 2007 1148
7 Valor do ajustamento provisério da parcela variavel, actualizado para 2008 1201

| 8 | [5] - [7] Ajustamento da parcela variavel dos proveitos relativos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica em 2006 | -61 715|

| 5 | i‘E,l |Ta><a de juro LISBOR a trés meses, Junho® 1+ 0,5 pontos percentuais | 4,675%

"Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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O valor total do desvio dos encargos variaveis de aquisicdo de energia eléctrica referente a 2006, de

55 229 milhares de euros (determinado no Quadro 4-11), pode ser visualizado na Figura 4-4 e é

repartido da seguinte forma:

Na primeira barra esta4 representado o valor previsto para 2006 dos encargos variaveis da
producdo das centrais com Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica, adicionados dos
encargos com a importacdo de energia eléctrica para abastecimento dos clientes do
comercializador de ultimo recurso, deduzidos dos encargos com a exportacdo de energia
eléctrica com origem nas centrais com Contratos de Aquisicao de Energia Eléctrica, calculado em

2005 para o estabelecimento das tarifas de 2006, no montante de 639 772 milhares de euros.

Na segunda barra apresentam-se os valores ocorridos em 2006 dos encargos variaveis de
energia corrigidos pelo desvio de quantidades de energia eléctrica emitida para a rede pelas
centrais de producdo com Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica, bem como a energia
eléctrica importada deduzida da energia eléctrica exportada, afecta aos consumos dos clientes do
comercializador de ultimo recurso, facturados ao custo marginal do sistema que totalizam
736 257 milhares de euros. O desvio face ao valor da primeira barra é de 96 485 milhares de

euros devido a diferenca de quantidades.

A terceira barra representa os valores ocorridos em 2006 dos encargos de producdo de energia
eléctrica corrigidos da hidraulicidade, adicionados dos encargos com a importagdo de energia
eléctrica para abastecimento dos consumos dos clientes do comercializador de Ultimo recurso,
deduzidos dos encargos com a exportacdo de energia eléctrica com origem nas centrais com
Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica num total de 791 486 milhares de euros. O desvio
entre o valor ocorrido em 2006 e o valor previsto em 2005 é de 151 714 milhares de euros
(791 486 - 639 772), contudo, devido ao desvio nas quantidades fornecidas ter sido de
96 485 milhares de euros, o desvio do encargo varidvel de energia eléctrica em 2006 é de

55 229 milhares de euros.

A quarta barra representa os valores de 2006 dos encargos de producdo de energia eléctrica
adicionados dos encargos com a importacdo de energia eléctrica para abastecimento dos
consumos dos clientes do comercializador de ultimo recurso, deduzidos dos encargos com a
exportacao de energia eléctrica com origem nas centrais com Contratos de Aquisicdo de Energia
Eléctrica que totalizam 766 380 milhares de euros. Este seria o valor dos encargos de energia
eléctrica que deveria ser considerado para calculo dos desvios caso nao existisse 0 mecanismo

de correccao de hidraulicidade.
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Figura 4-4 - Desvio dos encargos variaveis de aquisicao de energia eléctrica em 2006

Unidade: 10° EUR
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Para o valor do desvio do encargo variavel contribuem fundamentalmente os seguintes factores que em
seguida se analisam:

1. Custos dos combustiveis e producéo das centrais térmicas
2. Custos derivados da hidraulicidade
3. ImportagBes e exportacdes de energia eléctrica

4. Licencas de CO,

1. CuUSTOS DOS COMBUSTIVEIS E PRODUGAO DAS CENTRAIS TERMICAS

O encargo de energia (encargo de combustivel e alguns servigos de sistema) é a componente variavel
dos encargos com os Contratos de Aquisicao de Energia Eléctrica (CAE). O Quadro 4-12 mostra que em
2006 o encargo de energia foi cerca de 14,8% superior ao valor considerado nas tarifas de 2006. Se for
considerado o diferencial da correc¢do de hidraulicidade e as licengcas de emissao de CO,, a diferenca
entre os valores implicitos nas tarifas de 2006 e os valores verificados em 2006 é ainda superior. O
diferencial de correcgdo de hidraulicidade representa um acréscimo no encargo de energia em 2006 de
cerca de 25,1 milhGes de euros, enquanto que, em sentido contrario, as licencas de emissédo de CO,
diminuem o valor do encargo de energia em 7,7 milhdes de euros.
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Quadro 4-12 - Encargos variaveis e encargos de combustiveis implicitos nas Tarifas 2006 e

ocorridos em 2006

Unidade: 10° euros

Tarifas 2006 %
de 2006 Real
(1) (2 (@-(W)a)

Encargo energia definido nos CAE sem
licencas de emisséo de CO, 529 377 607 550 14,8%
Encargo de combustivel 510 556 596 109 16,8%
Peso do encargo combustivel nos
encargos variaveis 96,4% 98,1% -
Encargo energia definido nos CAE com
correccao de hidraulicidade e custos de
licengas de emisséo de CO, 529 377 624 988 18,1%

Nota: O encargo de energia incorpora o encargo de combustivel, o acordo de gestdo de consumo com a Transgas, taxas potrtuarias e alguns servicos
de sistema (arranques, compensagao sincrona e teleregulacéo)

Fonte: ERSE, REN

O Quadro 4-12 mostra igualmente que a quase totalidade dos encargos variaveis decorrentes dos CAE
sdo compostos pelo encargo de combustivel. Os restantes custos sdo servicos auxiliares fornecidos
pelas centrais, sdo custos que variam directamente com o encargo variavel ou ainda custos especificos
a cada central (taxas portuarias no caso das centrais a carvao de Sines e do Pego e o Acordo de Gestdo

de Consumo no caso da central a ciclo combinado a gas natural da Tapada do Outeiro).

Pela sua importancia, a andlise da variacdo do encargo variavel dos CAE incidira sobre o encargo de
combustivel.
O encargo de combustivel varia tendo em conta os seguintes factores:

= Custo unitario dos combustiveis consumidos.

* Producéo total das centrais térmicas e respectiva estrutura de produgdo das centrais térmicas.

CUSTO UNITARIO DOS COMBUSTIVEIS CONSUMIDOS

O Quadro 4-13 mostra que o custo unitario do fueldleo na central de Settbal ocorrido em 2006 é superior
em quase 34% ao implicito nas tarifas de 2006. Relativamente ao custo unitario do gas natural, o valor
verificado para 2006 € superior em mais de 19% aos valores implicitos nas tarifas de 2006. Pelo
contrario, o custo unitario do carvao estimado para 2006 é inferior ao custo unitario implicito nas tarifas
de 2006.
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Quadro 4-13 - Custos unitarios dos combustiveis implicitos nas Tarifas 2006 e ocorridos em 2006

Tarifas 2006 %
de 2006 Real
(€] @ (@-()ia)
Setabal (fueléleo) €/t 202,6 270,9 33,7%
Sines (carvao) €/tec 59,1 54,7 -7,6%
Pego (carvao) €/tec 70,0 58,3 -16,8%
Tapada do Outeiro (gas natural) (=I/m3 2424 289,4 19,4%

Nota: para o carvéo ocorrido em 2006 supds-se 1t=0,929 tec

Fonte: ERSE, REN

PRODUCAO TOTAL DAS CENTRAIS TERMICAS

A producao total das centrais térmicas com CAE varia consoante:
= A produtibilidade hidroeléctrica.
= O total do consumo dos clientes do comercializador de Ultimo recurso (CUR).

= Os custos de producao face a outras fontes de abastecimento dos clientes do comercializador de
altimo recurso.

= A evolugdo da Produgdo em Regime Especial (PRE).

O Quadro 4-14 mostra que o consumo dos clientes do comercializador de Ultimo recurso verificado em
2006 é maior do que os valores implicitos nas tarifas de 2006. Para este maior valor do consumo
estimado para 2006 contribuiram para valores mais elevados no que concerne: a producdo das centrais
térmicas, a parcela livre e ao saldo importador. Pelo contrario, as quantidades entregues pela PRE e

pelas centrais hidricas em 2006 sédo mais baixas do que nos valores implicitos nas tarifas de 2006.
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Quadro 4-14 - Producdao para abastecimento dos clientes do comercializador de Gltimo recurso

ocorrida em 2006 e implicita nas Tarifas 2006

Unidade: GWh
Tarifas 2006 %
de 2006 real
(1) (2) (2)-(1))(1)

Centrais térmicas com CAE 18 477 19 750 7%
Aproveitamentos hidroeléctricos com CAE
(sem bombagem) 9 656 8 954 -7%
Saldo importador 0 1603 -
PRE e EDIA 9783 8 810 -10%
Parcela livre 0 2 462 -
Saldo Mercado regulado/Mercado livre 0 -116 -
Total consumo dos clientes do
Comercializador de Ultimo Recurso 37 916 41 462 9%

Fonte: ERSE, REN

A produtibilidade hidroeléctrica em 2006 foi de 0,98, apenas ligeiramente mais baixa do que o que ocorre

em ano médio. A Figura 4-1 ilustra este facto.
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Figura 4-1 — Evolucdo da produtibilidade hidroeléctrica
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Fonte: REN

O aumento da producgdo das centrais térmicas face ao implicito nas tarifas de 2006 ndo se verifica na

mesma proporcéo em todas as centrais.

O Quadro 4-15 e a Figura 4-2 mostram que as centrais a fueléleo e a carvdo® contribuem mais para a

producéo total das centrais térmicas em 2006 do que o previsto nas tarifas de 2006.

8 O decréscimo da producdo da central do Pego em 2006 face ao implicito nas tarifas de 2006 € mais do que
compensado pelo acréscimo da producao da central de Sines.
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Quadro 4-15 - Producdao das centrais térmicas implicitas nas tarifas de 2006 e ocorrida em 2006

Unidade: GWh
Tarifas 2006 %
de 2006 real
€0) 2 (-
Carregado fuel 18 129 608,6%
Carregado gas natural 0 110 -
Barreiro 71 145 105,1%
Tunes 0 1 -
Setlbal 832 1235 48,4%
Sines 8 147 9 694 19,0%
Tejo Energia 4 765 4 376 -8,2%
Turbogas 4643 4 060 -12,6%
Total 18 477 19 750 6,9%
Total térmica e hidrica (sem bombagem) 28 132 28 704 2,0%

Fonte: ERSE, REN

Figura 4-2- Estruturas de producao implicitas nas tarifas de 2006 e ocorridas em 2006
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Fonte: ERSE, REN
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De seguida, apresentam-se os impactes das quantidades produzidas pelas centrais térmicas e dos
custos unitarios de combustiveis, na diferenca apurada entre os encargos de combustiveis verificados
em 2006 e nas tarifas de 2006.

IMPACTE DAS QUANTIDADES PRODUZIDAS PELAS CENTRAIS TERMICAS E DOS CUSTOS UNITARIOS DE

COMBUSTIVEIS

A Figura 7-6 mostra que o impacte das quantidades produzidas, efeito quantidades, contribuiu em 80%
para a diferenca de 85,6 milhdes de euros existente entre o encargo de combustivel previsto para as
tarifas de 2006 e o valor ocorrido em 2006, enquanto que a variacdo dos custos unitarios dos

combustiveis, efeito pregos, contribuiu em apenas 20% para esta diferenca. O forte aumento dos custos
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com as centrais a fuel6leo face ao previsto ndo tem um impacte no encargo de combustivel, devido ao

pouco peso que representa no conjunto da produgéo das centrais com CAE.

Figura 4-5 - Impacte da estrutura de producédo das centrais térmicas e da evolucéo dos custos de

combustiveis
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Fonte: ERSE, REN

2. CUSTOS DERIVADOS DA HIDRAULICIDADE

O mecanismo de correc¢do de hidraulicidade tem como objectivo regularizar a variacdo interanual dos
encargos variaveis com a producdo termoeléctrica e com a importacdo de electricidade, devido a
irregularidade dos regimes hidrologicos. O ano de 2006 foi quase médio, caracterizado por um indice de
Produtibilidade Hidroeléctrica (IPH) de 0,98 o que significa que as afluéncias hidroeléctricas verificadas
no territério continental se situaram 2% abaixo da média das afluéncias registadas em periodos

homadlogos dos ultimos anos.

De acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 338/91, de 10 de Setembro, pretende-se com o
mecanismo de correccdo de hidraulicidade reduzir a variabilidade dos custos com a producédo de energia
eléctrica. O diferencial de custos devido a variacdo da producao hidroeléctrica é calculado pela diferenca
entre o custo de producao obtido por simulacéo da exploracdo do sistema electroprodutor com o regime
ocorrido, e o custo de referéncia, correspondente a média dos custos calculados por simulacdes

efectuadas com os regimes hidrologicos verificados nos ultimos 30 anos.
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Em regime hidrologico seco, o custo real de produgéo é maior que o custo de referéncia, suportando o
fundo de correc¢éo de hidraulicidade este diferencial. Em regime himido, ocorre uma situacao inversa,

incorporando o fundo a diferenca entre o custo verificado e o custo de referéncia.

A ocorréncia de quatro meses com afluéncias muito favoraveis, ndo obstante a hidraulicidade registada
em termos anuais ter-se aproximado de um ano médio, implicou um custo no sistema de 25 106 milhares
de euros.

3. IMPORTACOES, EXPORTACOES E DESVIOS DE ENERGIA ELECTRICA

No calculo dos proveitos permitidos para tarifas, ndo se previram quaisquer valores nem para

importacdes, nem para exportagdes, nem para desvios.

Em 2006 importaram-se 3 105 GWh por 143 132 milhares de euros e exportaram-se 1 502 GWh por
102 274 milhares de euros. Foi ainda contabilizado um custo relacionado com desvios com entidades no

mercado livre no total de 11 058 milhares de euros.

O saldo importador e os desvios totalizam em 2006 o montante de 51 916 milhares de euros.

4. LICENCAS DE CO,

De acordo com informagé&o enviada pela REN, registou-se um proveito de 7 668 milhares de euros com

as licencgas de CO..
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4.2 GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

De acordo com os artigos 73.° e 74.° do Regulamento Tarifario, os proveitos a proporcionar em 2008
pela tarifa de Uso Global do Sistema sdo ajustados pela diferenca entre os proveitos efectivamente
facturados em 2006 e os que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.°1 do artigo 73.° do
Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 9 499-A/2003, de 14 de Maio aos valores verificados
em 2006.

O Quadro 4-16 compara os valores verificados em 2006 (“2006"), com os previstos em 2005 para o
calculo da tarifa de 2006 (“Tarifas 2006"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2008 resulta da diferenca
entre os proveitos facturados pela entidade concessionaria da RNT pela aplicacdo da tarifa de Uso
Global do Sistema fixada para 2006 (457 080 milhares de euros) e os proveitos permitidos recalculados

com os valores reais (473 836 milhares de euros).

Este montante é actualizado para 2008, por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor em

30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

O ajustamento dos proveitos da actividade de Gestdo Global do Sistema em 2006 a repercutir nas tarifas
de 2006 é de -18 360° milhares de euros.

®Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-16 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade GGS em 2006

Diferenca

De seguida faz-se a andlise do desvio, para cada rubrica que o compde.

50

2006 Tarifas 2006 2006.tarifas 2006
10°EUR 10°EUR 10°EUR %
A RL, :a+bx&+d+e— f-g Custos de gestéo do sistema 112 454 117 423 -4 371 3,7%
a  Amgs® Amortizagdes dos activos fixos 6 605 7 220 -615 -8,5%)
b Actes,®® Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 41 586 50 117| -8 530 -17,0%)
c Tesp Taxa de remuneragéo dos activos fixos 7,0] 7,0]
d  CSSgs: Custos dos servios de sistema 90 017 91 605 -1 588 -1,7%)
e CGSgs, Custos de exploragéo 10 371 11043 -672] -6,1%)
f Scst Proveitos de gest&o do sistema que n&o resultam da aplicagéo das tarifas de Uso Global do Sistema 2920 1424 1496 105,1%|
9 AR'gs:, Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -5 470 -5 470 0 0,0%
B Rl = jrk—l+mn+0+ ptqe+rsttsu Gusips decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 361 382| 342 739 18 643 5,4%]
h  RAApy, Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 0 0 0
i RAMpoy, Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autonoma da Madeira 0| 0| 0|
j ARATpoL1s Valor previsto do desvio da recuperac&o pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tarifaria das RAs 3174 3174 0 0,0%|
k Custos com a aquisicéo de energia a produtores em regime especial e & EDIA, imputados a tarifa de UGS 235 037 217 227 17 810 8,2%
SPRE™, Diferencial de custo com a aquisicéo de energia eléctrica a produtores em regime especial a partir de fontes de energia renovéaveis 94 033] 106 396 12 362] -11,6%)
FENR . s . .
SPRETEVR, Diferencial de custo com a aquisigéo de energia eléctrica a produtores em regime especial a partir de fontes de energia nao renovveis e EDJ 141 004 110 831] 30172 27,2%
I R*cyees Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica -- --
m  TERpo, =TERpappi +TERpozpH 1 Parcela associada aos terrenos hidricos 32 269 32371 -103] -0,3%|
TERpoiper =AM O oy AP0 x 11, Parcela associada aos terrenos dominio pablico hidrico 30709 30745 _a7] 0.1%
[ Taxa Swap interbancéria de prazo mais proximo ao horizonte de amortizagdo legal verificada no (itimo dia do més de Junho no ano t-1 427 429 20,02 -0.5%
AmTEOP Amortizagdes dos terrenos afectos ao dominio pablico hidrico 14 097 14062 36| 0.3%
Act™PPH Valor médio dos terrenos afectos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 388 982 388 901, 82| 0,0%
TERpoizpr =AM g A2 X ™0y Parcela associada aos terrenos da zona de proteccgéo hidrica 1560 1626 66 419
A Taxa Swap interbancaria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizagéo legal verificada no dltimo dia do més de Junho no ano t-1 4,27 4,29) -0,02] -0,6%)
AmEEH Amortizages dos terrenos afectos a zona de portecgéo hidica 23] 800 7 06%
Act™ P Valor dos terrenos afectos a Zona de portecgao hidrica, liquido de amortizagdes e comparticipages, a 31 de dezembro de t-1 19617 19254 363 1,.9%
N TERpo 0031 Remuneragao dos terrenos de 1999 a 2005 (valores actualizados a 31/12/2005) 36 704 35 768 936 2,6%)
0 REGgs, Custos com a ERSE 6 155 6 155 0 0,0%)
P AdCeoy Ti é paraa da C 320 320 0 0,0%)
q  OCpay Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse economico geral, nomeadamente custos do OMIH 7982 7982 0 0,0%)
r ARTM 2 Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral tendo em cor -46 090 -46 090 0 0,0%|
L=A-H Proveitos a recuperar com a aplicagao da tarifa UGS 473 836 460 162| 14 271] 3,19%)
M=B+G Proveitos facturados com a tarifa de Uso Global do Sistema 457 080)
N=C+l Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos -16 756
O=E+K Ajustamento em t, dos proveitos da actividade de Gestao Global do Sistema facturados em t-2 -18 360
b iG taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho , ; + 0,5 ponto percentual 4,6750%)
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42.1 CUSTOS DE GESTAO DO SISTEMA

O desvio de -17,0% no activo liquido a remunerar resulta da utilizacdo de valores provisorios
sobrestimados relativamente aos valores do activo liquido referente a 2005, assim como de um menor

montante de transferéncias para exploracao conforme se pode verificar no Quadro 4-17.

Relativamente ao investimento estava previsto um montante de 2,1 milhdes de euros em aquisicdes de
terrenos para centrais de producédo vinculada que acabou por ndo ocorrer. Retirando este montante o

nivel de realizacdo do investimento situou-se nos 97%.

Figura 4-6 - Investimento na actividade de Gestdo Global do Sistema
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Fonte: REN
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Quadro 4-17 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio
@ @ (1) -@172)

Investimento Custos Técnicos™ 6 459 6 694 -3,5%
Activo Fixo Bruto ™
Saldo Inicial (1) 166 654 173 337 -3,9%
Investimento Directo 73 213
Transferéncias p/ exploracéo 1424 6772
Reclassificagbes, alienagfes e abates 1850 -57
Saldo Final (2) 170 001 180 264 -5,7%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 122 608 123 103 -0,4%
Amortiza¢des do Exercicio 6 611 7220
Regulariza¢des 1423 -58
Saldo Final (4) 130 642 130 266 0,3%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 0 0
Compatrticipacdes do ano 0 0
Amortizages do ano 7 0
Saldo Final (6) 234 0
Activo liqguido a remunerar
Valor de 2005 (7 =@1)-@B)-(5) 44 046 50 234 -12,3%
Valor de 2006 (8) = (2) - (4) - (6) 39 125 49 998 -21,7%
Activo liquido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 41 586 50116 -17,0%

Nota: ™ Exclui terrenos dos aproveitamentos hidroeléctricos transferidos da actividade de Aquisigio de Energia Eléctrica.

Relativamente & parcela “Outros custos” (OG"®®) verificou-se uma reducdo de 6,1%, conforme se pode

observar no Quadro 4-18.
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Quadro 4-18 - Outros custos da GGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %

Materiais Diversos 0 31 -31 -100,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 2787 3573 -786 -22,0%
Custos com Pessoal 6274 6 462 -188 -2,9%
Outros Custos Operacionais 553 543 10 1,8%
Provistes 336 434 -98 -22,6%
Custos e Perdas Extraordinarios 421 0 421

Total 10 371 11 043 -672 -6,1%

Fonte: REN

O maior desvio em termos absolutos ocorreu na rubrica de fornecimentos e servicos externos que

apresentou um desvio de -786 milhdes de euros, relativamente ao previsto. Importa relembrar que para

tarifas 2006 nao foi considerado qualquer montante para trabalhos especializados, caso contrario este

desvio ainda seria maior.

4.2.2

CUSTOS COM SERVICOS DO SISTEMA

O desvio no total dos servigos do sistema foi de -1,7% relativamente ao valor previsto. O maior desvio

em termos relativos ocorreu ao nivel da rubrica de arranques, cujo valor ocorrido ficou aquém do previsto

em cerca de 42,6%.

Os desvios das rubricas de “reguladores de centrais” e “custo da reserva girante” ja foram objecto de

analise no ponto 4.1.1.2.

Quadro 4-19 - Custos do sistema

Unidade: 10° EUR

Desvio

2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %
Arrangues 4 565 7 947 -3 382 -42,6%
Reguladores das Centrais 11 386 11 262 124 1,1%
Custo da Reserva Girante 74 067 72 397 1670 2,3%
Total 90 017 91 605 -1 588 -1,7%
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4.2.3

ESPECIAL IMPUTADOS A ACTIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA A EDIA E A PRODUTORES EM REGIME

Os custos com a aquisi¢do de energia a EDIA e a produtores em regime especial imputados a actividade

de Gestéo Global do Sistema superaram as previsées em cerca de 8,2%.

Quadro 4-20 - Custos com a aquisicdo de energia a EDIA e a produtores em regime especial

imputados a actividade de Gestédo Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio
Sobrecusto imputado a tarifa UGS 233 950 213244 9,7%
Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia eléctrica a PRE a partir de fontes de energia renovaveis 94 033 106 396 -11,6%
Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia eléctrica a PRE a partir de fontes de energia ndo renovaveis 139917 106 849 30,9%
EDIA 1087 3983 -72,7%
Custos com a aquisi¢éo de energia a PRE e a EDIA, imputados a tarifa de UGS 235 037 217 227 8,2%

AQUISICOES A PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

A diferenca entre o custo de aquisicdo de energia eléctrica aos PRE e 0 custo equivalente de aquisicao

desta energia ao Sistema Publico constitui um sobrecusto que é imputado a tarifa de Uso Global do

Sistema (UGS). Este sobrecusto de aquisicdo de energia eléctrica aos produtores em regime especial foi

cerca de 9,7% superior ao inicialmente previsto. Para este aumento contribuiu ndo sé o acréscimo no

sobrecusto unitario na ordem dos 18% como também o desvio nas quantidades previstas adquirir aos

produtores em regime especial na ordem dos -7%.

54



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Ajustamentos referentes a 2006 no Continente

Figura 4-7 - Sobrecusto com a aquisicdo aos produtores em regime especial

2006 Tarifas 2006 Desvio
Aquisi¢es aos PRE

a Custo de Aquisigdo aos PRE (103 EUR) 813 422 782 313 4,0%
b Energia (GWh) 8789,2 94514 -7,0%
c Preco médio (€/MWh) [(a) / (b)] 92,55 82,77 11,8%
d Preco médio SEP 65,93 60,21 9,5%

Tarifa de Energia e Poténcia (€/ MWh) 62,33 56,70

Tarifa de Uso da Rede de Transporte em AT (€/ MWh) 3,60 3,561
e Sobrecusto unitario (€/MWh) [(c) - (d)] 26,62 22,56 18,0%
f |[Sobrecusto imputado a tarifa UGS (10° EUR) [(e) x (b)] 233 950 213 244 9,7%

AQUISICOES A EDIA

No calculo dos proveitos permitidos para tarifas 2006 manteve-se o valor estabelecido pela Portaria n.°
1458/2004, de 9 de Dezembro'®, de 12 /MWh para a remuneracédo dos servicos do sistema. A REN, a
titulo provisorio, considerou o montante de 1 087 milhares de euros. A facturagdo definitiva ocorreu no 1°
semestre de 2007 e sera considerada no ajustamento dos valores de 2007 a incorporar nas tarifas de
2009.

4.2.4 OUTROS PROVEITOS DA ACTIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Todas as rubricas de proveitos superaram as previsdes e no total o montante de proveitos duplicou o

previsto para tarifas.

A portaria n.° 614/2005, de 27 de Julho, prorrogou o prazo para a aplicacdo deste preco até 31 de Dezembro de
2005.
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Quadro 4-21 - Outros proveitos da GGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %
Proveitos da Rede de Seguranca 1420 452 968 214%
Outros Proveitos Operacionais 259 60 199 332%
Trabalhos Prépria Empresa 1116 811 305 38%
Rendas de Prédios 102 99 3 3%
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 23 2 21 1051%
Total 2920 1424 1496 105%

425 DECOMPOSICAO DO DESVIO DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE GESTAO

GLOBAL DO SISTEMA

A Figura 4-8 representa a decomposicdo do desvio dos proveitos permitidos da actividade de Gestéo
Global do Sistema em 2006. Da analise desta figura verifica-se que o valor do desvio dos proveitos
permitidos é de 13,7 milhdes de euros. No entanto, devido a alteracdo de consumos a REN tem a
recuperar 16,8 milh8es de euros que actualizados a taxa de juro EURIBOR de 30 de Junho de 2007,

acrescida de 0,5%, atingirem 18,4 milhdes de euros.
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10°EUR
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Figura 4-8 - Decomposi¢éo do desvio dos proveitos permitidos da actividade de GGS em 2006
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4.3 TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o artigo 77.° do Regulamento Tarifario, os proveitos permitidos a proporcionar em 2008
pelas tarifas de Uso da Rede de Transporte sdo ajustados pela diferenca entre 0s proveitos
efectivamente facturados em 2006 e os que resultam da aplicagcao da férmula basica definida no n.° 1 do

artigo 77.° aos valores verificados em 2006.

O Quadro 4-22 compara os valores verificados em 2006 (“2006") com os previstos em 2005 para o
célculo das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2008 resulta da diferenca
entre os proveitos facturados pela entidade concessionaria da RNT pela aplicacédo das tarifas de Uso da
Rede de Transporte fixadas para 2006 (172911 milhares de euros) e os proveitos permitidos
recalculados com os valores reais (175 278 milhares de euros), adicionados dos custos com a promogao
do desempenho ambiental (1 454 milhares de euros), no total de 176 732 milhares de euros. Este
montante de -3 821 milhares de euros é actualizado para 2008, por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR

a 3 meses, em vigor em 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.
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Quadro 4-22 - Céalculo do ajustamento na actividade TEE

. Diferenca
2006 Tarifas 2006 2006-tarifas 2006
10°EUR 10°EUR 10°EUR %

T
Amy amortizagdes dos activos afectos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica 58 968 59 139 -171 -0,3%

T
OC, outros custos associados a actividade de Transporte de Energia Eléctrica 51 544 42 823 8722 20,4%

T
Act; valor médio dos activos afectos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica, liquido de amortizagdes e comparticipacées 987 396 1032512 -45 116 -4,4%

T
Tt taxa de rendibilidade permitida para os activos afectos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica (%) 7,0% 7,0%
T

St proveitos facturados no ambito da actividade de Transporte de Energia Eléctrica e que ndo resultam das tarifas de URT 8 998 6 951 2047 29,4%
Ao Ajustamento em 2006, dos proveitos relativos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica de 2004 4 646 4 646 0 0.0%
R Proveitos permitidos com as tarifas de Uso da Rede de Transporte 175 278 171933 3345 1,9%)
R Proveitos facturados com as tarifa de Uso da Rede de Transporte 172911
R -R/ Diferenga entre os proveitos facturados e 0s proveitos permitidos -2 367
Amb," Custos com a promog&o da qualidade do ambiente 1454
Ly taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho de 2007 acrescida de 0,5 pontos percentuais 4,68%
Asoos Ajustamento em 2008, dos proveitos das tarifas de URT facturados em 2006 -4 187

59



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Ajustamentos referentes a 2006 no Continente

De seguida faz-se a andlise do desvio, para cada rubrica que o compde.

4.3.1 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O desvio no activo liquido a remunerar e nas amortizagfes resulta essencialmente de uma reducéo do
montante de transferéncias para exploragdo e de um saldo inicial de imobilizado inferior ao previsional
utilizado no célculo das tarifas de 2006. O montante de comparticipacbes também superou o previsto
contribuindo também para uma reducdo do imobilizado a remunerar. O quadro seguinte apresenta os

movimentos nos activos liquidos a remunerar.

Quadro 4-23 - Movimentos no activo liqguido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio
) @ (W) -1/ @)

Investimento a custo técnicos 233 316 212 291 109,9%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 2 060 936 2083971 -1,1%
Investimento Directo 1062 1480
Transferéncia p/ exploracéo 225 363 239 954
Reclassificacdes, alienacdes e abates -7 745 -213
Saldo Final (2) 2279 616 2325192 -1,9%
Amortizagcdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 1066 031 1 068 448 -0,2%
Amortizacdes do Exercicio 63 322 62 797
Regularizacdes e abates -2 523 -213
Saldo Final (4) 1126830 1131032 -0,4%
Comparticipagses
Saldo inicial liquido (5) 79 400 73 903 21,7%
Comparticipagfes do ano + transf¢ de imob em curso 18 452 511
Amortiza¢des do ano 4 354 3658
Saldo Final (6) 93 498 70 756 46,1%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 @=1Q)-3)-(5) 915 505 941 620
Valor de 2006 B)=(2)-4)-(6) 1059 288 1123 404
Activo liquido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 987 396 1032512 -4,4%

Nota: ™ O montante de comparticipagdes em 2006 exclui as comparticipacdes de imobilizado que ainda néo passou a exploragéo.
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A taxa de realizacdo do investimento do ano relativamente ao previsto foi de 109,9% conforme se pode

verificar na Figura 4-9.

Figura 4-9 - Investimentos na actividade de Transporte de Energia Eléctrica
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O investimento realizado superou o previsto em todas as rubricas.
4.3.2  OUTROS cusTOS (OC') NA ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o Quadro 4-24, verifica-se um aumento dos “Outros custos” (OC') em cerca de 20,4%.
Parte deste desvio € justificada pelo montante de trabalhos especializados que néo foi aceite para efeitos
de calculo dos proveitos permitidos para tarifas 2006 uma vez que a REN, para esse ano, no documento
“Nota explicativa de alguns pressupostos”, de Junho de 2006, ndo enviou qualquer justificacdo para a

evolugdo desta rubrica, ndo havendo nenhuma referéncia aos trabalhos a que respeitam.

O desvio ocorrido na rubrica de provisfes resulta das alteracdes introduzidas em 2005 nas actualizaces

actuariais do plano médico.
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Quadro 4-24 - Outros Custos (OC') na actividade TEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %

Custos com compensagao sincrona 124 932 -808 -87%
Materiais Diversos 643 0 643

Fornecimentos e Servigos Externos m 21 391 18 166 3225 18%
Custos com Pessoal 22 888 21294 1594 7%
Outros Custos Operacionais 1046 850 196 23%
Provisbes 3165 1581 1584 100%
Custos e Perdas Extraordinarios @ 2287 0 2287

Outros Custos 51 544 42 823 8722 20,4%

Notas:

™ Em 2006, exclui custos com a promogao do desempenho ambiental, no montante de 585 milhares de euros e em tarifas 2006, 3 011
milhares de euros de trabalhos especializados.

Bl Em 2006, exclui custos com a promog&o do desempenho ambiental 869 milhares de euros.

Fonte: REN

Os custos com a compensacao sincrona ficaram aquém das estimativas em cerca de 87% devido a um

menor nimero de horas e de passagens a compensador relativamente ao inicialmente previsto.
4.3.3  OUTROS PROVEITOS (S') NA ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o Quadro 4-25, verifica-se um aumento dos “Outros proveitos” (S') em cerca de 29,4%.

Quadro 4-25 - Outros proveitos (S') na actividade TEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %
Compensacéao entre TSO -3 585 -4 000 415 -10%
Prestacdes de Servicos 425 959 -534 -56%
Outros Proveitos Operacionais 858 353 505 143%
Trabalhos Prépria Empresa 9 800 8 954 846 9%
Rendas de Prédios 186 229 -43 -19%
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 1314 457 857 188%
Outros Proveitos 8998 6 951 2047 29,4%

Para o desvio da rubrica de “Outros proveitos” contribuiram, por um lado, as rubricas de trabalhos para a

propria empresa, outros proveitos operacionais e proveitos e ganhos extraordindrios cujos proveitos
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superaram o montante inicialmente previsto e, por outro lado, a rubrica de compensacéo entre TSO que

ficou aquém das previsdes.

O desvio da rubrica de trabalhos para a propria empresa esta directamente com o investimento do ano

gue conforme mencionado superou as previsées em cerca de 9,9%.

Quanto ao valor da compensacédo entre TSO resultou do mecanismo que vigorou durante o ano de 2005,
decorrendo dos pagamentos efectuados por cada operador de rede de transporte em fungéo das suas
exportacdes e importacdes e dos recebimentos proporcionais a energia de transito. Este mecanismo,
criado em Marco de 2002, tem como objectivo compensar o operador da rede de transporte de cada pais
pela utilizacdo da respectiva rede por transitos de energia eléctrica induzidos por terceiros, e tem vindo a

ser sujeito a um permanente processo de aperfeicoamento das suas regras.

O crescimento das importacdes decorrentes de contratacdes do mercado liberalizado e vendas da REN,
acompanhado por uma reducdo da energia de transito levou a que a REN tivesse passado de uma
situacdo de recebedora, em 2002 e 2003, para pagadora desde 2004, conforme demonstrado na
Figura 4-10.

Figura 4-10 - Compensacéo entre TSO
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4.3.4 CuUSTOS COM A PROMOGAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

No Anexo | encontra-se informagé@o mais detalhada sobre a execu¢cdo em 2006 do Plano de Promocéo
do Desempenho Ambiental (PPDA) da REN.
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A REN desenvolveu as seguintes medidas:

» Manutenc¢do da vertente ambiental do Sistema Integrado de Gestdo da Qualidade, Seguranca e

Ambiente.

= Projecto de parceria para investigacdo e desenvolvimento sobre a Aguia de Bonelli.

* Integracdo paisagistica de subestacdes.

= Proteccado da avifauna.

» Requalificagdo ambiental de corredores de linhas através da desmontagem de linhas fora de

servico.

Para efeitos tarifarios devem ser considerados nesta actividade 1 454,8 milhares de euros de acordo

com o Quadro 4-26.

Quadro 4-26 - Custos com a promocéao do desempenho ambiental - REN

Unidade :EUR
Medida MAT AT Total
I L I T
2 - Parcerias e projectos 1&D - conservacéo da Aguia de Bonelli 50 025,00 0,00 50 025,00
3 - Integracéo paisagistica de subestacdes 68 976,32 54 195,68 123 172,00
4 - Proteccéo da avifauna 380 170,82 0,00 380 170,82
5 - Requalificagdo ambiental de corredores de linhas 869 210,71 0,00 869 210,71
TOTAL 1 386 409,69 68 359,62 1454 769,31

4.3.5 DECOMPOSICAO DO DESVIO E DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE

TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

A Figura 4-11 representa a decomposi¢do do desvio na actividade de Transporte de Energia Eléctrica no
ano 2006. Da analise da figura verifica-se que o valor do desvio dos proveitos permitidos € de
3,3 milhdes de euros. No entanto, devido a variagdo nos consumos a que corresponde um desvio de
-0,8 milhdes de euros, e aos custos aceites com a promog¢do do desempenho ambiental de 1,5 milhdes
de euros, a REN tem a recuperar 4,2 milhdes de euros, valor actualizado para 2008 pela aplicacao da

taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor em 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto

percentual.
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Figura 4-11 - Decomposicdo do desvio na actividade de TEE, em 2006
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4.4 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 81.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica € dado pela diferenca entre os proveitos efectivamente
facturados em 2006 e os que resultam da aplicacdo da formula bésica definida no n.° 1 do artigo 81.° aos
valores realmente verificados em 2006, deduzido dos custos com os incentivos a reducéo de perdas, a

melhoria da qualidade de servico e a promocdo do desempenho ambiental.

O Quadro 4-27 compara os valores verificados em 2006 (“2006") com os previstos em 2005 no calculo
das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2008 resulta da diferenca entre
0s proveitos facturados pelos distribuidores vinculados pela aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de
Distribuicdo fixadas para 2006, de 997 058'" milhares de euros e a soma dos proveitos permitidos
recalculados com os valores reais, no montante de 1 037 318" milhares de euros, com os incentivos
aceites a posteriori (16 592* milhares de euros) no montante de 1 053 911 milhares de euros. Esta
diferenca de 56 852 é actualizada para 2008 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em

vigor em 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

1 proveitos da URDamwr, 402 764 milhares de euros + Proveitos da URDgr, 594 293 milhares de euros.

12 proveitos da DEE em AT/MT, 434 609 milhares de euros + Proveitos da DEE em AT/MT, 602 709 milhares de
euros.

13 Melhoria da qualidade de servico, -226 milh8es de euros.
+Promocé&o do desempenho ambiental em AT/MT e em BT, 2 514 milhares de euros + 1 180 milhares de euros.
+Reducéo de Perdas AT/MT e BT, 7 133 milhares de euros + 5 992 milhares de euros.
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Quadro 4-27 - Céalculo do ajustamento na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006

1 |FP componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 136 409 136 409

2 |pP componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢o de Energia Eléctrica em AT/MT (€/kWh) 0,005600] 0,005600

3 E“D energia eléctrica entregue pela rede de distribuicdo em AT/MT a clientes vinculados e ndo vinculados (GWh) 45 589 45 236

4 custos do plano de apoio a restruturagao (PAR) 7217 7217

5 A" ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -35 684/ -35 684
| 6 | Rf: = (1)+(2)x(3)/1000+(4)-(5) Proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 434 609‘ 432 633|
| 7 | Rfl? Proveitos resultantes da aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo (URD) 402 764|

8 Rfl? — Rfl =(7)-(6) Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT -31 844

9 |RQS, Incentivo & melhoria da Qualidade de Servigo -226

10 Amb“D Custos com a promogéo da qualidade do ambiente, em AT/MT 2514

11 PP“D Incentivo a reducéo de perdas, em AT/MT 7133

A A ar®=®) - (9) - (20) - (12) Desvio dos proveitos da actividade de Distribui¢éo de Energia Eléctrica em 2006 em AT/MT -41 264

B |A armr 006" = A X (L+izo0sD)? Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica, em 2006, em AT/MT -45 213

12 |R° componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 266 223 266 223

13 Pz‘.D componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (€/kWh) 0,013605 0,013605

14 Ez‘,D energia eléctrica entregue pela rede de distribuicdo em BT a clientes vinculados e ndo vinculados (GWh) 24 149 23916

15 custos do plano de apoio a restruturagao (PAR) 10 285 10 285

16 AMD ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 2344 2 344
| 17 Rle = (12)+(13)x(14)/1000+(15)-(16) Proveitos da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica em BT 602 709| 599 546|
| 18 | Rff‘ Proveitos resultantes da aplicacao das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo (URD) 594 293|

19 szD‘ - R2D‘ =(18)- (17) Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT -8 416

20 Amb“D Custos com a promogéo da qualidade do ambiente, em BT 1180

21 PPQ‘KD Incentivo a reducéo de perdas, em BT 5992

C |a®=(9)-(20)-(22) Desvio dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t em BT -15 587

D |A gr.2006” = C X (L+izg067)? Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica, em 2006, em BT -17 079
| E  |Axe” = (B) + (D) Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica, em 2006 -62 292|
| [ |i2w7D |1axa de juro EURIBOR a trés meses, Junho, + 0,5 pp 4,675%|

A actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica é regulada por preco maximo com

indexada a taxa de inflagdo através de variaveis parametrizadas para cada periodo de

proveitos a proporcionar nesta actividade dependem dos seguintes factores:

Seguidamente é apresentado, para cada um destes factores, o desvio verificado em 2006.

Energia eléctrica entregue pelas redes de distribuicéo.

Nivel de perdas nas redes de distribuicao.

Energia ndo distribuida em MT.

Eventuais custos de politica ambiental.
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44,1 ENERGIA ELECTRICA ENTREGUE PELAS REDES DE DISTRIBUICAO

Verificou-se um desvio nas quantidades entregues pelas redes de AT/MT e de BT relativamente ao
estimado em 0,8% e 1,0%, respectivamente (Quadro 4-28).

Quadro 4-28 - Energia entregue pelas redes da distribuicdo

Unidade: GWh
Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006 - Tarifas 2006)
Valor %

Redes de AT/MT 45 589 45 236 353 0,8%
AT 5470 5337 134 2,5%
MT 14 422 14 446 -23 -0,2%

BT ajustada para rede de AT/MT 25 696 25454 242 1,0%
Redes de BT 24149 23916 232 1,0%

Nota: O coeficiente de ajustamento para perdas utilizado para a BT é de 6,41, o utilizado para o calculo das tarifas de 2006 foi de 6,43.

4.4.2 NIVEL DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

No Regulamento Tarifario esta previsto um mecanismo de incentivo a reducdo das perdas na rede de
distribuicdo que visa influenciar as decisdes de investimento do operador da rede de distribuicdo em MT
e AT em Portugal continental relativamente a projectos que permitam alcancar redug8es extraordinarias
de perdas, ou seja, além dos investimentos previstos pela empresa para fazer face a evolugdo normal
dos consumos. Assim, este mecanismo permite ao operador da rede de distribuicio em MT e AT em
Portugal continental ser remunerado adicionalmente pelo seu desempenho, caso consiga reduzir as
perdas nas suas redes abaixo de um valor de referéncia determinado pela ERSE.

Com o valor de referéncia de perdas na rede de distribuicdo, 0 mecanismo de incentivo prevé ainda:
= Parametro de valorizac&o unitaria das perdas, Vp, previsto artigo 111.° do Regulamento Tarifario.
*= Valor limite maximo para a aplicagdo do mecanismo de incentivo a reducdo das perdas (limite

também valido em caso de penalizacao).

No inicio do actual periodo regulatério, definiu-se o valor das perdas de referéncia™® para cada um dos

3 anos do referido periodo, conforme se apresenta no Quadro 4-29.

14 para efeito do incentivo a reducédo de perdas na rede de distribuicdo, os valores das perdas deverado ser referidas
a saida da rede de distribui¢éo, excluindo portanto os consumos em MAT.

68



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Ajustamentos referentes a 2006 no Continente

Quadro 4-29 - Valores de perdas de referéncia e valores limite do incentivo a reducao de perdas

narede de distribuicdo

2006 2007

2008

8,38% 8,30%

Valor das perdas de referéncia

8,22%

Foi também estabelecido o valor de 0,5 pontos percentuais, em relacéo ao valor de referéncia de cada

ano, como limite do mecanismo de incentivo.

EVOLUCAO DAS PERDAS NA REDE DE DISTRIBUICAO

Para efeito do mecanismo de incentivo a reducé@o das perdas na rede

de distribuicdo, o célculo das

perdas tem como referencial a energia saida da rede de distribuicdo, excluindo os consumos em MAT.

A Figura 4-12 apresenta a evolucao das perdas na rede de distribuicdo, verificadas entre 2000 e 2006,

no seu referencial da saida.

Figura 4-12 - Evolucéo das perdas verificadas na rede de distribuicdo no referencial da saida, e

perdas de referéncia para o periodo regulatério de

10,0%

2006-2008

9,8% -
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9,4% -
9,2% -
9,0% -
8,8% -

8,6% -
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8,58%

8,4%
8,2% -
8,0% - 8,18%
7,8%
7,6%
7,4% -

7,2% -

7.19%

8,30%

8,22%

7,0%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—a&— Perdas Distribuigdo ——— Perdas de Referéncia

2007 2008 2009

De referir que a EDP Distribuicdo justifica o reduzido valor da percentagem de perdas (7,19%)

apresentado em 2006 com base na “ocorréncia dos efeitos extraordinérios - recuperagéo de facturacdo

de anos anteriores, acertos no calculo da energia em contadores ...“ cujo montante estima em 400 GWh.
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VALORIZAGAO DAS PERDAS

Na sequéncia da proposta enviada a ERSE pela EDP Distribuicdo, a ERSE decidiu aceitar o valor

proposto e fixar o valor do parédmetro de valorizacao unitaria das perdas, Vp, em 0,0596€/kWh.

Em 2006, as perdas reais verificadas na rede de distribuicdo foram de 7,19%. Uma vez que para 2006, o
mecanismo de incentivo a reducao de perdas € limitado inferiormente a 7,88%, a valorizacédo das perdas
resulta num montante de 13 124 milhares de euros a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo em

MT e AT em Portugal continental.

4.4.3  INCENTIVO A MELHORIA DA QUALIDADE DE SERVICO

De acordo com o artigo 113.° do Regulamento Tarifario*®, o valor do incentivo & melhoria da qualidade
de servico na rede de distribuicio em MT depende do valor da energia nao distribuida (END). Este

incentivo tem uma actuacgéo a posteriori com um desfasamento de dois anos.
O valor da energia néo distribuida é calculado através da seguinte férmula:
END=EDXTIEPI/T

O indicador geral de continuidade de servico Tempo de Interrupgdo Equivalente (TIEPI) é determinado
de acordo com o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servico, sendo consideradas as
interrupgdes acidentais com duragéo superior a 3 minutos, excluindo as interrup¢des originadas na Rede

Nacional de Transporte.

A Energia Distribuida (ED) é calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da
ERSE "Tarifas e Pregos para a Energia Eléctrica e Outros Servicos em 2003" e T corresponde ao

ndmero de horas do ano em causa.

Os valores dos parametros do mecanismo do incentivo a melhoria da qualidade de servigo, em vigor em
2006, publicados com as tarifas e 0s precos da energia eléctrica para o ano de 2006, através do
Despacho n.° 25901-A/2005, de 15 de Dezembro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-
se no Quadro 4-30.

15 Regulamento Tarifario aprovado pelo,Despacho n.° 18993-A/2005 publicado em Suplemento ao Diario da
Republica n.° 167/05 (2.2 série), de 31 de Agosto . O Regulamento Tarifario actualmente em vigor, aprovado pelo,
Despacho n.° 17744-A/2007 publicado em Suplemento ao Diario da Republica, n.° 154/07 (2.2 série), de 10 de
Agosto, na sua Seccao IX do Capitulo IV, artigos 116.° a 118.°, mantém a mesma metodologia para o calculo do
incentivo a melhoria da qualidade de servigo.
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Quadro 4-30 - Valores dos pardmetros de qualidade de servico em vigor para 2006

ENDger

0,00019 x ED

AV

0,12 X ENDREF

VEND

1,5€/kWh

IRQSmMax|= |[RQSmin|

5000000 €

O valor do incentivo a melhoria da qualidade de servico relativo a 2006 foi determinado com base na

informacdo disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao calculo do valor de ED, i.e.,

atendendo a discriminacédo por periodo horario e nivel de referéncia.

O Quadro 4-31 apresenta o0 modo de determinagdo da END em 2006, com indicacdo dos valores de

energia activa utilizados, das diversas parcelas que constituem a ED e do valor de TIEPI obtido em 2006

nas condi¢cdes estabelecidas para efeitos de calculo do incentivo a melhoria da qualidade de servico.
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Quadro 4-31 - Determinacgao do valor de energia distribuida e da energia néo distribuida, em 2006

Periodo horéario - h
Total
Ponta Cheias Vazio Normal @ | Super Vazio
WhRnNTAT sep: entregas REN-DV considerando as
entregas a clientes em MAT (MWh) | 3972281,29 | 13536807,03 8376610,11 422925556 |  30114953,98
WNhcpyar ser: Vendas a clientes finais (MWh) 81637,83 617529,54 436325,10 242726,68 1378219,14
WhrnTAr=Wheyrar sep-Wheuar sep (MWh) | 3890643,46 |  12919277,50 7940285,01 3986528,88 |  28736734,84
Whpar senv (MWh) | 1160962,86 3660235,55 1622937,56 921232,15 7365368,12
Whpar pre (MWh) | 1080659,87 3970029,87 2416716,17 1184594,09 8652000,00
Whpar puvee (MWh) | 39963554 1571532,54 314799,75 174955,45 2460923,28
Whpar=Whp,r semv+Whpar ere + Whpareuvee  (MWh) | 2641258,27 9201797,96 4354453,48 2280781,69 |  18478291,40
Whgrntart Whp,r (MWh) | 6531901,73 | 2212107546 | 12294738,49 6267310,57 |  47215026,24
aT 0,022 0,015 0,010 0,010 0,06
1+ 1,022 1,015 1,010 1,010 4,06
@+ )t 0,978 0,985 0,990 0,990 3,94
(Whrntart Whpar) x (1 + ja7) ** (MWh) | 6391293,28 | 2179416301 | 12173008,41 6205257,99 |  46563722,68
Whecar sep: vendas a clientes finais (MWh) |  576566,32 2252246,79 1641919,17 885455,33 5356187,61
Whcar senv: Vendas ao SENV no referencial de
consumo (MWh) 12612,55 45994,58 25297,41 14469,84 98374,37
Whcar=Whcar ser + Whear seny (MWh) | 589178,87 2298241,36 1667216,58 899925,17 5454561,97
(Whgntart Whpar) x (1+7ar) ** - (Whcar) (MWh) | 580211441 | 1949592165 | 10505791,83 5305332,82 | 41109160,71
Whpyr @ (MWh)
Whpgr @ (MWh)
Whpyr + Whpg; (MWh) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ED =[(WhRNTAT+ WhPAT) X (1 + 7AT) Lt
(Whpar)] + [Whpyr + Whpg:] (MWh) 41109160,71
TIEPI (min) 113,77
TIEPI (h) 1,90
T (h) 8760
END =ED * TIEPI/ T (MWh) 8898,38

@ valores calculados na ERSE com base nos valores para o periodo Vazio ponderados de acordo com as horas de Vazio Normal e Super Vazio.
@ Incluido em Wrnrat SEP sendo por esta forma afectado por yar.
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Com base no valor de energia distribuida em 2006 obtém-se os valores dos parametros do incentivo a

melhoria da qualidade de servi¢o que se apresentam no Quadro 4-32.

Quadro 4-32 - Valores dos parametros do incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2006

END (MWh) 8 898,38
ENDger = 0,00019 xED  (MWh) 7 810,74
AV=0,12 x ENDger (MWh) 937,29
ENDger - AV (MWh) 6 873,45
ENDger + AV (MWh) 8 748,03

Atendendo ao mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servigo, sendo o valor de END em

2006 superior a ENDggr + AV e inferior a ENDger + AV — (RQS,,in/VEND), o valor do incentivo a aplicar

em 2008 corresponde a -225 527 euros.

Na Figura 4-13 é possivel visualizar a curva do incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2006,

bem como o posicionamento do respectivo valor de END e incentivo associado.

Figura 4-13 - Incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2006
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4.4.4

No Anexo Il encontra-se informacdo mais detalhada sobre a execucdo em 2006 do Plano de Promogé&o

do Desempenho Ambiental (PPDA) da EDP Distribuicéo.

A EDP Distribuicdo desenvolveu as seguintes medidas:

= Centralizacdo de materiais levantados da rede.

= Caracterizacdo de campos electromagnéticos.

* Implementagdo de um sistema de gestdo ambiental.

= Controlo de emissfes de SF6.

CUSTOS COM A PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

» Integragdo paisagistica de linhas e instala¢des afectas a distribuicdo de energia eléctrica.

= Proteccéo da avifauna.

= Formacdo em ambiente.

Deve referir-se que, conforme detalhado no Anexo I, nem todos os programas tiveram inicio em 2006.

Devem ser considerados nesta actividade 3 693,7 milhares de euros, conforme se apresenta no

Quadro 4-33.

Quadro 4-33 - Custos com a promoc¢édo do desempenho ambiental - EDP

Unidade :EUR
Programa AT MT BT Total
P1 - Centralizacdo de materiais levantados da rede 0,00 0,00 0,00 0,00
P2 - Caracterizagdo de campos electromagnéticos 0,00 0,00 0,00 0,00
P3 - Implementagdo de um SGA 0,00 0,00 0,00 0,00
P4 - Controlo emissGes SF6 0,00 0,00 0,00 0,00
P5 - Integracéo paisagistica 345 796,38| 1 335 332,47 962 570,05 2 643 698,90
P6 - Proteccao avifauna 69 202,16] 585 261,96 0,00 654 464,12
P7 - Formag&o em ambiente 40 340,00 137632,00f 217 522,00 395 494,00
TOTAL 455 338,54| 2 058 226,43 1 180 092,05 3693 657,02
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4.5 COMERCIALIZACAO DE REDES

De acordo com o n.° 4 do artigo 82.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da actividade de Comercializacdo de Redes € dado pela diferenca entre os proveitos efectivamente
facturados em 2006 e os proveitos permitidos ao operador da rede de distribuicdo no ambito da
actividade de Comercializacdo de Redes, por nivel de tenséo ou tipo de fornecimento, com base nos

quais foi determinada a tarifa de Comercializacdo de Redes para vigorar em 2006.

A actividade de Comercializacdo de Redes € regulada por taxa de remuneracdo com custos aceites a
priori pelo que o ajustamento a repercutir dois anos depois resulta exclusivamente da variagdo do
namero de clientes do mercado regulado e do mercado liberalizado relativamente ao previsto e que

serviu de base para célculo das tarifas em vigor.

O Quadro 4-34 apresenta os proveitos obtidos na actividade de Comercializacdo de Redes, em 2006,
por aplicacdo das tarifas em vigor pelo niamero de consumidores por nivel de tensdo: NT (que inclui
MAT, AT e MT), BTE e BTN.

Quadro 4-34 - Proveitos resultantes da aplicacdo das tarifas de Comercializa¢cdo de Redes,

em 2006
Tarifas 2006 Real 2006
Proveitos Numero de . Numero de ~
Permitidos Clientes Tarifas CRedes Clientes Facturagdo
10° EUR €/mésicliente 10° EUR
1) 2 (3) =[(1) / (2)]/12x1000 (4) (5) =(3) x (4) x 12/ 1000
NT 29 853 22 046 112,84 21 757 29 460
Clientes MR 15 226 18471
Clientes ML 6 820 3286
BTE 10 884 29 593 30,65 30 022 11 042
Clientes MR 20 893 23 260
Clientes ML 8 700 6 763
BTN 99 917 5904 943 1,41 5854 129 99 052
Clientes MR 5904 943 5854 129
Clientes ML 0 0
Total 140 653 5 956 582 5905 908 139 554

Da diferenca entre o montante facturado em 2006, de 139 554 milhares de euros, e o montante de

proveitos permitidos, calculados em 2005 para Tarifas 2006, de 140 653 milhares de euros apura-se um
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desvio de -1 099'® milhares de euros o gual se encontra desagregado por nivel de tensdo no quadro

seguinte. Este desvio é actualizado para 2008 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em

vigor em 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

Quadro 4-35 - Célculo do ajustamento na actividade de Comercializagdo de Redes

Unidade: 10° EUR

2006
1 Rff[R Proveitos resultantes da aplicacio das tarifas de Comercializacdo de Redes em NT 29 460
2 Rf(R Proveitos permitidos em NT, calculados em 2005 para Tarifas 2006 29 853
A |A NT‘TCR =1)-(@2) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Redes em 2006 em NT -393
B |A nr2006 " = A X (LHize0r"")? Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Redes, em 2006, NT -430)
3 szﬁk Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializacdo de Redes em BTE 11 042,
4 Rff Proveitos permitidos em BTE, calculados em 2005 para Tarifas 2006 10 884
C |A BTE,TCR =(3)-4) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagédo de Redes em 2006 em BTE 158
D |A BTE,ZOOGCR = C X (L+iy00,°7)? Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Redes, em 2006, BTE 174
5 Rfff Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializacdo de Redes em BTN 99 052
6 RSCF Proveitos permitidos em BTN, calculados em 2005 para Tarifas 2006 99 917
E |A BTN,TCR =(5) - (6) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Redes em 2006 em BTN -865)
F A smzooss” = E X (LHize0,"R)? Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Redes, em 2006, BTN -948
G |[A+C+E Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagcéo de Redes em 2006 -1 099
H A "=B+D+F Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializac&o de Redes, em 2006 -1204
[Pl [P Taxa de juro EURIBOR a trés meses, em 30 de Junho de 2007, + 0,5 pp 4,675%

Na Figura 4-14 apresentam-se os proveitos permitidos que serviram de base para o céalculo das tarifas

em 2006 e os que se verificaram em 2006, desagregados por nivel de tenséo.

1 Um desvio negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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10° EUR

Figura 4-14 - Decomposic¢do dos proveitos permitidos da actividade de Credes
(real 2006 e tarifas 2006)
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4.6 COMERCIALIZACAO

De acordo com o n.° 3 do artigo 86.° do Regulamento Tarifario o ajustamento dos proveitos permitidos da
actividade de Comercializagdo é dado pela diferenca entre os proveitos efectivamente facturados em
2006 e a soma dos proveitos permitidos do comercializador de Gltimo recurso no ambito da actividade de
Comercializagéo, por nivel de tensdo, com base nos quais foi determinada a tarifa de Comercializagao

para vigorar em 2006.

A actividade de Comercializagcéo é regulada por taxa de remuneragdo com custos aceites a priori sendo
0 ajustamento a repercutir dois anos depois resultante da variagdo do nimero de clientes do mercado
regulado relativamente ao previsto e que serviu de base para célculo das tarifas em vigor. Em 2006, o
ajustamento inclui ainda os custos do Programa de Gest&o da Procura de 2005 que transitaram para o
ano de 2006.

O Quadro 4-36 apresenta os proveitos obtidos na actividade de Comercializagdo, em 2006, por aplicagao

das tarifas em vigor pelo nimero de consumidores.

Quadro 4-36 - Proveitos resultantes da aplicacéo das tarifas de Comercializacéo,

em 2006
Tarifas 2006 Real 2006
Proveitos NUmero de Tarifas C Nudmero de Facturacio
Permitidos Clientes Clientes &
10° EUR €/més/cliente 10° EUR
1) ) (3) =[(2) / (2))/12x1000 4) (5) = (3) x (4) x 12/ 1000
NT 8 267 15 226 45,25 18 468 10 028
BTE 2854 20 893 11,38 23 268 3178
BTN 62 997 5904 943 0,89 5 847 556 62 452
Total 74118 5941 062 5889 293 75 658

Da diferenca entre o montante facturado em 2006, de 75 658 milhares de euros, e 0 montante de
proveitos permitidos, calculados em 2005 para Tarifas 2006, de 74 118 milhares de euros adicionados
dos custos aceites a posteriori com Programas de Gestdo da Procura, de 989 milhares de euros

apura-se um desvio de 550" milhares de euros. Este desvio é actualizado para 2008 por aplicacdo da

¥ Um desvio de sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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taxa de juro EURIBOR a 3 meses em vigor em 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto

percentual.
Quadro 4-37 - Célculo do ajustamento na actividade de Comercializagéo
Unidade: 10° EUR
2006

1 RfﬁE Proveitos resultantes da aplicag&o das tarifas de Comercializagdo do CUR, em NT 10 028
2 RfrE Proveitos permitidos em NT, calculados em 2005 para Tarifas 2006 8 267
3 GP“CE Custos com programas de Gestéo da Procura afectos a NT 95
A (A NTVTCE =1)-@2-@ Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2006, em NT 1666
B (A nra00s " = A X (L+i00,"5)°  |Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializag&o do CUR, em 2006, NT 1825
4 Rfff Proveitos resultantes da aplicagao das tarifas de Comercializago do CUR, em BTE 3177
5 R§ ‘E Proveitos permitidos em BTE, calculados em 2005 para Tarifas 2006 2854
6 GP“CE Custos com programas de Gestéo da Procura afectos a BTE 33
C |A BTE,TCE =(4)-(5)-(6) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2006, em BTE 290
D (A greso0s " = C X (L+in00,"5)° |Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2006, BTE 318
7 |Rf f‘E Proveitos resultantes da aplicagao das tarifas de Comercializagdo do CUR em BTN 62 452
8 R;E Proveitos permitidos em BTN, calculados em 2005 para Tarifas 2006 62 997
9 GP“CE Custos com programas de Gestéo da Procura afectos a BTN 860
E |A BTN,TCE =(7)-(8)-(9 Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2006, em BTN -1 406
F A smzoos . = E X (1+i007°5)° |Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2006, BTN -1 540
G [A+C+E Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2006 550
H |A e "=B+D+F Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2006 603
[Pl [ taxa de juro EURIBOR a trés meses, em 30 de Junho de 2007, + 0,5 pp 4,675%

Na Figura 4-15 apresentam-se 0s proveitos permitidos que serviram de base para o calculo das tarifas

em 2006 e os que se verificaram em 2006, desagregados por nivel de tensédo, excluindo os custos com

0s programas de gestdo da procura.
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Figura 4-15 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de Comercializacéo
(real 2006 e Tarifas 2006)
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CusTOS cOM PROGRAMAS DE GESTAO DA PROCURA

No Anexo V apresenta-se a analise do Plano de Gestdo da Procura (PGP) de 2006, justificando-se a
aceitacao dos custos com 0s programas executados tendo em consideracdo 0s montantes previamente
aprovados, nos termos do artigo 127.° do Regulamento Tarifario, aprovado pelo Despacho
n.° 9499-A/2003. Estes custos devem ser incluidos na actividade de Comercializagdo nos termos do

Artigo 78.° do referido Regulamento Tarifario.

A EDP Distribuicao executou o plano tendo em conta os valores maximos aprovados pela ERSE para
2005 no documento “Analise do Plano de Gesté@o da Procura da EDP Distribuicdo para 2005”, a vigorar

para o periodo de regulagao que, excepcionalmente, apenas englobou o0 ano de 2005.

Tendo em conta que a regulamentacéo aprovada em Agosto de 2005 néo prevé a existéncia de Plano de
Gestao da Procura para 2006, assumiu-se que no que respeita ao enquadramento das accdes de gestado
da procura o ano de 2006 € um ano de transi¢do. Nesse sentido a EDP Distribuicdo solicitou, a 18 de
Novembro de 2005, a transferéncia de algumas das medidas previstas no PGP de 2005 para o ano de
2006. A ERSE aceitou o pedido da empresa de transferéncia de algumas das medidas previstas no PGP
de 2005 para o ano de 2006, conforme carta enviada a EDP Distribuicdo a 6 de Janeiro de 2006. No

Quadro 4-38 apresentam-se as alteracdes e transferéncias aceites, no ambito destes programas.
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Em 2007 a EDP Distribuicédo enviou a ERSE o Relatorio de Execucao do Plano de Gestédo da Procura de
2006 tendo dispendido no ambito destes programas um total de 1 120 milhares de euros. Neste relatorio
propde que seja aceite 1 059 milhares de euros para efeito de determinacao dos ajustamentos de 2006 a

repercutir nas Tarifas de 2008.

Quadro 4-38 - Custos incorridos e aceites para o PGP em 2005 e em 2006

Unidade: euros
Ano de execucgédo
2005 2006

1427869 1239161

PGP 2005 com alteracdes e
transferéncias aceites para 2006
Relatério de Execugédo do PGP (custos
totais suportados pelo promotor)

Aceite para tarifas (2007 e 2008) 1440 388 988 842

1899463 1120298

Conforme se explica detalhadamente no Anexo V, aceitam-se cerca de 989 milhares de euros de custos

do Plano de Gestdo da Procura em 2006.

Este valor a considerar nas tarifas para 2008 devera ser repercutido nos diferentes niveis de tensédo e
tipos de fornecimento das tarifas de Comercializagdo, de acordo com 0 que se apresenta no

Quadro 4-39. Esta desagregacdo ¢ justificada em detalhe no Anexo V.

Quadro 4-39 - Reparticdo dos custos com o PGP de 2006

NT BTE BTN Total
% 10% 3% 87% 100%
PGP 2006 [€] 95131 33390 860321] 988842
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4.7 AcTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com os artigos 79° 80° e 81° do Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho
n.° 9 499-A/2003, de 14 de Maio os proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia
Eléctrica sdo ajustados pela diferenca entre os valores facturados pelo comercializador de ultimo recurso
por aplicacdo das tarifas de Energia e Poténcia, de Uso Global do Sistema e de Uso da Rede de
Transporte e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT, pela diferenca entre os custos
permitidos e os custos efectuados com a aquisicdo de energia eléctrica a centros produtores nao
vinculados, importacdes directas e importagfes através das redes da entidade concessionaria da RNT e
pelo ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas. O ajustamento na actividade de
Compra e Venda de Energia Eléctrica referente a 2006 a repercutir nas tarifas de 2008 é de -67 411"

milhares de euros, de acordo com os valores apurados no Quadro 4-40.

Bum ajustamento de sinal negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-40 - Céalculo do ajustamento na actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

2006
1 Proveitos facturados pelo Comercializador de Ultimo Recurso em 2006 por aplicagdo da TEP 2 376 347
2 Proveitos facturados pela entidade concessionaria da RNT em 2006 por aplicagéo da tarifa de Energia e Poténcia 2542 359
3 Défice tarifarioda entidade concessionaria de RNT por actuagéo do mecanismo de limitag&o de acréscimos & BT 263 566
4 Défice tarifario do CUR por actuagéo do mecanismo de limitagdo de acréscimos a BT 120 062
5 Aquisicoes ao OMIP 27613
6 Custos aceites com a aquisicdo de energia eléctrica no ambito da parcela livre 126 795
7 Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuigdo pela aplicagdo da TEP e o valor pago & REN para abastecimento dos clientes em NT, em t-2 11967
8 Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuigéo pela aplicagdo da TEP e o valor pago & REN para abastecimento dos clientes em BT, em t-2 10 105
9 Diferenga entre o valor previsto facturar pela EDP Distribuic&o pela aplicagéo da TEP e o valor pago & REN para abastecimento dos clientes em BT, em t-1 -107 286
10 Diferenga entre os custos permitidos e os custos efectivos com a aquisicdo de energia eléctrica no ambito da parcela livre, em t-2 5517
11 resultante da éncia para tarifas aditivas no ano t-2 -10 432
12 Valor previsto para o ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas no ano t-1 0
A [Are T =) - () + (3) + (4) - soma[(5):(12)]} [Diferenca entre os valores facturados pelo CUR pela aplicagéo da TEP e os valores com a aquisi¢&o dessa energia -29 497
13 Rfu%sl Proveitos facturados pelos DV em 2006 por aplicacdo da tarifa de UGS aos fornecimentos aos clientes 456 537
14 ABGS‘PZ Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuigdo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagao da tarifa UGS, em t-2 -1 232
15 Rf [UGS Proveitos facturados pela entidade concessionaria da RNT em 2006 por aplicagéo da tarifa de UGS 457 080
D |Aues: =[(13) + (14) - (15)] X (1+iz0075)° Diferenca entre os valores facturados pelos DV e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagéo da tarifa UGS -1 945
16 Rfu[,)?“ Proveitos facturados pelos DV em 2006 por aplicagao das tarifas de URT aos fornecimentos aos clientes 167 208
17 [ADgris Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuico e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagio da tarifa URT, em t-2 4824
18 |RFTT Proveitos facturados pela entidade concessionaria da RNT em 2004 por aplicagio das tarifas de URT 172911
E | urr, =[(16) + (17) - (18)] X (1+izg06")? Diferenca entre os valores facturados pelos DV e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicacéo das tarifas de URT -963
19 R[WCF Proveitos obtidos pelos DV pela aplicacéo das tarifas de Venda a Clientes Finais aos fornecimentos a clientes do SEP em 2006 3956 500
20 RTEéP‘t Proveitos obtidos pelos DV por aplicagéo da TEP aos fornecimentos a clientes do SEP em 2006 (liquido de interruptibilidade) 2334 090
2 [ROsse? Proveitos obtidos pelos DV por aplicagéo da tarifa de UGS aos fornecimentos a clientes do SEP, em 2006 396 951
2 [Rer Proveitos obtidos pelos DV por aplicagéo das tarifas de URT aos fornecimentos a clientes do SEP, em 2006 140 503
2 [RPSEP Proveitos obtidos pelos DV por aplicagio das tarifas de URD aos fornecimentos a clientes do SEP, em 2006 908 631
2 |REFSEP Proveitos obtidos pelos DV por aplicagéo das tarifas de CR aos fornecimentos a clientes do SEP, em 2006 132 617
25 R‘CE Proveitos obtidos pelos DV por aplicagao das tarifas de CSEP aos fornecimentos a clientes do SEP, em 2006 75 658
26 ATQ’RC; Valor do ajustamento provisério calculado em 2006 e incluido nos proveitos permitidos de 2006 0|
F f;;;;}:x{((ﬁi) ;ﬂ[(f) ?’:zi:;i ("112'2;1;23) * @9 | pjustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas no SEP, em 2006 -35 00|
G |A\:A+B+C+D+E+F |Ajusiamemo na actividade de Compra e Venda de Energia 67 411|
[ |\,M7E |taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho, + 0,5 pp 4‘575%|
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4.8 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ACTIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 4-41 permite comparar 0s proveitos permitidos a proporcionar em 2006 definidos em 2005,
com os proveitos permitidos recalculados no ano 2007, com base nos valores verificados em 2006.
Apresenta-se também o desvio entre os proveitos facturados em 2006 e os proveitos permitidos

calculados em 2007 com os valores reais e 0 ajustamento que se ird repercutir nas tarifas de 2008.
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Quadro 4-41 - Proveitos permitidos em 2006 e ajustamento em 2008

Unidade: 10° EUR

Proveitos a proporcionar

em 2006, definidos em Prqveitos Proveitos a prgporcionar Incentivos_ e custos . Desvio actualizado Ajustamento provisorio Ajustamento a
p Efectivamente em 2006, definidos em aceites Desvio calculado em 2006 -
.2005 facturados em 2006 2007 a posteriori para 2008 actualizado para 2008 repercutir em 2008
(tarifas 2006)
@ @ 3) 4 (6)=(2-3)4)  |6) = (5) x (1+4,675%)] @) ®=©-@
Aquisicédo de Energia Eléctrica (AEE) 2445874 2542 359 2607 548 87 043 -152 233 -166 799 -75 612 -91 188
Parcela Variavel 639 772 736 257 791 486 -55 229 -60 514 1201 -61 715
Parcela Fixa 1806 102 1806 102 1816 062 87 043 -97 004 -106 286 -76 813 -29 473
Gestéo Global do Sistema (GGS) 460 162 457 080 473 836 -16 756 -18 360 -18 360
Transporte de Energia Eléctrica (TEE) 171 933 172 911 175 278 1454 -3 821 -4 187 -4 187
Proveitos permitidos a REN 3077 968 3172349 3 256 662 88 497 -172 811 -189 346 -75 612 -113 734
Distribuicdo de Energia Eléctrica (DEE) 1032179 997 058 1037 318 16 592 -56 852 -62 292 -62 292
Comercializagdo de Redes (CR) 140 653 139 554 139 554 -1 099 -1 204 -1 204
Comercializagéo no SEP (CSEP) 74118 75 657 75 657 989 550 603 603
Compra e Venda de Energia Eléctrica
Proveitos por aplicacéo da TEP 2152 375 2376 347 2403 268 0 -26 921 -29 497 -29 497
Aquisi¢des a REN (deduzidos do défice tarifario) 2182 308 2278793
Parcela Livre + OMIP 5517 148 891
Desvios de anos anteriores 95 646 95 646
Défice tarifario da EDP -120 062 -120 062
Proveitos por aplicagdo da UGS 461 394 456 537 458 312 -1775 -1 945 -1 945
Proveitos por aplicagdo da URT 340 019 167 208 168 087 -879 -963 -963
Ajustamento da aditividade tarifaria e trimestral da BT 31949 -31949 -35 006 0 -35 006
Proveitos permitidos & EDP Distribuicéo 4200 739 4212 362 4314 145 17 581 -118 924 -130 304 0 -130 304

Notas:

™' No caso da parcela livre o desvio resulta da diferenca entre a coluna (1) e a (3) e das comercializagées entre a (2) e a (1).
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5 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

Neste capitulo comparam-se 0s custos e proveitos verificados no ano de 2006 com os valores que
tinham sido previstos em 2005 para a determinacdo das tarifas de energia eléctrica em 2006. Esta
andlise tem por objectivo ndo s6 avaliar o desempenho da EDA, mas também determinar para cada
actividade, o ajustamento relativo ao ano de 2006 a repercutir nas tarifas de 2008, de acordo com as

regras definidas no Regulamento Tarifario.

Em 2006, a EDA implementou uma “Solu¢do de Unbundling Contabilistico” que de acordo com a
empresa “...permite dar cumprimento as exigéncias de separacao das suas Demonstra¢des Financeiras
nas Actividades de Negécio definidas, agilizando o processo de reporte de informacdo a ERSE...". Esta
solucdo assenta em trés modelos complementares focados no tratamento de varias naturezas de

valores:

= Custos — custeio dos servi¢cos prestados pela EDA assente na metodologia ABC (Activity Based

Costing);

= Proveitos — afectacdo a cada actividade regulada dos proveitos resultantes dos servigos

prestados;

= Activos e Passivos — afectacdo a cada actividade regulada dos activos, passivos e capitais.

Esta nova metodologia de construcdo das pecas financeiras (Balancos e Demonstracfes dos
Resultados), vem introduzir novos critérios de reparticdo de custos e proveitos por actividade, bem como

dos activos, passivos e capitais.

Na informacdo enviada pela EDA, constante das Normas Complementares 7 e 8, € visivel o efeito
dessas alteragcbes em algumas das rubricas de custos. Por exemplo, os custos com pessoal das
actividades de AGS, DEE e CEE apresentam entre 2005 e 2006, crescimentos da remuneracdo média
por efectivo de 0,1%, 14,3% e -8,5%, respectivamente, apesar da evolu¢éo dos efectivos por actividade,

ter sido de -5,9%, 4,4% e -1,1%, respectivamente.

Os movimentos de imobilizado e de comparticipacdes ao investimento, também apresentam valores
significativos de regulariza¢g@es entre actividades, que na generalidade, superam largamente os valores

dos investimentos e comparticipagfes recebidas no préprio ano, por cada actividade e nivel de tenséo.

Estas altera¢des tiveram implicagcdes no calculo do ajustamento de 2006, tanto ao nivel dos custos de
exploragédo aceites, como também ao nivel da base de activos remunerados. No entanto, a ERSE
entende, que pelo facto de estar a decorrer um periodo regulatorio que terminara em 2008, néo se deve
proceder a alteracdo das metodologias de aceitacdo de custos que vigoraram na fixagao das tarifas de
2006-2008.
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5.1 METODOLOGIA DE CALCULO DOS CUSTOS REAIS ACEITES

Os custos de exploragdo reais aceites com materiais diversos, fornecimentos e servigcos externos e
outros custos operacionais foram calculados tendo em conta os valores aceites para 2005, actualizados
com a taxa de inflacdo de 2006 (3,1%) e impondo um nivel de eficiéncia de 1%. Caso os valores
ocorridos sejam inferiores, aceitam-se os valores reais. Como excepcao foi aceite pela totalidade o valor
com materiais diversos da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema (AGS), por
serem resultantes do consumo de pecas de reserva para 0s grupos das centrais. O Quadro 5-1 sintetiza

os valores aceites.

Quadro 5-1 - Metodologia de célculo dos custos de exploracdo aceites

Unidade: 10° EUR

2005 aceite 2006 2006 real 2006 Aceite % aceite
2)=(1)x 1,031 x .
o | @0 ® @ =M@} ©=@/@)

AGS

Materiais Diversos 1 268 506 1294 751 1769 703 1769 703 100,0%
FSE 2 266 362 2313253 2642710 2313253 87,5%
Outros Custos operacionais 95 958 155 862 179 263 155 862 86,9%
Total 3 630 826 3763867 4591 676 4238 819 92,3%
DEE

Materiais Diversos 1468 902 1499 294 1377 827 1377 827 100,0%
Fsg™ 3923789 4004 972 3 754 555 3 754 555 100,0%
Outros Custos operacionais 317 797 142 489 224 154 142 489 63,6%
Total 5710 488 5646 754 5 356 536 5274871 98,5%
CEE

Materiais Diversos 3706 3783 6 230 3783 60,7%
FSE 2928 492 2989 083 2819 100 2819 100 100,0%
Outros Custos operacionais 50 370 2603 6 733 2603 38,7%
Total 2 982 568 2 995 468 2832 062 2 825 485 99,8%
EDA

Materiais Diversos 2741114 2 797 828 3153 760 3151313 99,9%
FSE 9118 643 9307 308 9216 364 8 886 908 96,4%
Outros Custos operacionais 464 125 300 954 410 150 300 954 73,4%
Total 12 323883 12 406 089 12 780 274 12339174 96,5%

. 0 valor real de 2006 no inclui 5,7 milhares de euros de custos com o PPDA.

Relativamente aos Impostos, tendo em conta que os anos de 2006 e 2007, constituiram anos de
excepcdo face ao ndo recebimento dos valores das compensacdes devidas, conduzindo a um esforgo de
endividamento que agravou esse agregado de custos por via do imposto de selo, entendeu-se que o

valor dos impostos deveria ser aceite pela totalidade.
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Para os custos com o pessoal mantém-se a metodologia de calculo utilizada para calculo dos valores
para tarifas, isto é, aplica-se a remuneracéo por efectivo ocorrida no ano anterior um acréscimo anual de
1,5 pontos percentuais acima da taxa de inflacdo ocorrida (3,1%). Ao novo montante de massa salarial
calculado tendo em conta o numero de efectivos no inicio do ano, aplicam-se as percentagens médias
de encargos sobre remuneracfes e com pensdes de reforma reais para o total das actividades reguladas
das EDA. Sempre que o valor apurado seja superior ao ocorrido aceita-se o valor ocorrido. Para efeitos
de calculo dos proveitos permitidos os custos com indemniza¢des ndo sdo aceites. Realga-se o facto do
valor dos movimentos anuais do fundo de pensfes (cerca de 1 060 milhares de euros) se encontrar
influenciado pelo montante de 1 771 milhares de euros, referente ao efeito da alteracdo da taxa técnica

de actualizacao de 5% para 4,75%.

Desta forma, foram aceites pela totalidade os custos das actividades de AGS e CEE (excluindo o valor
da indemnizacdes por despedimento), enquanto na actividade de DEE aceitou-se em 86,2% a parcela de

custos de pessoal de exploracdo (excluindo as indemnizacgdes).

5.2 AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

De acordo com o n.° 6 do artigo 87.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2007 dos proveitos da
actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (AGS) relativos a 2006 € dado pela
diferenca entre os valores recuperados pela EDA no montante de 78 795 milhares de euros e o0s
proveitos que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.° 1 do artigo 87.° aos valores verificados
em 2005, de 97 899 milhares de euros, adicionados do ajustamento para tarifas aditivas, de 2 164
milhares de euros. Este desvio é actualizado para 2007 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés

meses, em vigor no ultimo dia do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2006 resultaram da soma das seguintes parcelas:

» Proveitos recuperados pela EDA por aplicacéo das tarifas de UGS e URT as entregas a clientes

finais da RAA em 2006, no montante de 55 806 milhares de euros;

= Desvio a recuperar em 2008 da compensacao atribuida e nédo recebida em 2006 relativa ao
sobrecusto estimado da actividade de AGS e montante da limitacdo dos acréscimos das TVCF

em BT a pagar pela entidade concessionaria da RNT (22 989 milhares de euros);

O Quadro 5-2 permite comparar os valores verificados em 2006 (“2006") com os proveitos permitidos em

2005 no célculo das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006”) e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2008.
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Quadro 5-2 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade de Aquisicdo de

Energia Eléctrica e Gestao do Sistema

5.2.1

ACORES

y Diferenca
2006 Tarifas 2006 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a ég‘,ﬁs Custos permitidos com a aquisicéo de energia eléctrica ao SIA 10 246 10 374 -128 -1,2%|
b Amf‘m Amortizacdes do activo fixo, liquidas das amortizacdes dos activos comparticipados 8 296 10 348| -2 051 -19,8%)
c Actl'\ms Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 140 222 149 105 -8 883 -6,0%
d r“‘m Taxa de remuneracéo permitida para o valor do activo fixo (%) 7,0 7,0
e C"‘mE Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 34 158 22192 11 966 53,9%)
[ Custos com o fuel aceites pela ERSE 44670 32775 11 895 36,3%
g S"‘M" Outros proveitos no ambito da actividade de Aquisicédo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 8 255 1801 6 454 358,4%
h AR ARGS Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 1033 1033| 0 0,0%)
d . . , . s . At ~ q
| 1la+b+c Xﬁ‘re‘f f-g-h |Proveitos Permitidos no &mbito da actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema | 97 899| 83 292| 15 228| 18,3%|
s Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas de UGS e URT as entregas da entidade concessionéria do transporte e
2| R distribuicdo da RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicao da 55 806
RAA
3 SA‘AGS Desvio a recuperar em 2008 da compensagao atribuida e néo recebida em 2006 relativa ao sobrecusto estimado da actividade| 22 989
de AGS e montante da limitagao dos acréscimos das TVCF em BT a pagar pela entidade concessionaria da RNT
4| srRAASSS Custo da convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA 0|
5|+ @) +@ Proveitos recuperados na actividade de Aquisi¢édo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 78 795
6[ apre > da éncia para tarifas aditivas, em 2006 2164
7(6)- (@) + () Desvio de 2006 -16 940
8| i;DQES Taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no ultimo dia Gtil do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual 4,675%)|
jARCS : . L x e . .
9[an%SS — (7)x| 1+ 2006 AjL em 2008 dos p da de o de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema, relativos a 18561
2005 100 2006

CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA AO SISTEMA INDEPENDENTE DOS

Os custos com a aquisicdo de energia eléctrica ao Sistema Independente dos Acores (SIA) foram cerca

de 1,2% inferiores aos estimados. Tal é explicado pela reducdo da energia geotérmica em cerca de

13,5%, relativamente ao valor das tarifas de 2006, ndo obstante o facto das aquisicbes de energias

renovaveis provenientes de outras fontes ter apresentado um desvio positivo relativamente as previsdes
para as tarifas de 2006. (Quadro 5-3).

Quadro 5-3 - Custos com aquisicdo de energia eléctrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo Unitario (€/MWh) Custo Total (103 EUR)
2006 | T2006 | A% 2006 | T2006 | A% 2006 T2006 A%

Geotérmica 83 842 96 798 -13,4% 78,50 78,62 -0,1%)| 6 582 7610 -13,5%
Hidrica 29 723 22 860 30,0% 78,50 78,62 -0,1%| 2333 1797 29,8%
Edlica 16 397 12 300 33,3% 78,49 78,62 -0,2%)| 1287 967 33,1%
Térmica 199 0 70,35 14 0
Biogés 384, 0 78,13 30| 0
Total 130 545 131 958 -1,1% 78,49 78,62 -0,2% 10 246 10 374| -l,2%|
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AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

Menor investimento no ano do que o previsto (-25,8%) e consequentemente menor valor de

imobilizado transferido para a exploracéo (-51,3%);

Aumento do valor final das comparticipacbes ao investimento (22,6%), quer por via do
recebimento de comparticipacdes ndo previstas, mas sobretudo pelo efeito das regularizacdes e

transferéncias entre actividades.

O desvio no activo liquido a remunerar resulta da conjugacgéo dos seguintes factores:

O quadro seguinte apresenta os movimentos nos activos liquidos a remunerar.

Quadro 5-4 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 desvio

(1) (2) [(1)-@1/(2)
Investimento a custo técnicos 11 985 16 150 -25,8%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 247 917 251 979 -1,6%
Investimento Directo 430 508
Transferéncia p/ exploragéo 13 322 27 373
Reclassificacdes, alienacdes e abates 1663 0
Saldo Final (2) 263 332 279 861 -5,9%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 83 315 83977 -0,8%
Amortizag6es do Exercicio 10 348 11 956
Regularizacdes e abates -5914 0
Saldo Final (4) 87 749 95 933 -8,5%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 27 785 27 664 0,4%
Comparticipagdes do ano 6 222 0
Amortizag6es do ano 2052 1608
Saldo Final (6) 31 956 26 055 22,6%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 7 =(@1)-(3)-(5) 136 817 140 338
Valor de 2006 8)=(2)-(4)-(6) 143 627 157 872
Activo liquido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 140 222 149 105 -6,0%

Nota: ™ Exclui os custos associados as licengas de CO,.
@ Inclui regularizagBes e transferéncias entre actividades.
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A taxa de realizacdo do investimento do ano 2006 relativamente ao previsto foi de 75,2%, resultado

principalmente da recalendarizacéo de alguns projectos.

5.2.3 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORAGCAO

O desvio ocorrido ao nivel dos custos de exploracdo nesta actividade, relativamente ao previsto para
tarifas 2006 foi de 30,6%.

Quadro 5-5 - Custos de exploracdo na actividade de Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica e Gestao do

Sistema
. . Diferenca Diferenca
Tarifas 2006 | Real 2006 Desvio 2006 ERSE 2006 ERSE - Tarifas 2006 2006 ERSE - Real 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR % 10° EUR % aceite
@ () [@- @1/ @) 3 @=0@)-@) p)=[@/(1]x10 (6)=(3)-(2) |(3)/(2)]x100

Custos de Exploragéo

Fuel 32 775, 45 345 38,4% 44670 11895 36,3% -676 98,5%

Gaséleo 5918 10 042 69,7% 10 042 4124 69,7% 0 100,0%

Lubrificantes e Amoénia 2 338 1034 -55,8% 1034 -1304 -55,8% 0 100,0%

Materiais Diversos 1800 1770 -1,7% 1770 31 -1,7% 0 100,0%

Fornecimentos e Servigos Externos 1967 2643 34,4% 2313 346 17,6% -330 87,5%

Pessoal 10 157 10 633 4,7% 10533 376 3,7% -100| 99,1%

Outros Custos 11 340 3000,4% 317 306 2791,6% 23 93,3%

Licencas de CO, 0 8 149 8149 8149 0 100,0%
Total (3) = (1) + (2) 54 967, 79 957, 45,5% 78 828 23 861 43,4% -1129 98,6%
Custos de Investimento (TPE)

Materiais Diversos 3 5 79,0% 5 2 79,0% 0| 100,0%

Fornecimentos e Servigos Externos 194 289 48,8% 289 95 48,8% 0 100,0%

Pessoal 120 151 26,1% 151 31 26,1% 0 100,0%

Outros Custos 6 4 -39,7% 4 -3 -39,7% 0| 100,0%
Total (4) 323 449 38,9% 449 126 38,9% 0 100,0%
Custos Totais

Fuel 32 775, 45 345 38,4% 44 670 11895 36,3% -676 98,5%

Gaséleo 5918 10 042 69,7% 10 042 4124 69,7% 0 100,0%

Lubrificantes e Amonia 2338 1034 -55,8% 1034 -1304 -55,8% 0 100,0%

Materiais Diversos 1803 1774 -1,6% 1774 -29 -1,6% 0 100,0%

Fornecimentos e Servigos Externos 2162 2932 35,7% 2602 441 20,4% -330 88,7%

Pessoal 10 277 10 784 4,9% 10 684 407 4,0% -100| 99,1%

Outros Custos 17 344 1885,6% 321 304 1753,3% -23 93,3%
Total (5) = (3) + (4) 55 290, 72 256, 30,7% 71128 15 838 28,6% -1129 98,4%)

™ valor liquido de utilizagdes de provisdes.

0 custo com licengas de CO2 no montante de 8 149 milhares de euros n3o é evidenciado no quadro, para néo influenciar o calculo da variagéo de
custos, tendo em conta que é compensado por via dos proveitos.

De seguida analisam-se as rubricas de custos de exploracdo da actividade de Aquisicdo de Energia

Eléctrica e Gestdo do Sistema.

5.23.1 CUSTO COM OS COMBUSTIVEIS

O peso dos custos com a aquisicdo de combustiveis € bastante importante nos custos totais de
producdo de energia eléctrica da EDA. Nas tarifas para 2006, previa-se que 0s custos com a aquisi¢ao

de combustiveis e lubrificantes representassem cerca de 38,2% dos custos aceites para efeitos de

regulacdo dessa empresa. Na realidade, em 2006 estes custos representaram 47,7% dos custos aceites
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para efeitos de regulacdo. Deste montante, cerca de 81,9% correspondeu ao fueldleo e 18,1% ao

gasoéleo.

O Quadro 5-6 apresenta a diferenca entre os custos com combustiveis previstos e verificados, por tipo

de combustivel.

Quadro 5-6 - Custos com combustiveis previstos e verificados

Tarifas 2006 Previstos 2006 ERSE Real (@)-W)Q) | (@-)©)
2006 EDA 2006
(10° euros) (10° euros) (10° euros) | (10° euros)
(1) (2 (3) 4) % %
Fueldleo 32775 37713 44 670 45345 36% 20%
Gasobleo 5918 6 221 10 042 10 042 70% 61%
Total 38 693 43 933 54 712 55 387 41% 26%

Observa-se que, relativamente ao previsto nas Tarifas 2006, os custos com o fuel6leo calculados pela
ERSE (“2006 ERSE") relativamente a 2006 foram superiores em cerca de 36%, enquanto que oS custos
com o gaséleo foram superiores em 70%. Quando se compara as previsdes da EDA para 2006 e os
valores que esta empresa apresentou em 2007 referentes a 2006 (“Real 2006"), a diferenca no caso do

fueldleo é igual a 20%.

O Quadro 5-7 apresenta a mesma comparacgéao do que o Quadro 5-6 em termos unitarios.

Quadro 5-7 - Custos unitarios

Previstos Previstos 2006 ERSE | Real 2006 | ((3)-(1))/(1) | ((4)-(2)/(2)
Tarifas 2006 2006 EDA
(10 euros) (10% euros) | (10% euros) | (10° euros)
@ @ ©) 4) % %
Fuelbleo €/t 248,9 286,0 367,7 373,0 48% 30%
Gasoleo €/kl 301,0 301,0 515,0 515,0 71% 71%

Em termos unitérios as diferencas entre 0s custos previstos nas Tarifas 2006 e os verificados s&o ainda
maiores, sendo os valores verificados 48% superiores aos previstos no caso do fueldleo e 71% no caso
do gasébleo. Se considerarmos os valores apresentados pela EDA, a diferenca face ao verificado é

igualmente de 71% no caso do gasdleo e é de 30% no caso do fueldleo.

O grande aumento do preco do gaséleo face ao previsto é explicado pelo aumento do preco do gasoleo
nos mercados internacionais. O gasoéleo consumido pela EDA é isento de ISP, tornando-o mais barato

do que no resto do territorio nacional.
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O calculo do custo unitario real do fueléleo aceite para efeito de tarifas segue a metodologia constante
no regulamento tarifario em vigor e que se pode observar no Quadro 5-8, com base nos custos unitarios

verificados em 2006.

Quadro 5-8 — Determinacédo do custo unitario com o fuel6leo de 2006 com base em valores reais

Fueldleo 180 S&o Miguel
(1) 351,8

Gasoleo Sao Miguel
(2) 485,1

Preco Europa fueldleo 380 Sao Miguel
(3) =[(1)-0,1*(2)/0,845]/0,9 327,1

Sao Miguel custo do fueldleo 100
(4)=0,828%(3)+0,172%(2)/0,845 369,6

Custo com descarga __ estimativa
(5) 19,0

Fueldleo 380 Sao Miguel CIF
(6)=(3)-(5) 308,1

Fueldleo 380 Setubal CIF
(7) 269,5

Fueldleo 380 Sao Miguel CIF _ ERSE
(8)=1/6*(7)+5/6*(6) 301,7

Preco Europa fueléleo 380 S&o Miguel _ ERSE
(10) =(8)+(5) 320,7

Fueldleo 180 Sao Miguel _ ERSE
(11) =0,9*(10)+0,1*(2)/0,845 346,0

Fueléleo 100 Séo Miguel _ ERSE
(12) =0,828*(10)+0,172*(2)/0,845 364,3
Diferenga entre valores do fuel6leo 180 considerados no
ajustamento de 2006 e valores apresentados pela EDA
para 2006

(13)=(11)-(2) -5,8

Diferenga entre valores do fuel6leo 100 considerados no
ajustamento de 2006 e valores apresentados pela EDA
para 2006

(14)=(12)-(4) -5,3
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z

Recorde-se que na RAA, a aquisicdo do fueldleo é efectuada, centralmente, tendo em conta as
necessidades do arquipélago para o conjunto dos sectores econémicos. Este facto, conjuntamente com
as condicionantes técnicas ao armazenamento de combustiveis existentes no arquipélago, cria
restricbes ao tipo de fueldleo que pode ser consumido. Em S&o Miguel apenas é consumido o fueléleo

com viscosidade 180 e nas restantes ilhas é consumido o fueléleo com viscosidade 100.

Os custos unitarios do fueléleo sdo apresentados para cada ilha na figura que se segue. As diferencas
entre ilhas dizem respeito a consideracéo dos custos de transporte inter-ilhas.

Figura 5-1 - Custos com fuel6leo por ilha, considerados na definicdo do ajustamento de 2006
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O preco do fueldleo com viscosidade 180 resulta da adicdo de 90% do preco Europa19 do fueldleo com
teor de enxofre superior a 1%, com 10% do preco Europa do gasoéleo. O preco do fueléleo com
viscosidade 100 resulta da adi¢cao de 82,8% do preco Europa do fueléleo com teor de enxofre superior a
1%, com 17,2% do valor do preco Europa do gasdleo. Ao preco do fueldleo assim obtido, ha que
adicionar os custos com o transporte inter-ilhas, a partir de S&o Miguel e 0s custos com o

armazenamento.

¥ o Preco Europa é um pre¢co maximo administrativo, definido pelo Governo Regional dos Agores com base na
evolucdo dos pregcos nos mercados secundéarios de alguns paises europeus. Contudo, a aquisi¢do é feita nos
mercados primarios, pela empresa que detém a concesséao, a Bencom.
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Para além do preco Europa do fueldleo descarregado em S&do Miguel, o custo unitario do fueldleo
consumido na RAA depende, entéo, do preco do gaséleo, dos custos de armazenamento e dos custos

de transporte inter-ilhas.

A metodologia de determinacdo dos custos com fueldleo aceites para fins regulatérios respeita as
condicionantes do fuel6leo consumido na RAA, ja que apenas se aplica ao fueléleo com viscosidade

380, aceitando-se na integra os custos com o gasoleo adicionado ao fueléleo 380.

O Quadro 5-9 mostra que as diferencas entre os valores previstos e realizados da producdo das centrais

e dos consumos especificos sdo muito menores do que no caso dos consumos unitarios.

Quadro 5-9 - Producéo e consumo especifico RAA

Producéo centrais Consumos especificos
Tarifas 2006| 2006 real | ((2)-(1))/(1) | Tarifas 2005 | 2005 EDA | ((4)-(3))/(3)
GWh (kg/kWh ou
GWh I/kwh) (kg/kWh ou
@ I/kWh)
2 % 3 4) %
Fuelbleo 630 590 -6% 0,209 0,206 -1%
Gasobleo 64 60 -6% 0,323 0,324 0%

No que concerne a producao de energia eléctrica, esta foi inferior ao previsto em cerca de 6% tanto no
caso da producdo com origem nas centrais térmicas a fuel6leo, como nas centrais térmicas a gaséleo.

No que diz respeito aos consumos especificos, os valores sédo muito proximos dos valores previstos.

Deste modo, a diferenca entre os custos com combustiveis previstos e os verificados deveu-se

essencialmente a um aumento ndo esperado dos custos unitarios dos combustiveis.
As andlises aos custos com fueldleo e com gasoéleo sdo, de seguida, efectuadas com mais detalhe.

5.23.1.1 FUELOLEO

Como se viu, a diferenca entre os custos previstos e verificados com o consumo de fueléleo em 2006
resulta da evolucao superior ao previsto dos custos unitarios com o fueléleo, cujo efeito nos custos totais
foi ligeiramente amenizado pela evolucdo da producéo. A Figura 5-2 apresenta a evolucdo® entre Junho
de 2004 e Dezembro de 2006 do preco médio semanal do fueldleo FOB, com 3,5% Barges Roterdao, e

com 1% de enxofre Cargoes NWE.

O fueldleo 3,5% Barges Roterdao corresponde ao tipo de fueldleo consumido na Regido Auténoma dos

Acores. O fueléleo com 1% de enxofre Cargoes NWE corresponde ao fuel6leo consumido no continente.

%% Quando as curvas estdo a tracejado o motivo é a falta de dados.
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Figura 5-2 - Precos FOB do fueléleo Cargoes NWE 1% (consumido em Setubal) e Barges ARA

3,5% (consumido nos Agores)
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Observa-se que o preco do fuel6leo aumentou ao longo de 2005, tendo estabilizado a volta de 300 USD/t
durante os 3 primeiros trimestres de 2006, e diminuido para valores em torno de 250 USD/t a partir do
ltimo trimestre de 2006. Em termos médios, o preco do fueléleo em 2006 foi superior em mais de 15%

face aos valores verificados em 2005.

Pela tendéncia de crescimento do preco do fueldleo que se verificava em 2005, o grande aumento

ocorrido em 2006 nos derivados do petréleo nédo seria de surpreender.

Observa-se igualmente que, de um modo geral, os precos do fueldleo a 1% de enxofre Cargoes sao
muito proximos dos precgos do fueldleo a 3,5% de enxofre Barges, excepgéo feita do segundo semestre
de 2005 em que os precos do fueldleo a 3,5 de enxofre Barges sao marcadamente superiores aos

precos do fueldleo a 1% de enxofre Cargoes.

Outro factor que condiciona o preco dos combustiveis é a evolu¢éo da taxa de cambio do euro face ao
dolar. A Figura 5-3 apresenta a evolu¢éo da taxa de cambio EUR/USD para o mesmo periodo, podendo-
se observar que em 2006 a taxa de cambio do euro face ao délar apresentou-se muito préxima do
verificado em 2005. Em 2006, o valor média da taxa de cambio EUR/USD foi 1,26, tendo sido em 2005
de 1,25.
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Figura 5-3 - Evolugéo da taxa de cadmbio EUR/USD entre Junho de 2004 e Dezembro de 2006
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Deste modo, a continuacéo da tendéncia de crescimento do preco do fuel6leo no segundo semestre de
2005 ja iniciada em no final de 2004 é o principal factor para que as previsdes do custo com o fueldleo

para 2006 tenham sido subestimadas.

5.2.3.1.2 GASOLEO

O custo do gasoéleo consumido na producdo de energia eléctrica pelas centrais da EDA tem sido
tradicionalmente mais baixo do que o consumido por empresas que desenvolvem a sua actividade em
situacdes semelhante, nomeadamente na EEM, empresa produtora de energia eléctrica do arquipélago
da Madeira. Este facto decorre do gasdleo adquirido para producéo de energia eléctrica nestas ilhas ter
sido isento de pagamento de ISP até Maio de 2004. A partir desta data o custo do gaséleo na EEM

aproximou-se do consumido pela EDA.
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Figura 5-4 - Custo do gaso6leo consumido para producéo de energia eléctrica pela EDA e EEM
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O Quadro 5-10 ilustra dois factos importantes. Em primeiro lugar, o custo unitario do gaséleo foi em 2006

muito superior ao previsto na definicdo das tarifas para 2006. Em segundo lugar, esta diferenca foi mais

acentuada no caso do gasoéleo consumido pela EDA relativamente ao caso do gas6leo consumido pela

EEM levando a uma aproximacéo substancial entre os custos unitario do gaséleo nas duas empresas.

Quadro 5-10 - Comparacéo do custo médio unitario do gaso6leo consumido para producao de

energia eléctrica pela EDA e pela EEM

2004 2005 2005 Evolugédo anual 2006 2006 Evolugédo anual
real Tarifas 2005 real % Tarifas 2006 real %
ERSE [(3)-(D1(2) (5) [(5)-(3)(3)
@ ) ®3) 4

((;‘)’Sto medio para a EDA 321 298 401 24,8% 301 515 28,5%
(Cb‘)’sm meédio para a EEM 386 424 476 23,1% 448 537 13,0%
Diferencial custo EDA e EEM
% -16,8% -29,6% -15,7% - -32,8% -4,1% -
((b)-(2))/(2)

5.2.3.2 LUBRIFICANTES

O custo total com lubrificantes foi inferior as estimativas em cerca de 5,9%. Este desvio resultou, por um

lado, da sobrestimacdo do consumo de lubrificantes em cerca de 29% e, por outro lado, por um

acréscimo do custo unitario em cerca de 32%.
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Quadro 5-11 - Custos com Lubrificantes

Quantidades (kl) Custo Unitario (€/1) Custo Total (103 EUR)

2006 | T2006 | A% 2006 | T2006 | A% 2006 | T2006 | A%

Lubrificantes 945,9| 1 324,8| -28,6% 1,08| 0,8| 31,8% 1 024| 1 088| -5,9%

5.2.3.3 LICENCAS DE CO,

Em 2006, os custos associados com as licencas utilizadas de CO; atingiram os 8 149 milhares de euros
correspondendo a utilizacdo de 384 948 ton no montante de 8 149 milhares de euros. O quadro seguinte

evidencia a movimentacéo das licencas de CO, durante o ano de 2006.

Quantidade | Valor unitario Valor
(Kton) (EUR/ton) 10° EUR
Licencas atribuidas 378,8 21,19 8 026,9
Licengas adquiridas 6,0 24,83 149,0
Licencas utilizadas 384,9 54,42 81489
do ano anterior 1,9 8,40 15,6
do ano atribuidas 378,8 21,19 8 026,9
do ano adquiridas 4,3 24,83 106,3

5234 RESTANTES CUSTOS DE EXPLORACAO

A metodologia de céalculo dos restantes custos afectos a exploracdo foram objecto de analise no
ponto 5.1. O montante de custos reais nao aceites para efeitos de regulacdo, com excepcao dos custos
com energia (combustiveis, lubrificantes, aménia e aquisicdo de energia), atingem os 452 milhares de

euros dos quais 100 milhares de euros dizem respeito a indemnizagdes.

5.2.4 QOUTROS PROVEITOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA

ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

Os outros proveitos no &mbito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica apresentaram um desvio
de cerca de -94% relativamente ao previsto, conforme se pode observar no Quadro 5-12. Este desvio
resulta de uma sobrestimacdo do seu montante. A EDA previa um montante das prestacdes de servigos
na ordem dos 1 181 milhares de euros néo tendo tido qualquer realizacdo. Ao nivel dos Outros Custos

Operacionais o valor ocorrido foi inferior em 82,9% ao orgamentado.
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Quadro 5-12 - Outros proveitos da AGS

. Diferenca
2006 Tarifas 2006 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Prestag6es de Servigos 0 1181 -1181 -100,0%
Qutros Proveitos Operacionais 106 619 -514 -82,9%
Total 106 1801 -1 695 -94,1%
525 AJUSTAMENTO DA ADITIVIDADE TARIFARIA

O ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas calculado de acordo com o Artigo 140.°

do Regulamento Tarifario resulta da diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA por aplicacdo das

tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA e os proveitos

obtidos por aplicacdo aos fornecimentos aos clientes finais da RAA das tarifas do Continente,

adicionados do custo com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do

Sistema e recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA. Em 2006 este ajustamento foi de

2 164 milhares de euros.

Quadro 5-13 - Calculo do ajustamento para tarifas aditivas

Unidade: 10° EUR

2006
1| grvera Proveitos obtidos pela EDA por aplicagéo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da 81586
t RAA
2 R:GS ¢ Proveitos obtidos por aplicagcéo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 55 806
A Proveitos obtidos pela aplicagéo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA das
3l R ; R 19 338
Dt tarifas de Uso da Rede de Distribuicéo.
4 A Proveitos obtidos pela aplicagéo a clientes finais da concessionaria da RAA das tarifas de Comercializagéo de Redes e 4279
Rct Comercializagéo
5] SRAA, Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA 0
6 AT(VCFA —1-(243+4)-5 Cgsto da gonyergenmatanfana da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas tarifas de Venda a 2164
Clientes Finais da RAA
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5.3 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 89.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2008 dos proveitos da
actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica relativos a 2006 é dado pela diferenga entre o valor
recuperado pela EDA no montante de 36 698 milhares de euros deduzido do montante aceite como
custos com a promog¢ado ambiental de 131 milhares de euros e os proveitos que resultam da aplicagao da
férmula definida no n.° 1 do artigo 89.° aos valores verificados em 2006 (34 856 milhares de euros). Este
desvio é actualizado para 2008 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no ultimo

dia do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2006 resultaram da soma das seguintes parcelas:

» Proveitos recuperados por aplicacao das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas a
clientes da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA no montante de 19 338 milhares
de euros (8 085 milhares de euros de AT/MT e 11 253 milhares de euros de BT);

= Desvio a recuperar em 2008 da compensacéo atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela
entidade concessionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de DEE de 17
361 milhares de euros (9 604 milhares de euros de AT/MT e 7 756 milhares de euros de BT).

Estes valores séo deduzidos da seguinte parcela:

= Custos aceites com a promocdo do desempenho ambiental de acordo com o relatério de
execucdo do “Plano de Promoc&o do Desempenho ambiental’” de 131 milhares de euros (130

milhares de euros em MT e 1 milhar de euros em BT).

O Quadro 5-14 permite comparar os valores verificados em 2006 (“2006”) com 0s proveitos permitidos
em 2005 no calculo das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006") e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de
2008.
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Quadro 5-14 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade de Distribuicdo de

Energia Eléctrica

Diferenca
2006 | Tarifas 2006 | 5006 Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amh’}:“ Amortizagdes do activo fixo liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados 7042 7 513 -470 -6,3%)
b A(:tf‘D Valor médio do activo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 132 769 140 018 -7 249 -5,2%
c rlAD Taxa de remuneracéo permitida para o valor do activo fixo (%) 8,0 8,0]
°
d C,A_‘ Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 13681 13795 -114 -0,8%
e Sf: Outros proveitos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 929 579 351 60,6%)|
f AFZJA‘.,2 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano t-2 -4 440 -4 440 0
1 Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica 34 856 36 371| -935| -2,6%)|
2|l Taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no Ultimo dia Gtil do més de Junho de 2007, acrescida de 4.68%
! 2004 meio ponto percentual 870
g Am;‘: Amortizacdes do activo fixo liquidas das amortizagées dos activos comparticipados 2651 2 977| -326 -11,0%)
h Actai[ Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 69 057| 84 584 -15 527 -18,4%)
i rlAD Taxa de remuneracéo permitida para o valor do activo fixo (%) 8,0] 8,0
j CG:_‘ Custos anuais de explorag&o aceites pela ERSE 5771 7 854] -2083 -26,5%|
k SG;‘ Outros proveitos no ambito da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica 276 216 60 27,9%
| AR{;SH Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em AT e MT relativos ao ano t-2 -2.999 -2999 0 0,0%)
| 3 Rﬁ:,l =f+g Xﬁ+ i—j Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em AT e MT | 16 G70| 20 381| -3 712| -18,2%)
4 A0 Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as entregas em AT e MT a 8085
Rryr ¢ clientes da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
5| sao Desvio a recuperar em 2008 da compensacao atribuida e néo recebida em 2006 a pagar pela entidade 9604
e concessionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de DEE
6 | sraa® Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da| o
MT t RAA imputéveis a actividade de DEE, em AT e MT
7 | Amb nﬁ: t Custos aceites com o PPDA 130
8 |(4) +(5) +(6)-(7) Proveitos recuperados na actividade de Distribuicado de Energia Eléctrica em AT e MT 17 559
FAD 2 N . P . " P . < "
i Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, em AT e MT,
A s = [(8)— ()] x| 1+ -2 :
9 |Awr [®)-G)~ 100 | |relativos a 2006 o
m Am::“ AmortizagBes do activo fixo liquidas das amortizag6es dos activos comparticipados 4391 3046 1 345 44,1%
n Act;:_‘ Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 63 712 53 526 10186 19,0%)
o rlAD Taxa de remunerag&do permitida para o valor do activo fixo (%) 8,0 8,5)
p C;:“ Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 7910 5 862 2 048] 34,9%)|
q S;:. Outros proveitos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 653 255 398 156,1%
r S;:‘ Outros proveitos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica -1441 -1 551 110 -7,1%
| 10 RQTD“ =k+IxgG+n-o Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT | 18 186| 14 754| 2 884| 19,5%
11 | Rr Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo as entregas em BT a 11253
BTt clientes da concessionaria do transporte e distribuicéio da RAA
121 sa Desvio a recuperar em 2008 da compensacao atribuida e néo recebida em 2006 a pagar pela entidade 7756
o concessionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de DEE
13| sraa o Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF daj o
RAA imputdveis a actividade de DEE, em BT
14 Amb,f:“ Custos aceites com 0 PPDA 1
15 |(11) + (12) + (13) - (14) Proveitos recuperados na actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 19 008
SAD 2 N ; P " " " <
A _ U200, Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica, em BT,
16] Ko =[05) - 0] [l+ o] relativos a 2006 200

5.3.1 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O desvio no activo liquido a remunerar de -5,18% resulta, por um lado, do decréscimo do Activo fixo
bruto em 4,2%, sobretudo como consequéncia de reclassificacfes, alienacdes e abates de imobilizado
(14,8 milhdes de euros) e do saldo negativo das comparticipacdes do ano em 1,4 milhdes de euros,

resultante, também, de reclassificacoes e transferéncias de subsidios entre actividades. A base de

103



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Ajustamentos referentes a 2006 na Regido Autbnoma dos Agores

activos a remunerar encontra-se liquida dos valores dos investimentos efectuados ao abrigo do Plano de
Promog¢édo ao Desempenho Ambiental (PPDA), num total de 126 milhares de euros. Para a ERSE, no
apuramento da base de activos liquidos a remunerar, esse valor é considerado como um subsidio, sendo
amortizado anualmente & mesma taxa média utilizado para as comparticipacdes de imobilizado com a
mesma natureza. Estes valores serdo atribuidos a EDA, no ambito do mecanismo de ajustamento

conforme definido no n.° 4 do artigo 89.° do Regulamento Tarifario.

Quadro 5-15 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 desvio

(1) Q) [(1)- )/ (2)
Investimento a custo técnicos 20 629 19 532 5,6%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 256 990 259 707 -1,0%
Investimento Directo 3958 850 365,9%
Transferéncia p/ exploracédo 19938 17 273 15,4%
ReclassificagBes, alienacdes e abates -14 755 0
Saldo Final (2) 266 131 277 829 -4,2%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 87 202 88573 -1,5%
Amortiza¢des do Exercicio 8 896 9661
RegularizagBes e abates -6 532 0
Saldo Final (4) 89 567 98 233 -8,8%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 42 023 35742 17,6%
ComparticipagBes do ano M -1378 1359
Amortiza¢Bes do ano 1854 2148
Saldo Final (6) 38 791 34 952 11,0%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 ™MH=1)-3)-5) 127 765 135 392
Valor de 2006 @B =2)-4)-(@®) 137 773 144 643
Activo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 132 769 140 018 -5,2%

Nota: ™ Inclui regularizagdes e transferéncias entre actividades e valores do PPDA.

5.3.2 CuUSTOS ANUAIS DE EXPLORACAO

Os custos anuais de exploracdo apresentaram um desvio de 10,0% relativamente ao previsto. A
excepcao da rubrica de materiais diversos todas as restantes rubricas superaram os valores aceites para

tarifas.
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O Quadro 5-16 compara os valores ocorridos em 2006 com os valores aceites nas tarifas para 2006 e

com os valores aceites pela ERSE para efeitos de calculo do ajustamento referente a 2006.

Quadro 5-16 - Custos de exploracédo na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

. . Diferenca Diferenca
Tarifas 2006 | Real 2006 Desvio 2006 ERSE 2006 ERSE - Tarifas 2006 2006 ERSE - Real 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR % 10° EUR % aceite
1) (2 [(2)- (D17 () 3) @=03)-(1) | (5)=[4/(1)]x100] (6)=(3)-(2)|[(3)/(2)]x100

Custos de Exploragdo

Materiais Diversos 1491 1378 -7,6% 1378 -113 -7,6% 0 100,0%

Fornecimentos e Servicos Externos 3176 3760 18,4% 3755 579 18,2% -6 99,8%

Pessoal 8995 9575 6,5% 8171 -824 -9,2% -1404 85,3%

Outros Custos 132 459 247,1% 377 245 185,2% -82 82,2%
Total (3) = (1) + (2) 13 794 15173 10,0% 13 681 -113 -0,8% -1492 90,2%
Custos de Investimento (TPE)

Materiais Diversos 4 952 3540 -28,5% 3540 -1413 -28,5% 0 0,0%

Fornecimentos e Servicos Externos 1178 1042 -11,6% 1042 -136 -11,6% 0 0,0%

Pessoal 499 1547 210,1% 1547 1048 210,1% 0 0,0%

Outros Custos 168 54 -68,1% 54 -114 -68,1% 0 0,0%
Total (4) 6798 6183 -9,0% 6183 -615 -9,0% 0 0,0%
Custos Totais

Materiais Diversos 6444 4918 -23,7% 4918 -1526 -23,7% 0 0,0%

Fornecimentos e Servicos Externos 4 354 4 802 10,3% 4797 443 10,2% -6 -0,1%

Pessoal 9494 11122 17,2% 9718 225 2,4% -1404 -14,4%

Outros Custos 300 513 70,7% 431 131 43,5% -82 -19,0%
Total (5) = (3) + (4) 20 592 21355 3,7% 19 864 -728 -3,5% -1492 -7,5%

™ valor liquido de utilizagdes de provisdes.

A metodologia de célculo dos custos aceites encontra-se explicada no ponto 5.1. Os custos reais ndo
aceites para efeitos de regulacdo atingem os 1 491 milhares de euros, dos quais 100 milhares de euros

dizem respeito a indemnizacdes por despedimento.

Refira-se que os fornecimentos e servicos externos, foram deduzidos de 5,7 milhares de euros,
resultantes de acc¢des abrangidas pelo Plano de Promoc¢&do ao Desempenho Ambiental (PPDA), e que
sdo incorporadas na parcela associada a este incentivo no d@mbito do mecanismo de ajustamento

previsto no n.° 4 do artigo 89.° do Regulamento Tarifario.

5.3.3 OUTROS PROVEITOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

ELECTRICA

Os outros proveitos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica apresentaram um
desvio de cerca de 61% relativamente ao previsto, Quadro 5-17. Este desvio resulta de uma
subestimacdo do seu montante. A EDA previa um montante de outros proveitos operacionais na ordem

de grandeza dos 199 milhares de euros tendo, no entanto, ocorrido um valor de 558 milhares de euros.
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Quadro 5-17 - Outros proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

. Diferenca
2006 Tarifas 2006 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Prestacdes de Servigos 372 380 -8 -2,1%
Outros Proveitos Operacionais 558 199 359 180,2%
Total 929 579 351 60,6%

106



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Ajustamentos referentes a 2006 na Regido Autbnoma dos Agores

5.4 COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 90.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2008 dos proveitos da
actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica relativos a 2006 é dado pela diferenca entre os
valores recuperados pela EDA no montante de 8 234 milhares de euros e os proveitos que resultam da
aplicacé@o da férmula definida no n.° 1 do artigo 90.° aos valores verificados em 2006 (7 455 milhares de
euros). Este desvio é actualizado para 2008 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em

vigor no ultimo dia do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2006 resultaram da soma das seguintes parcelas:

*= Proveitos recuperados por aplicacao das tarifas de Comercializacdo de Redes as entregas da
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializacdo aos
fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA no
montante de 4 279 milhares de euros (1 164 milhares de euros de MT e 3 114 milhares de euros
de BT).

= Desvio a recuperar em 2008 da compensacao atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela
entidade concessionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de CEE de 3 956
milhares de euros (-82 milhares de euros imputados a MT e 4 038 milhares de euros imputados
a BT).

O Quadro 5-18 permite comparar os valores verificados em 2006 (“2006”) com os proveitos permitidos
em 2005 no calculo das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006") e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de
2008.
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Quadro 5-18 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade de Comercializagao

de Energia Eléctrica

541  AMORTIZAGCOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

. Diferenca
2006 Tarifas 2006 | 5006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amff Amortizagdes do activo fixo liquidas das amortizag6es dos activos comparticipados 593 749 -155| -20,7%)|
b Actf‘c Valor médio do activo fixo liquido de amortiza¢des e comparticipagdes 5025 5 475 -450 -8,2%
c ']A( Taxa de remuneragéo permitida para o valor do activo fixo (%) 8,0 8,0
d C‘A‘E Custos anuais de explorag&o aceites pela ERSE 5624 6039 -415 -6,9%
e Sf_: Outros proveitos no ambito da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica 447 145, 302 208,6%
f AR ]Aiz Ajustamento no ano t dos proveitos da CEE relativos ao ano t-2 -1283 -1 283 0
1 ﬁ‘ﬂc Proveitos Permitidos no &mbito da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica 7 455 8 364| -909| -10,9%
5 ik Taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no Gltimo dia Gtil do més de Junho de 2007, acrescida de 4.68%
‘ meio ponto percentual '
g Amnj;‘ Amortizagdes do activo fixo liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados 18 226 -208| -92,1%|
h Ac'[,;cTl Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 1303, 2195 -893| -40,7%)|
i I"AC Taxa de remuneragéo permitida para o valor do activo fixo (%) 8,0 8,0
k C,:C” Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 134 2116 -1982|  -93,7%)
k S&CH Outros proveitos no ambito da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica 3| 39 -36|  -92,7%)
| AR,{‘;_H Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano t-2 -845 -845 0
| 8] | ﬁhﬁi‘ Proveitos Permitidos no &mbito da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em MT | 1099 3 324| -2 225| -66,9%)
RrA° Proveitos recuperados por aplicac&o das tarifas de Comercializagéo de Redes as entregas da concessionarial
4 T ¢ do transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializagdo aos fornecimentos a clientes finais da 1164
concessionaria do transporte e distribui¢do da RAA em MT
5 Desvio a recuperar em 2008 da compensacao atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela entidade 82
SAsr concessionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de CEE
5 SRAA 57 . Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da| o
RAA, imputaveis a actividade de CEE, em MT
7 |@+E)+E6) Proveitos recuperados na actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT 1082
8 Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, em MT, 18
relativos a 2007
m Amg‘;‘ Amortizacdes do activo fixo liquidas das amortizagGes dos activos comparticipados 576 523 53| 10,1%)|
n Acté‘;_‘ Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3722 3280 442, 13,5%)
o |"AL Taxa de remuneracédo permitida para o valor do activo fixo (%) 8,0 8,0
p C;ch Custos anuais de explorag&o aceites pela ERSE 5489 3922 1567 39,9%
q S;TC“ Outros proveitos no ambito da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica 445 106 339 319,2%
r ARQ,?H Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano t-2 -438 -438 0
| 9 | ﬁ;f‘ Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT | 6 356 5] O40| 1 316| 26,1%)
A Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Comercializagéo de Redes as entregas da concessionaria
10 | Rrers do transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializagdo aos fornecimentos a clientes finais da 3114
concessionaria do transporte e distribui¢do da RAA em BT
11 | sag Desvio a recuperar em 2008 da compensagcao atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela entidade 4038
ur ionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de CEE
12 |srAA S, Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da| 0
RAA, imputaveis a actividade de CEE, em BT
13 |@0) + (11) + (12) Proveitos recuperados na actividade de Comercializagéo de Energia Eléctricaem BT 7 152|
oac )2
14] A'écr o = [(13)7(9)])( 1+ 12004 A]us_tamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, em BT, 872
100 relativos a 2006

O desvio no activo liquido a remunerar de -8,2% resulta sobretudo, do crescimento do saldo das

comparticipagbes em 97,5%, resultante de reclassificagbes e transferéncias de subsidios entre

actividades.

O quadro seguinte apresenta 0os movimentos que ocorreram no activo liquido a remunerar desta

actividade.
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Quadro 5-19 - Movimentos no activo liquido a remunerar

2006 Tarifas 2006 desvio
1) (2) (1) - )]/(2)

Investimento a custo técnicos 1342 1405 -4,4%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 8996 9079 -0,9%
Investimento Directo 82 91
Transferéncia p/ exploragao 1315 2 305
Reclassificag6es, alienacdes e abates 2454 0
Saldo Final (2) 12 848 11 475 12,0%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 4081 4212 -3,1%
Amortizacdes do Exercicio 657 761
Regularizagbes e abates 2 395 0
Saldo Final (4) 7 133 4973 43,4%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 40 146 -72,6%
Comparticipacdes do ano ™M 566 141
Amortizagdes do ano 63 12
Saldo Final (6) 542 275 97,5%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 @=1)-3)-®) 4876 4722
Valor de 2006 B)=(2)-4) - () 5173 6228
Activo liqguido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 5025 5475 -8,2%

Nota: ™ Inclui regularizagGes e transferéncias entre actividades.

5.4.2 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORAGAO

Os custos anuais de exploragédo na actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica apresentaram

um decréscimo de 6,8% relativamente ao previsto nas tarifas para 2006.

O Quadro 5-16 compara os valores ocorridos em 2006 com os valores aceites nas tarifas para 2006 e

com os valores aceites pela ERSE para efeitos de calculo do ajustamento referente a 2006.
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Quadro 5-20 - Custos de exploracédo na actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica

. " Diferenca Diferenca
Tarifas 2006 |~ Real 2006 Desvio 2006 ERSE 2006 ERSE - Tarifas 2006 2006 ERSE - Real 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR % 10° EUR % aceite
@ @ -/ (©) @=03)-0) [5=I4/DIx104 (€)=@)-2) | [3)/(2]x100

Custos de Exploragéo

Materiais Diversos 3 6| 106,6% 4 1 25,4% -2 60,7%

Fornecimentos e Servigos Externos 2767 2 819 1,9%| 2819 52 1,9% 0 100,0%

Pessoal 3265 2731 -16,4% 2731 -534] -16,4% 0 100,0%

Outros Custos ! 4 74 2001,0%) 70 66 1883,5% -4 94,4%
Total (3) = (1) + (2) 6 038] 5 630) -6,8%) 5 624 -415 -6,9% -7 99,9%)
Custos de Investimento (TPE)

Materiais Diversos 514 637 24,0% 637 123 24,0% 0 100,0%

Fornecimentos e Servigos Externos 241 160 -33,8% 160 -82 -33,8% 0 100,0%

Pessoal 273 277 1,2% 277 3 1,2% 0 100,0%

Outros Custos 0| 0| 0| 0 0
Total (4) 1028 1074 4,4% 1074 45 4,4% 0 100,0%
Custos Totais

Materiais Diversos 517 643 24,5% 641 124 24,0% -2 99,6%

Fornecimentos e Servigos Externos 3008 2979 -1,0% 2979 -30 -1,0% 0 100,0%

Pessoal 3538 3008 -15,0% 3008 -530 -15,0% 0 100,0%

Outros Custos 4 74 2001,0% 70 66 1883,5% -4 94,4%
Total (5) = (3) + (4) 7067 6704 -5,1% 6697 -370 -5,2% -7 99,9%

™ valor liquido de utilizagdes de provisdes.

Os maiores desvios absolutos ocorreram nas rubricas de Pessoal e Fornecimentos e Servigos Externos.
A metodologia de célculo dos custos aceites encontra-se explicada no ponto 5.1. Os custos reais ndo

aceites para efeitos de regulacao atingem os 7 milhares de euros.

5.4.3 OUTROS PROVEITOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

ELECTRICA

No Quadro 5-21 apresentam-se 0s valores da parcela de outros proveitos da actividade de
Comercializagdo de Energia Eléctrica. No seu conjunto registam um desvio de cerca de 208,6%
relativamente ao previsto. Este desvio resulta de uma subestimacdo dos montantes de prestacdes de

servicos (281 milhares de euros) e dos outros proveitos operacionais (21 milhares de euros).

Quadro 5-21 - Outros proveitos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica

. Diferenca
2006 Tarifas 2006 2006 - Tarifas 2006
10% EUR 10® EUR 10° EUR %
PrestacOes de Servigos 376 95 281 295,9%
Outros Proveitos Operacionais 71 50 21 42,2%
Total 447 145 302 208,6%
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5.5 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ACTIVIDADE NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

Da analise do Quadro 5-22 verifica-se que os proveitos permitidos recalculados no ano 2007, com base
em valores verificados em 2006, foram superiores aos proveitos permitidos a proporcionar em 2006
definidos em 2005 em cerca de 9,5%.

Quadro 5-22 - Proveitos permitidos em 2006 e ajustamento em 2008, na RAA

Unidade: 10° EUR

Proveitos a
Desvio a recuperar Custos com a Proveitos a Ajustamento
proporcionar em Proveitos b o oM S .
em t+2 e limitagdo [ convergéncia tariféria| Custos aceites com of  proporcionar em resultante da | Ajustamento a repercutir
2006, definidos em Efectivamente A o
2005 facturados om 2006 | 40 acréscimos das [ recuperada pela PPDA 2006, definidos em | convergéncia para em 2008
TVCF em BT TVCF do SEPA 2007 tarifas aditivas
(Tarifas 2006)
(7) = [(2)+@E)+4)-(5)-
® @ @ @ ® ® @ (O] x A+.575%)
Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 83292 55 806 22989 0| 0| 97 899 2164 -18 561
Distribuicdo de Energia Eléctrica 36 371 19 338 17 361 0 131 34 856 1875
Comercializag&o de Energia Eléctrica 8364 4279 3956 0| 0| 7 455 854
Proveitos permitidos a EDA 128 027| 79 422| 44 306| 0| 131| 140 209| 2 164| -15 831|

Tendo em conta que 0s proveitos recuperados (125 760 milhares de euros?') durante 2006 pela EDA,
séo inferiores ao previsto (128 027 milhares de euros) em cerca de 1,8%, e que 0s proveitos permitidos
aceites pela ERSE para 2006 sao cerca de 9,5% superiores aos calculados para Tarifas 2006, o desvio
de 2006 atinge os -14 449 milhares de euros’

O ajustamento a recuperar pela EDA em 2008 relativamente ao ano de 2006 actualizado a taxa
EURIBOR, em vigor no ultimo dia do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual sera de

15 831 milhares de euros.

21125 760 = 79 422 + 44 306 - 131 + 2 164
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6 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No presente capitulo é calculado o ajustamento relativo a 2006 a repercutir nas tarifas de 2008 de

acordo com o estipulado no Regulamento Tarifario, para cada umas das actividades reguladas da EEM.

Por forma a avaliar o desempenho da EEM e o ajustamento relativo a cada actividade, a analise
efectuada assenta na comparagdo por actividade entre os valores dos custos, proveitos e activos
liquidos a remunerar verificados em 2006 e os valores aceite pela ERSE no calculo das tarifas para
2006.

6.1 EEM

6.1.1 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

No Quadro 6-1 sédo apresentados os movimentos no activo liquido a remunerar da EEM. Globalmente, o
desvio no activo liquido médio a remunerar situou-se em 2,4% justificado por um aumento no activo
liguido de 2005 (+2,5%) e por igual movimento no activo liquido de 2006 (+2,3%) face aos valores

aceites em 2005 para o calculo das tarifas para 2006.

O desvio apurado no saldo liquido de 2006 foi fortemente influenciado pelo desvio verificado no saldo
final liquido das comparticipacdes ao investimento que apresenta um decréscimo de cerca de 15% face

ao valor aceite em 2005 para calculo de tarifas para 2006.

O investimento total da EEM apresentou um decréscimo em 2006 de cerca de 8% por compara¢cdo com
os valores aceites em 2005 para efeitos de tarifas para 2006. O plano de investimentos da empresa é
fortemente condicionado pelo ritmo de investimento publico realizado em toda a Regido Autonoma no
sentido de assegurar novos pontos de consumo de energia eléctrica.
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6.1.2

Quadro 6-1 - Movimentos no activo liquido a remunerar?®

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio
1) ) [(D)-@1/(2)

Investimento Total 40 358 43778 -7,8%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 552 777 555 952
Investimento Directo 23 959 5711
Transferéncias para Exploragéo 7 142 25443
Reclassificacdes, alienagdes e abates -497 0
Saldo Final (2) 583 381 587 106 -0,6%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 280 244 280 486
Amortizacdes do Exercicio 20999 21892
RegularizagGes -468 0
Saldo Final (4) 300 775 302 378 -0,5%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 38372 46 926
Comparticipagdes do ano 8 007 7 466
Amortizagao do ano 4740 5282
Saldo Final (6) 41 639 49 110 -15,2%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 M =(1)-@)-(5) 234 161 228 539 2,5%
Valor de 2006 (8)=(2)- (@) - (6) 240 967 235617 2,3%
Activo liquido médio 9) =[(7) +(8)]/2 237 564 232078 2,4%

CUSTOS ANUAIS DE EXPLORACAO DA EEM

No Quadro 6-2 sdo apresentados os custos anuais de exploracdo® da EEM por comparacgdo entre os

valores aceites de 2006 pela ERSE e os valores aceites em 2005 no célculo das tarifas para 2006.

%2 No activo a remunerar ndo se encontram contabilizadas as licengas de CO..
2 Custos operacionais deduzidos dos trabalhos para a propria empresa.
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Quadro 6-2 - Custos anuais de exploracédo da EEM

Unidade: 10° EUR

Desvio

2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)

Valor %
Combustiveis, lubrificantes e outros ® 1918 2685 -766 -28,5%
Materiais Diversos 3015 2992 23 0,8%
Fornecimentos e Servigos Externos 4 659 4623 36 0,8%
Custos com Pessoal 26 071 25394 677 2,7%
Outros Custos Operacionais @ 714 708 6 0,8%
Provisges 637 575 62 10,8%
TOTAL 37014 36 976 38 0,1%

Nota: ® Exclui o valor dos custos com o fueldleo aceites pela ERSE.
@ Inclui o valor de Impostos e exclui o consumo do ano de licengas de CO,.
@ Liquidas das utilizag6es de provisdes e inclui as provisdes para licencas de CO2.

No processo de fixacdo dos proveitos permitidos da EEM nas tarifas para 2006, a ERSE considerou os
valores aceites em Tarifas para 2005 aos quais incidiu o valor da inflacdo prevista para 2006 e procedeu
a um corte de 1% nos custos controlaveis da EEM** tendo em vista a empresa apresentar uma
trajectoria de eficiéncia nos mesmos. Como tal, e a semelhanca dos processos de calculo do
ajustamento de 2003 a repercutir nas tarifas de 2005, do ajustamento de 2004 a repercutir nas tarifas de
2006 e do ajustamento de 2005 a repercutir nas tarifas de 2007, os valores das rubricas dos custos de
exploracdo controlaveis aceites pela ERSE para o célculo do ajustamento de 2006 ndo podem ser
superiores ao valores definidos para tarifas em 2005. Os valores de custos controlaveis apresentados
pela EEM para os valores ocorridos em 2006 (Materiais Diversos, Fornecimentos e Servigos Externos,
Custos com pessoal e Outros Custos Operacionais) sdo superiores aos estipulados para tarifas para
2006. Como tal, a ERSE procedeu a fixacdo dos valores de Materiais Diversos, Fornecimentos e
Servigos Externos e Outros Custos Operacionais de exploracdo, em que os valores considerados sédo 0s

valores anteriormente aceites para tarifas para 2006, corrigidos da inflagédo verificada em 2006.

A semelhanca de anos anteriores, a ERSE gostaria de fazer referéncia a introducdo da distribuicdo
postal com recurso ao outsourcing, medida de gestdo empreendida pela EEM em 2004 e que traduz um
esfor¢o de modernizacdo que a ERSE respeita. No entanto, para efeito de regulagdo, s6 pode ser aceite
se, no limite, for inécua em termos de custos a serem suportados pelos clientes de energia eléctrica, nao

implicando um acréscimo nos mesmos, 0 que nao parece ser 0 caso.

A excepcdo a aplicacdo da metodologia apresentada é verificada na rubrica Custos com Pessoal.

24 Com excepcio dos custos com pessoal.
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A rubrica Custos com Pessoal total de 2006 foi calculada, tendo em conta a metodologia utilizada pela
ERSE para apuramento dos custos com pessoal em cada processo de calculo das tarifas, para cada

actividade regulada:

* A remuneracéo por efectivo de 2006 foi obtida através da remuneracéo por efectivo® aceite pela
ERSE para calculo do ajustamento de 2005 a repercutir em 2007, aplicando a taxa de inflagédo
verificada em 2006 (3,1%). E igualmente considerado um acréscimo anual nas remuneragdes por
efectivo acima do valor da taxa de inflagdo em 1,5 pontos percentuais e a antecipacao faseada da

actualizagcédo das remuneracdes de Julho para Janeiro.

= O valor aceite pela ERSE para encargos com pensdes corresponde a percentagem real do custo
com pensdes nas remuneragdes suportado pela empresa, ou seja, 17,8%. Dado que o valor de
remuneracdes por efectivo aceite pela ERSE ¢ inferior ao verificado pela empresa, os custos com

pensdes aceite é inferior ao valor incorrido pela empresa resultante do estudo actuarial.

= O valor de encargos aceite foi obtido aplicando a percentagem dos encargos nas remuneracdes

verificadas (28,7%), aos novos valores de remuneragdes considerados pela ERSE.

ApOs a obtencdo de novos valores de custos com pessoal totais por actividade sdo apurados novos
custos com pessoal de exploracgéo, utilizando o valor de custos com pessoal afectos a trabalhos para a
prépria empresa ocorrida em 2006. Uma vez que o novo valor apurado de custos com pessoal totais por
actividade, segundo a metodologia apresentada anteriormente, € inferior aos valores verificados pela
empresa, os valores de custos com pessoal de exploracéo aceites pela ERSE correspondem aos obtidos

através da metodologia descrita anteriormente.

N

A rubrica Provisdes em 2006 inclui um montante de 162 mil euros relativos a constituicdo de uma
proviséo para licengcas de CO, e de 475,7 mil euros relativos a provisdes para clientes de cobranga
duvidosa. No processo de calculo das tarifas para 2006, a EEM néo contabilizou qualquer montante
relativo a licencas de CO,. A ERSE entende dever aceitar o valor de provisdes para licencas de CO,,
resultante do apuramento por parte da empresa de um défice de 34 972 licencas de CO, para calculo do
desvio, valorizadas a 4,62 euros por toneladal/licenca. Nos valores aceites para tarifas para 2006, a
rubrica Provisdes apenas reflecte variacdes de provisbes para clientes de cobranca duvidosa. A ERSE
aceita igualmente para calculo do desvio, o valor ocorrido da variacdo de provisdes para clientes de
cobranca duvidosa.

A variacdo de provisbes para clientes de cobranca duvidosa, considerada como um custo ndo
controlavel é, juntamente com a rubrica de combustiveis, lubrificantes e outros (com excep¢do do
fueldleo aceite pela ERSE), as Unicas rubricas de custo presentes no quadro que apresentam um desvio

negativo entre os valores verificados e os aceites nas tarifas para 2006.

5 Considera-se o ntimero de efectivos do inicio do ano.
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DIREITOS DE PASSAGEM

Os direitos de passagem s@o uma taxa lancada pelos municipios da RAM pela utilizagdo do dominio
publico municipal pelas infra-estruturas eléctricas da EEM. A legislacdo referente aos direitos de
passagem foi publicada a 8 de Janeiro de 2007, através do Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M,
produzindo efeitos desde o inicio do ano fiscal de 2006. Esta taxa foi estipulada como 7,5% sobre o valor

anual das vendas de energia eléctrica em baixa tensédo (incluindo lluminacdo Publica).

A ERSE tomou em consideracdo os comentarios aduzidos pelo Conselho Tarifario, apresentados em
anexo ao documento “Tarifas e precos para a energia eléctrica e outros servigos em 2008”, relativamente
ao facto de “... a nova taxa criada pelo Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M, de 8 de Janeiro, com
efeitos retroactivos a 1 de Janeiro de 2006, ndo decorre nem da insularidade, nem do caracter ultra-
periférico da Regido Autonoma da Madeira, pelo que ndo devera avolumar os sobrecustos de

convergéncia ja suportados pelos consumidores do Continente através da tarifa.”

Neste sentido, a ERSE ndo considerou nos proveitos permitidos da Empresa de Electricidade da
Madeira (EEM) o valor de 6,6 milhdes de euros referentes a 2006, relativos aos custos com a taxa de

ocupacao do dominio publico municipal na Regido Auténoma da Madeira.

Acresce ainda que a solugdo sugerida pelo Conselho Tarifario de que o ressarcimento deste custo fosse
suportado exclusivamente aos consumidores da Regido Autonoma da Madeira, sendo explicitado de
forma autbnoma na factura, ndo € exequivel de ser implementada desde j4, uma vez que esta situagao

nao se encontra, neste momento, prevista no Regulamento Tarifario em vigor.

6.1.3 OUTROS PROVEITOS DA EEM

No Quadro 6-3 sdo apresentados os valores de Outros Proveitos da EEM comparando-se os valores
verificados em 2006 apresentados pela EEM com os valores aceites em 2005 nas tarifas para 2006. O
desvio positivo nos outros proveitos é explicado, principalmente, pelo valor contabilizado em Subsidios a
exploracdo e pela rubrica de Outros Proveitos Operacionais. A rubrica de Subsidios a exploracao
contabiliza o saldo liquido das licengas de CO, encontrando-se explicado mais detalhadamente no ponto
6.2.4. A rubrica de Outros Proveitos operacionais contabiliza proveitos decorrentes da alienacdo da
antiga frota da EEM e de outros proveitos sendo explicados mais detalhadamente nos pontos 6.2.4, 6.3.3
e 6.4.3.
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Quadro 6-3 - Outros Proveitos da EEM

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)
Valor %
Prestacdes de Servigos 142 130 13 10%
Proveitos Suplementares 206 174 33 19%
Subsidios a exploragéo @ 233 0 233
Qutros Proveitos Operacionais 233 0 233
TOTAL 815 303 512 168,6%

Nota: O valor de subsidios a exploracéo é liquido do consumo do ano de licengas de CO..

Nos pontos seguintes procede-se a analise dos desvios por actividade. A reparticdo dos valores de
custos pelas trés actividades reguladas foi efectuada utilizando a chave de reparticdo enviada pela EEM
como sendo a chave de reparticdo do ano verificado de 2006. A ERSE adoptou este procedimento por
considerar que a chave de reparticdo de 2006 € prOxima da enviada pela empresa para os anos
verificados de 2004 e 2003 e considerada pela ERSE nos processos de célculo do ajustamento de 2003
a repercutir nas tarifas de 2005 e do ajustamento de 2004 a repercutir nas tarifas de 2006. A adopcao
deste procedimento permite andlises mais consistentes de evolucdo de custos entre 2003 e 2005 nas

trés actividades reguladas.
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6.2 AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

De acordo com o n.° 6 do artigo 94.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2008 dos proveitos da
actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (AGS) relativos a 2006 € dado pela
diferenca entre os proveitos recuperados pela concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da
RAM por aplicacéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte fixadas para 2006
as entregas da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de Energia aos
fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, e os
proveitos que resultam da aplicagédo da férmula definida no n.° 1 do artigo 94.° aos valores verificados
em 2006, acrescido dos valores da compensacao paga pelo operador da rede de transporte em Portugal
Continental relativo ao sobrecusto estimado da actividade de AGS, dos valores dos custos com a
convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifas de UGS e a recuperar pelas tarifas de Venda
a Clientes Finais da RAM em 2006 e dos valores relativos ao ajustamento resultante da convergéncia
para tarifas aditivas. Este desvio é actualizado para 2008 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés

meses, em vigor no Ultimo dia Gtil do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

No quadro seguinte (Quadro 6-4) sédo apresentadas as variaveis para o calculo do ajustamento em 2008
dos proveitos da actividade de AGS relativos ao ano de 2006, tendo-se apurado o valor de - 15 550
milhares de euros. Sao apresentados igualmente, os parametros definidos para o célculo dos proveitos

permitidos da actividade de AGS para 2006.

O desvio de -14 192 milhares de euros é decomposto pelas seguintes parcelas:

= -30 710 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2006 por
aplicacéo das tarifas no continente (65 628 milhares de euros) e os proveitos a proporcionar em
2006, definidos em 2007 (96 337 milhares de euros).

= +14 042 milhares de euros referentes ao desvio a recuperar em 2008 da compensacéo atribuida
e ndo recebida em 2006 relativa ao sobrecusto estimado da actividade de AGS e ao montante da

limitagdo dos acréscimos das TVCF em BT a pagar pela entidade concessionaria da RNT.

= 42476 milhares de euros referentes ao ajustamento resultante da convergéncia para tarifas
aditivas.
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Quadro 6-4 - Calculo do ajustamento na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema

Diferenca

2006 Tarifas 2006 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
AmM AGS | Amortizagdes do activo fixo afecto a actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, liquidas das
! amortizacGes dos activos comparticipados 7748 7 069 679 9,6%
ActM s |valor médio do activo fixo afecto a actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema, liquido de amortizagdes e
! comparticipacdes 135871 122 046 13 826 11,3%
M AGS
! Taxa de remuneracéo do activo fixo afecto a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema (%) 7,0% 7,0%
M AGS
Cstmt  [custos com a aquisicdo de energia eléctrica ao SPM 18 682 15 362 3320 21,6%
M AGS
Csimt  |custos permitidos com a aquisicdo de energia eléctrica ao SIM 4947 4 836 110 2,3%
AGS
C M
! Custos anuais de exploracio afectos a actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema, aceites pela ERSE 22 099 15131 6 968 46,1%
AGS
EM
! Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 38 332 30 543 7790 25,5%
MAGS
S Outros proveitos da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado 7865 0 7865
M AGS
AR, Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 -2 884 -2 884 0 0,0%
RMZAGS Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Aquisi¢éo de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema 96 337 84 367 11 970 14,2%
AGS
th[Az Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas do Continente 65 628
SM ASs Desvio a recuperar em 2008 da compensagao atribuida e nédo recebida em 2006 relativa ao sobrecusto estimado da actividade
2 de AGS e montante da limitacdo dos acréscimos das TVCF em BT a pagar pela entidade concessionaria da RNT 14 042
SRAM /%* |Custo da convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM 0
A?’j ! Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas 2476
i Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no Gltimo dia Gtil do més de Junho de 2007, acrescida de 0,5 pontos percentuais 4.68%
AM AGS Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Aquisigcéo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema, relativo ao 15 550
t-2 K

ano de 2006
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6.2.1 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O Quadro 6-5 apresenta os movimentos no activo liquido a remunerar da actividade de AGS. O activo
liguido médio apresenta um desvio positivo de 11,3% entre os valores verificados em 2006 e os valores
aceites para tarifas para 2006, em sequencia do crescimento no activo liquido a remunerar de 2005 na
ordem dos 9,2% e do crescimento no activo liquido a remunerar de 2006, de cerca de 14%. O facto do
saldo inicial de 2006 ser superior ao considerado em 2005 para efeitos de tarifas para 2006 bem como,
dos montantes em investimento directo e das transferéncias para exploracdo, possibilitam um
crescimento de 2,9% no saldo final de 2006 face ao valor aceite para tarifas. Os investimentos realizados
na Central Térmica da Vitéria que se caracterizaram pela conclusdo do terminal de descarga dos
combustiveis e por intervengbes em Grupos Electrogeneos que implicaram a substituicdo de pecas e
trabalhos adicionais realizados na Central dos Socorridos, explicam em grande medida o investimento
directo realizado pela EEM em 2006. O facto do saldo inicial liquido das comparticipagbes de 2006 ser
inferior ao previsto para tarifas para 2006 explica o decréscimo no saldo final liquido das

comparticipacdes contribuindo para o crescimento do activo liquido de 2006.
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Quadro 6-5 - Movimentos no activo liquido a remunerar?®

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio
1) (2) [(D)-@17/(

Investimento Total 10130 11382 -11,0%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 333285 330 229
Investimento Directo 9070 1278
Transferéncias para Exploragéo 229 1391
Reclassificagcfes, alienagbes e abates -23 0
Saldo Final (2) 342 561 332 898 2,9%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 165 885 165 881
Amortizacdes do Exercicio 11 487 11 353
Regularizagdes -22 0
Saldo Final (4) 177 350 177 234 0,1%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 28 863 37 429
Comparticipacfes do ano 6 882 5 346
Amortizagao do ano 3739 4283
Saldo Final (6) 32005 38 492 -16,9%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 MH=1)-@3)-6) 138 537 126 919 9,2%
Valor de 2006 (8)=(2) - (4) - (6) 133 205 117 172 13,7%
Activo liquido médio 9) =[(7) + (8))/2 135871 122 046 11,3%

6.2.2 CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA

6.2.2.1 CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA AO SPM

O Quadro 6-6 analisa a aquisicdo de energia eléctrica efectuada a outros produtores do SPM em termos
de quantidades (em MWh), de custo (em milhares de euros) e respectivo preco médio (em €/ MWh). O
aumento de 21,6% entre o custo previsto para 2006 e o custo verificado resulta do crescimento do preco
médio de aquisi¢édo (+21,4%) em sequéncia do aumento dos combustiveis, nomeadamente do fuel6leo,
dado que a quantidade adquirida apresenta um desvio de apenas 0,2%, entre os valores previstos no

processo de célculo de tarifas para 2006 e os valores verificados no ano.

% As licencas de CO, ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneracéo do activo.
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Quadro 6-6 - Custos com a Aquisicao de Energia Eléctrica ao SPM

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)
Valor %
Aquisicéo de Energia Eléctrica ao SPM (MWh) 192 351 192 000 351 0,2%
Preco Médio (€E/MWh) 97,1 80,0 17 21,4%
Custo Total (103 EUR) 18 682 15 362 3320 21,6%
6.2.2.2 CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA AO SIM

No Quadro 6-7 apresenta-se os custos permitidos com a Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica aos produtores
de energia eléctrica independentes (SIM), comparando os valores verificados em 2006 com os aceites
para calculo das tarifas para 2006. O ligeiro acréscimo de 1,1% no preco médio da aquisicdo de energia
eléctrica a produtores em regime especial resulta do crescimento de 1,2% na quantidade adquirida e do
crescimento de 2,3% no custo desta energia face aos valores aceites para o célculo das tarifas para
2006.

Quadro 6-7 - Custos Permitidos com a Aquisicdo de Energia Eléctrica ao SIM

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)
Valor %
Aquisicéo de Energia Eléctrica ao SIM (MWh) 60 003 59 300 703,5 1,2%
Preco Médio (€/MWh) 82,4 81,6 0,9 1,1%
|custo Total (10° EUR) | 4 947| 4 836 110| 2.3%

O Quadro 6-8 analisa a aquisicao de energia eléctrica desagregando-a por tipo de producdo em regime
especial, comparando os valores verificados em 2006 com os valores previstos aquando o processo de
fixacdo das tarifas para 2006. A subida do pre¢co médio da aquisicdo de energia eléctrica ao SIM em
torno dos 1,1% resulta de uma subida no preco médio da energia por cada tipo de producdo adquirida
pela empresa em regime especial - producao hidrica, edlica e outro. De entre os diversos tipos de
producdo em regime especial analisados, 0 preco médio da energia hidrica foi o que apresentou um
maior desvio no periodo em analise (+15,4%). Globalmente, assistiu-se a um desvio positivo na
guantidade de energia adquirida ao SIM de cerca de 1,2%, sendo que apenas a energia eolica
apresentou um desvio negativo em termos de quantidade, entre os valores verificados e os valores
aceites para calculo das tarifas para 2006.
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Quadro 6-8 - Aquisicao de Energia Eléctrica ao SIM

2006

Tarifas 2006

Variagéo 2006/Tarifas 2006

MWh

Madeira

Porto
Santo

| EEM

10° EUR

€/MWh

MWh

Madeira

Porto
Santo

| EEM

10°EUR

€/MWh

MWh

10° EUR

€/MWh

58 962

1041

60 003

4947

82,4

58 000

1300

59 300

4 836

81,6

2,3%

1,1%

Total de aquisi¢des ao SIM 1,2%
Térmica
Fuel
Gasdleo
Hidrica
Edlica
Geotérmica
Outros

4185
15 444

4185
16 486

398
1566

95,0
95,0

4000
19 000

4000
20 300

329
1906

82,3
93,9

4,6%
-18,8%

20,7%
-17,9%

15,4%

1041 1300 1,.2%

39333 39 333 2983 75,8 35 000; 35000 2 600 74,3 12,4% 14,7% 2,1%

6.2.3 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORACAO AFECTOS A ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA

ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

O Quadro 6-9 apresenta os custos anuais de exploracdo afectos & AGS. As rubricas de Materiais
Diversos, Fornecimentos e Servicos Externos e Outros Custos Operacionais apresentam um desvio
positivo de 5,6% face aos valores aceites em 2005 para tarifas de 2006, em sequéncia da reparticao por
actividade de acordo com a chave de reparticdo verificada em 2006 e, da correc¢do da taxa de inflacdo
verificada em 2006 (3,1%) aos custos anuais liquidos aceites para as tarifas de 2006. A rubrica
Provisbes, constituida pela variagdo de provisdes para clientes de cobranca duvidosa e pela
contabilizacdo da proviséo para licencas de CO2, apresenta um desvio positivo de cerca de 33% entre
os valores verificados em 2006 e os aceites em 2005 para tarifas em 2006. Excluindo o efeito das
licencas de CO2, a rubrica de provisGes para clientes de cobranca duvidosa apresenta um decréscimo

de cerca de 12% entre os valores verificados em 2006 e os aceites para calculo de tarifas para 2006.

A rubrica Custos com Pessoal apresenta em 2006 um desvio negativo de 2,4% face aos valores aceites
para tarifas para 2006, justificado por um maior nivel de custos com pessoal afectos a trabalhos para a
propria empresa (TPE) verificado em 2006, e por um menor numero de pessoas afectas a esta

actividade face aos valores aceites em 2005 para calculo de tarifas para 2006.
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Quadro 6-9 - Custos anuais de exploracéo afectos a AGS

Unidade: 10° EUR

Desvio

2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)

Valor %
Combustiveis, lubrificantes e outros ® 1918 2685 -766 -28,5%
Materiais Diversos 1999 1691 308 18,2%
Fornecimentos e Servigos Externos 1574 1696 -122 -7,2%
Custos com Pessoal 8133 8335 -202 -2,4%
QOutros Custos Operacionais @ 383 359 24 6,6%
Provisdes © 484 365 119 32,6%
TOTAL 14 491 15131 -640 -4,2%

Nota: ™ Exclui o valor dos custos com o fueldleo aceites pela ERSE.
@ Inclui o valor de Impostos e exclui 0 consumo do ano de licengas de CO,.
@ Liquidas das utilizagGes de provisdes e inclui as provisdes para licencas de CO,.

No Quadro 6-10 apresenta-se 0 peso das rubricas de custos de exploragédo da actividade de AGS no
total dos custos de exploracdo da EEM. Uma vez que as rubricas de Materiais Diversos, Fornecimentos
e Servicos Externos e Outros Custos Operacionais foram repartidos pelas actividades de acordo com a
chave de reparticdo verificada em 2006, as variacbes mencionadas anteriormente resultam
essencialmente da diferenca na chave de reparticdo por actividade, uma vez que globalmente essas trés
rubricas apresentam um crescimento de 0,8%, entre os valores aceites em 2006 e os aceites em 2005
para calculo das tarifas para 2006. Esse crescimento é justificado pelo diferencial da inflagdo

considerada.

O peso da rubrica de Provisdes de 2006 encontra-se influenciado pelo montante da provisdo para
licencas de CO,, valor ndo previsto no processo de fixacdo das tarifas para 2006. Nao considerando esta
provisédo, a rubrica ProvisfGes constituida pela variacdo de provisdes para clientes de cobranca duvidosa
em AGS representa 67,7% no total das ProvisGes da EEM.

Quadro 6-10 - Peso dos custos de exploracdo no total da EEM

A Desvio Peso
2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)
% % .
em pontos percentuais

Materiais Diversos 66,3% 56,5% 9,8
Fornecimentos e Servicos Externos 33,8% 36,7% -29
Custos com Pessoal 31,2% 32,8% -1,6
Outros Custos Operacionais @ 53,6% 50,7% 29
Provisdes @ 75,9% 63,4% 12,5

Nota: ® Inclui o valor de Impostos e exclui o consumo do ano de licengas de CO.,.
@ |iquidas das utilizagées de provisdes.
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CUSTOS COM OS COMBUSTIVEIS

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém um peso importante nos custos totais de producéo de
energia eléctrica da EEM. Na determinacdo das tarifas para 2006, previa-se que 0s custos com a
aquisicdo de combustiveis (fueldleo, gaséleo e lubrificantes) representassem cerca de 49% dos custos
de exploragéo aceites para efeitos de regulacéo, sendo que quase 92% destes custos diziam respeito ao
fueldleo. Na realidade, os custos com combustiveis representaram em 2006 perto de 46% do total de

custos de explorag:éo”, correspondendo o custo com o fueléleo a 95% destes custos.
O Quadro 6-11 permite comparar 0s custos com 0s combustiveis consumidos previstos e verificados.

Os custos com o fueléleo foram superiores ao previsto?® em 7,8 milhdes de euros, o que corresponde a
uma diferenca de 26%. Em termos unitarios, a diferenca, de 28%, foi ainda maior.

O custo total com gaséleo foi inferior ao previsto em 27%. Em termos unitarios, o custo com gasoleo foi
20% superior ao previsto. Pelo pouco peso dos custos com o gasoéleo, a analise mais aprofundada dos

custos com combustiveis restringir-se-a ao custo do fueldleo.

Quadro 6-11 - Comparacdao entre 0s custos com os combustiveis em 2006 previstos e verificados

Custo total Custo unitario
Previsto Verificado 2-1) (@-@W)) Previsto Verificado ((9-Q3)/(3)
(10 euros) (10 euros) (10° euros) (EUR/t ou EUR/KI) | (EUR/t ou EUR/KI)
(1) 2 % (3 4 %
Fueléleo 30 543 38332 7 790 26% 233,7 300,0 28%
Gasoleo 1317 967 -350 -27% 447,6 537,1 20%

O Quadro 6-12 apresenta a diferenca entre os valores previstos e verificados dos custos unitarios do
fueldleo, das producdes das centrais a fueldleo da EEM e dos seus respectivos consumos especificos.
Observa-se que a evolugdo da producao de energia eléctrica foi inferior ao previsto em 7%, tendo o seu
efeito nos custos de produgéo sido, parcialmente, anulado pela evolu¢gdo do consumo especifico,
superior ao previsto em 5%. O custo unitério do fueldleo foi significativamente superior ao previsto, em
28%. Assim, o crescimento do preco do fueléleo é o principal factor explicativo da diferenca, de 26%,
entre o custo total com o fueldleo verificado e o previsto. A evolugdo dos custos unitarios do fuel6leo
dever-se-a a evolucdo dos precos nos mercados internacionais, que € analisada no capitulo referente ao
célculo do ajustamento na Regido Auténoma dos Acores.

" Incluindo o montante de direitos de passagem nos custos totais de exploracgao.
%8 Neste caso, as previsdes da empresa regulada e os valores implicitos nas Tarifas coincidem.
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Quadro 6-12 - Comparacgdao entre o custo com o fueléleo em 2006 previsto e o verificado

Custo unitario Producéo centrais Consumos especificos
Previsto Verificado ((2)-(1)/(1) Previsto Verificado ((4)-(3))/(3) Previsto Verificado | ((6)-(5))/(5)
(EURN) (EURN) GWh GWh kg/kWh kg/kWh
(1) 2 % (3) 4 % (5) %
[Fueldleo 233,7 300,0 28% 610 567 -7% 0,214 5%
6.2.4 OUTROS PROVEITOS AFECTOS A ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E

GESTAO DO SISTEMA

O Quadro 6-13 apresenta o0s outros proveitos afectos a actividade de AGS.

Quadro 6-13 - Outros proveitos afectos a AGS

Unidade: 10° EUR

Desvio

2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)

Valor %
PrestacGes de Servigos 0 0
Proveitos Suplementares 17 17
Subsidios a exploragédo @ 233 233
Outros Proveitos Operacionais 7 7
TOTAL 257 0 257

Nota: O valor de subsidios a exploragéo € liquido do consumo do ano de licengas de CO..

Enquanto que no processo de calculo das tarifas para 2006, a EEM nao previa qualquer montante para

outros proveitos desta actividade, em 2006 o valor de outros proveitos afectos a AGS atingiu

257 milhares de euros. Este valor é essencialmente justificado pelo montante de subsidios a exploracéo

gue contabiliza o saldo liquido entre as licengas de CO, atribuidas em 2006 a EEM no montante de 7,8
milhdes de euros (correspondendo a atribuicdo de 350 845 licencas de CO, valorizadas a cotacédo de

2 de Janeiro da Powernext - 22,35 euros) e o consumo do ano dessas licencas de cerca de 7,6 milhdes

de euros. Esta contabilizacdo resulta da adopcao, por parte da empresa, da Interpretacdo Técnica n° 4
da Comissédo de Normaliza¢do Contabilistica. O valor contabilizado em Outros Proveitos Operacionais

decorre da obtengdo de mais-valias com a alienacdo de veiculos da antiga frota da EEM afectos a

actividade de AGS.
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6.2.5 DECOMPOSICAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE

ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

A Figura 6-1 analisa a decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de AGS, que apresentam
um crescimento positivo de 14,2% entre os valores de 2006 e os valores aceites em 2005 no processo
de fixagdo das tarifas para 2006. Os custos com o fueldleo aceite e a aquisicdo de energia eléctrica ao
SPM séo as rubricas de custos que apresentam maiores desvios, respectivamente de 25,5% e 21,6%. A
rubrica remuneracdo do activo e amortizagdes liquidas do imobilizado comparticipado apresentam
desvios positivos de 11,3% e 9,6% enquanto que, 0os custos anuais de exploragdo liquidos de outros

proveitos decrescem cerca de 6% no periodo considerado.

Figura 6-1 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de AGS
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6.3 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 96.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2008 dos proveitos da
actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica relativo a 2006, por nivel de tenséo, é dado pela diferenca
entre os proveitos recuperados pela concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
aplicando as tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo fixadas para 2006 as entregas a clientes da
concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, e os proveitos que resultam da aplicacdo
da féormula definida no n.° 1 do artigo 96.° aos valores reais de 2006, acrescido dos valores da
compensagéo paga pelo operador da rede de transporte em Portugal Continental relativo aos sobrecusto
estimado da actividade de DEE e dos valores dos custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao
incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM em 2006.
Este desvio € actualizado para 2008, aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no

ltimo dia util do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual.

No Quadro 6-14 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de 2006
(“Tarifas 2006") bem como, 0s paradmetros dos proveitos recalculados em 2006 (“2006"), por nivel de
tensdo. O ajustamento de 2006 da actividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2008 é de
+78 milhares de euros resultante de um ajustamento em MT de -357 milhares de euros e em BT, de

+434 milhares de euros.

O desvio de +71 milhares de euros € decomposto pelas seguintes parcelas:

= -5715 milhares de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2006 por
aplicacéo das tarifas no continente (22 925 milhares de euros — MT 7 824 milhares de euros; BT
15 101 milhares de euros) e os proveitos a proporcionar em 2006, definidos em 2007
(28 640 milhares de euros — MT 8 218 milhares de euros, BT 20 421 milhares de euros).

= +5 957 milhares de euros (MT 240 milhares de euros, BT 5 717 milhares de euros) referentes ao
desvio a recuperar em 2008 da compensacgéo atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela

entidade concessionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de DEE.

= -171 milhares de euros referentes aos custos com a promocdo do desempenho ambiental aceite
pela ERSE.
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Quadro 6-14 - Célculo do ajustamento na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

. Diferenca
2006 Tarifas 2006 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
AmM°  |AmortizacGes do activo fixo afecto a actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT, liquidas das amortizagSes dos
it activos comparticipados 4435 5007 -572 -11,4%
ActM®  |Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT, liquido de amortizages e
it comparticipagées 69 135 76 333 -7198 -9,4%)|
mD
I, . . s L PP . P
t Taxa de remuneracé&o do activo fixo afecto a actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica (%) 8,0% 8,0%
cw . )
it Custos anuais de exploracéo afectos a MT, aceites pela ERSE 4 435 3323 1112 33,5%
gM ° Outros proveitos da concessionéria do transporte e distribuidor vinculado do SEPM afectos a MT e que n&o resultam da
it aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo 43 21 22 104,5%)
M D
ARji-2 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 6139 6139 0] 0,0%)
D
Rm,z Proveitos Permitidos em MT | 8 218| 8276 -58 -0,7%
D
Rri”_"‘,2 Proveitos recuperados por aplicacéo das tarifas do Continente, em MT | 7 824|
SM © Desvio a recuperar em 2008 da compensacéo atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela entidade concessionaria da RNT
?|relativa a0 sobrecusto estimado da actividade de DEE 240
o |Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM imputaveis
SRAM P, [0
J a actividade de DEE, em MT 0|
D
Amb n 2 |Custos afectos a MT relacionados com a promogéo do desempenho ambiental no ano t-2, aceites pela ERSE
promog p p 171
if,l Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no Ultimo dia util do més de Junho de 2007, acrescida de 0,5 pontos percentuais 4.68%
,68%)
o
AM . Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, relativo ao ano de 2006, em MT -357
jt-2 J P G 9
AmM °  |Amortizagdes do activo fixo afecto a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, liquidas das amortizagdes dos
it activos comparticipados 2922 3 310 -388 -11,7%
ActM®  |Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, liquido de amortizagSes e
it comparticipagdes 26 537| 27 261 -723 -2,7%
mD
I, . " R - PP . P
! Taxa de remuneracéo do activo fixo afecto & actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica (%) 8,0% 8,0%
g
C M
it Custos anuais de exploracéo afectos a BT, aceites pela ERSE 11 738, 12729 -991 -7,8%)|
gM ° Outros proveitos da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado do SEPM afectos a BT e que nao resultam da
it aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo 233 191 42 22,2%
M D
ARji-2 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -3871 -3871 0| 0,0%]|
D
Rm,z Proveitos Permitidos em BT | 20 421| 21901 -1479 -6,8%
D
er,z Proveitos recuperados por aplicacéo das tarifas do Continente, em BT | 15 101|
SM ©° Desvio a recuperar em 2008 da compensacéo atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela entidade concessionaria da RNT
)72 |relativa ao sobrecusto estimado da actividade de DEE 5717
SRAM © Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM imputaveis
i-2 |13 actividade de DEE, em BT 0
D
Amb n 2 |Custos afectos a BT relacionados com a promog&o do desempenho ambiental no ano t-2, aceites pela ERSE o
if,l Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no Ultimo dia Gtil do més de Junho de 2007, acrescida de 0,5 pontos percentuais 4.68%
,68%)
A'f:,z Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, relativo ao ano de 2006, em BT 434
Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, de 2006 78|
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6.3.1 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

A actividade de DEE apresenta um desvio negativo de 7,6% no activo liquido médio a remunerar entre
os valores verificados em 2006 e os valores aceites em 2005 no calculo das tarifas para 2006. O facto do
saldo inicial de 2006 ser inferior ao previsto no calculo das tarifas para 2006 bem como o facto do
aumento no investimento directo ndo compensar a queda nas transferéncias para exploracdo face aos
valores aceites para tarifas para 2006, explicam a quebra de 5,5% no saldo final bruto de 2006. Os
investimentos realizados nesta actividade concentraram-se sobretudo em investimentos que permitissem
uma melhoria dos niveis de qualidade de servigco tendo em vista a aplicagdo das disposi¢cdes no
Regulamente de Qualidade de Servico (RQS). O recebimento de comparticipagBes ao investimento
efectuado foi inferior ao previsto no calculo das tarifas para 2006, justificando a quebra de cerca de 9%

no saldo final liquido de compartigcGes de 2006 face ao valor aceite para tarifas para 2006.

O Quadro 6-15 apresenta os valores considerados no apuramento do desvio do activo a remunerar em
2006 na actividade de DEE.
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Quadro 6-15 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio
(1) 2 [(D)-@1/(2)

Investimento Total 28 042 30 059 -6,7%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 203 668 209 355
Investimento Directo 12 636 3367
Transferéncias para Exploragao 6 737 22 780
ReclassificacOes, alienacdes e abates -423 0
Saldo Final (2) 222619 235502 -5,5%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 103 932 104 138
AmortizagGes do Exercicio 8 355 9314
Regularizagdes -405 0
Saldo Final (4) 111 882 113 453 -1,4%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 9 506 9 487
Comparticipag6es do ano 1115 2102
Amortizagdo do ano 999 998
Saldo Final (6) 9622 10 591 -9,1%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 (M=) -@)-®) 90 231 95 729 -5,7%
Valor de 2006 (8)=(2) - (4) - (6) 101 115 111 458 -9,3%
Activo liquido médio 9) =[(7) + (8)1/2 95673 103 594 -7,6%

6.3.2 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORAGCAO AFECTOS A ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE

ENERGIA ELECTRICA

O Quadro 6-16 esquematiza os custos anuais de exploragdo afectos a DEE. As rubricas de Materiais
Diversos, Fornecimentos e Servigos Externos e Outros Custos Operacionais apresentam um desvio
negativo de 7,0% face aos valores aceites em 2005 para tarifas de 2006, em sequéncia da reparticdo por
actividade de acordo com a chave de reparticao verificada em 2006 e, da correc¢cdo da taxa de inflacao
verificada em 2006 (3,1%) aos custos anuais liquidos aceites para as tarifas de 2006. A rubrica
Provisbes, constituida pela variacdo de provisdes para clientes de cobranca duvidosa, apresenta um
desvio negativo de cerca de 28% entre os valores verificados em 2006 e os aceites em 2005 para tarifas
em 2006. A rubrica Custos com Pessoal apresenta em 2006 um desvio de 3,2% face aos valores aceites

para tarifas para 2006, justificado pelo maior nimero de pessoas afectos a esta actividade do que no
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processo de célculo das tarifas para 2006, uma vez que globalmente, esta rubrica apresenta um

crescimento de 2,7% face ao valor aceite em 2005 para célculo de tarifas para 2006.

Quadro 6-16 - Custos anuais de exploragao afectos a DEE

Unidade: 10° EUR

Desvio

2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)

Valor %
Materiais Diversos 866 1159 -293 -25,3%
Fornecimentos e Servigos Externos 1936 1853 82 4,4%
Custos com Pessoal 12 950 12 549 401 3,2%
Outros Custos Operacionais @ 297 318 -21 -6,7%
Provisdes ? 125 172 -48 -27,7%
TOTAL 16 174 16 052 121 0,8%

Nota: ® Inclui o valor de Impostos.
@ |jquidas das utilizacdes de provisdes.

No Quadro 6-17 apresenta-se 0 peso das rubricas de custos de exploracdo da actividade de DEE no
total dos custos de exploracdo da EEM. Uma vez que as rubricas de Materiais Diversos, Fornecimentos
e Servigos Externos e Outros Custos Operacionais foram repartidos pelas actividades de acordo com a
chave de reparticdo verificada em 2006, as variacdes mencionadas anteriormente resultam
essencialmente da diferenca na chave de reparticdo por actividade, uma vez que globalmente essas trés
rubricas apresentam um crescimento de 0,8%, entre os valores aceites em 2006 e os aceites em 2005
para calculo das tarifas para 2006. Esse crescimento é justificado pelo diferencial da inflagdo

considerada.

O peso da rubrica de Provisdes de 2006 encontra-se influenciado pelo montante da provisao para
licencas de CO; contabilizados em AGS, valor ndo previsto aquando do processo de fixacdo das tarifas
para 2006. Ndo considerando esta provisdo em AGS, a rubrica ProvisGes constituida pela variacdo de
provisdes para clientes de cobranca duvidosa na DEE representa cerca de 26,2% no total das ProvisGes
da EEM.
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Quadro 6-17 - Peso dos custos de exploragdo no total da EEM

28/2’6 Tar”iz 2006 (20(?;?23;: Sé(())oeS)_
em pontos percentuais
Materiais Diversos 28,7% 38,7% -10,0
Fornecimentos e Servigos Externos 41,5% 40,1% 15
Custos com Pessoal 49,7% 49,4% 0,3
Outros Custos Operacionais @ 41,5% 44,9% -3,3
Provisges @ 19,6% 30,0% -10,4

Nota: ® Inclui o valor de Impostos.
@ |jquidas das utilizagdes de provisdes.

6.3.3 OUTROS PROVEITOS AFECTOS A ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

ELECTRICA

O Quadro 6-18 apresenta os Outros Proveitos afectos a actividade de DEE. Apesar do desvio negativo
nas Prestacfes de Servicos e nos Proveitos Suplementares entre os valores reais de 2006 e os
considerados no processo de célculo de tarifas para 2006, a rubrica de Outros Proveitos apresenta um
crescimento de 30,4%, explicada por proveitos adicionais resultantes de mais-valias decorrentes da
alienacao de veiculos da antiga frota da empresa, de ganhos em existéncias provenientes da venda de
sucata e de desperdicios de material e do recebimento de indemnizacdes de danos em mercadorias que

totalizam 134 milhares de euros.

Quadro 6-18 - Outros proveitos afectos a DEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)
Valor %
Prestacdes de Servigos 7 130 -53 -40,9%
Proveitos Suplementares 65 82 -17 -20,8%
Subsidios a exploracéo 0 0 0
Outros Proveitos Operacionais 134 0 134
TOTAL 276 212 64 30,4%
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6.3.4 DECOMPOSICAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE

ENERGIA ELECTRICA

A Figura 6-2 apresenta a decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de DEE. O desvio de
cerca de -5,1% no valor dos proveitos permitidos é explicado pelo decréscimo na remuneracdo dos
activos em cerca de 8%, bem como pelo decréscimo das amortizagbes do exercicio, deduzidas das
amortizagBes do imobilizado comparticipado em torno dos 12%. Os custos anuais de exploracao liquidos
de outros proveitos apresentam um crescimento de 0,4% entre os valores de 2006 e os aceites em 2005,

na fixacéo das tarifas para 2006.

Figura 6-2 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de DEE

35,0
28.6 30,2
30,0 -
2 4 S _ _ _ _ _ _ _ _ __ oy
« 5.0 15.9 15,8
o 200---- S ---------- . -
S 15,04
10,0
5,0
0,0
-5,0
2006 Tarifas 2006
m Remuneracgdo dos activos m Amortizacdes (valor liquido)
Custos anuais de explorag&o (valor liquido)  m Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2
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6.4 COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 97.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2008 dos proveitos da
actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica relativos a 2006, por nivel de tensdo, é dado pela
diferenca entre os proveitos recuperados pela concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da
RAM por aplicacéo das tarifas de Comercializacdo de Redes e de Comercializacéo fixadas para 2006
aos fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e os
proveitos que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.° 1 do artigo 97.° aos valores verificados
em 2006, acrescido dos valores da compensacao paga pelo operador da rede de transporte em Portugal
continental relativo ao sobrecusto estimado da actividade de CEE e dos valores dos custos com a
convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas tarifas de Venda a
Clientes Finais da RAM em 2006. Este desvio é actualizado para 2008, aplicando-se a taxa de juro
EURIBOR a trés meses, em vigor no ultimo dia util do més de Junho de 2007, acrescida de meio ponto

percentual.

O Quadro 6-19 apresenta o ajustamento dos proveitos da actividade de CEE em 2006, apurado por nivel
de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -27 milhares de euros e em BT, de -260 milhares de
euros, perfazendo um ajustamento de -287 milhares de euros na actividade de CEE. No quadro séo
comparados os valores verificados em 2006 (“2006”) com os valores estimados em 2005 no calculo das

tarifas de 2006 (“Tarifas 2006"), por nivel de tenséo.

O desvio de -262 milhares de euros é decomposto pelas seguintes parcelas:

= -3856 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2006 por
aplicacdo das tarifas no continente (4 313 milhares de euros — MT 404 milhares de euros, BT
3909 milhares de euros) e o0s proveitos a proporcionar em 2006, definidos em 2007

(8 169 milhares de euros — MT 764 milhares de euros, BT 7 405 milhares de euros).

=  +3 594 milhares de euros (MT 335 milhares de euros, BT 3 259 milhares de euros) referentes ao
desvio a recuperar em 2008 da compensacao atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela

entidade concessionaria da RNT relativa ao sobrecusto estimado da actividade de CEE.
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Quadro 6-19 - Calculo do ajustamento na actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica

. Diferenca
2006 Tarifas 2006 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
AmM ¢ |Amortizagdes do activo fixo afecto & actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT, liquidas das amortizagdes dos
it activos comparticipados 105 112 -7 -6,40%
ActMC Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em MT, liquido de amortizacdes e
It |comparticipacées 555 567 -12 -2,1%
M Cc
T
! Taxa de remuneracdo do activo fixo afecto a actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica (%) 8,0% 8,0%|
[
c ) . )
it Custos anuais de exploracdo afectos a MT, aceites pela ERSE 637 599 38 6,4%
gM c Outros proveitos da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado do SEPM afectos a MT e que n&o resultam da
it aplicacdo das tarifas de Comercializagdo 28 9| 19| 207,2%
M
ARji-2 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -5 -5 0| 0,0%
@
RiMl—z Proveitos Permitidos em MT | 764| 752 11 1,5%
®
| erfz |Proveitos recuperados por aplicacdo das tarifas do Continente, em MT | 404|
sM S Desvio a recuperar em 2008 da compensac&o atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela entidade concessionaria da RNT
it2  Jrelativa ao sobrecusto estimado da actividade de CEE 335
sRAM € Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM, imputaveis
2 |3 actividade de CEE, em MT 0
it Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no (Gltimo dia 0til do més de Junho de 2007, acrescida de 0,5 pontos percentuais 4.68%
AMC Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagédo de Energia Eléctrica, relativo ao ano de 2006, em 27
jt-2 MT -
AmM ¢ |Amortizagdes do activo afecto fixo a actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT, liquidas das amortizacdes dos
it activos comparticipados 1050 1111 -62 -5,6%)
ActMC Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT, liquido de amortizagdes e
it comparticipagdes 5 466 5872 -407, -6,9%
M c
i Taxa de remuneracéo do activo fixo afecto a actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica (%) 8,0% 8,0%
c
C M
i Custos anuais de exploracéo afectos a BT, aceites pela ERSE 5712 5 194 518 10,0%
gM ¢ Outros proveitos da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado do SEPM afectos a BT e que n&o resultam da
i aplicacéo das tarifas de Comercializagéo 254 83 171 207,6%
M [
ARji-2 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -460 -460) 0 0,0%
@
RiM,l—z Proveitos Permitidos em BT | 7 405| 7 153 253 3,5%|
€
| R",'Lz Proveitos recuperados por aplicacéo das tarifas do Continente, em BT | 8 909|
SM S Desvio a recuperar em 2008 da compensacao atribuida e ndo recebida em 2006 a pagar pela entidade concessionaria da RNT
it-2 |relativa ao sobrecusto estimado da actividade de CEE 3259
sRAM © Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM, imputaveis
2 13 actividade de CEE, em BT 0
i,E,1 Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no (ltimo dia 0til do més de Junho de 2007, acrescida de 0,5 pontos percentuais 4.68%
AMC Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica, relativo ao ano de 2006, em 260
jt-2 BT -
| Ajustamento em 2008 dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, de 2006 -287
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6.4.1 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

A semelhanca da actividade de DEE, o activo liquido médio de 2006 apresenta um desvio negativo de
6,5% entre os valores verificados em 2006 e os aceites em 2005 para calculo das tarifas para 2006. Para
o desvio no activo final bruto de 2006 contribui o facto do saldo inicial verificado em 2006 ter sido inferior
ao estimado nas tarifas para 2006 dado que, conjuntamente, o valor do investimento directo e das
transferéncias para exploracdo ser praticamente igual entre os valores verificados em 2006 e os aceites
para o calculo das tarifas para 2006. O desvio verificado nas comparticipacBes afectas a esta actividade
em 2006 é explicado, tal como no processo de calculo do ajustamento de 2004 a repercutir nas tarifas de
2006 e no processo de calculo do ajustamento de 2005 a repercutir nas tarifas de 2007, por uma
diferente reparticdo do projecto SIT Geo EEM, projecto que era considerado ser transversal a empresa

mas que agora foi alocado exclusivamente a actividade de DEE.

No Quadro 6-20 sé@o apresentados os valores considerados no apuramento do desvio do activo a
remunerar em 2006 na actividade de CEE.
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6.4.2

Quadro 6-20 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2006 Tarifas 2006 Desvio
(1) 2 [(D)-@1/(2)

Investimento Total 2358 2338 0,9%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 15 824 16 368
Investimento Directo 2253 1066
Transferéncias para Exploragao 176 1272
ReclassificacOes, alienacdes e abates -51 0
Saldo Final (2) 18 202 18 706 -2,7%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 10 427 10 467
AmortizagGes do Exercicio 1157 1225
Regularizagdes -41 0
Saldo Final (4) 11 543 11 692 -1,3%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 3 10
Comparticipagbes do ano 11 19
Amortizag&o do ano 2 1
Saldo Final (6) 11 27 -58,4%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 (M=) -@)-®) 5393 5891 -8,5%
Valor de 2006 (8)=(2) - (4) - (6) 6 648 6987 -4,9%
Activo liquido médio 9) =[(7) + (8)]/2 6 020 6 439 -6,5%

ENERGIA ELECTRICA

CUSTOS ANUAIS DE EXPLORAGCAO AFECTOS A ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE

No Quadro 6-21 encontram-se esquematizados 0s custos anuais de exploragdo afectos a CEE. As
rubricas de Materiais Diversos, Fornecimentos e Servicos Externos e Outros Custos Operacionais
apresentam um desvio positivo de 7,0% face aos valores aceites em 2005 para tarifas de 2006, em
sequéncia da reparticdo por actividade de acordo com a chave de reparticdo verificada em 2006 e, da
correccao da taxa de inflacdo verificada em 2006 (3,1%) aos custos anuais liquidos aceites para as
tarifas de 2006. A rubrica Provisdes, constituida pela variacdo de provisdes para clientes de cobranca
duvidosa, apresenta um desvio negativo de 24% entre os valores verificados em 2006 e os aceites em
2005 para tarifas em 2006. A rubrica Custos com Pessoal apresenta em 2006 um desvio de 10,6% face
aos valores aceites para tarifas para 2006, justificado pelo maior nUmero de pessoas afectos a esta
actividade do que no processo de calculo das tarifas para 2006, uma vez que globalmente, esta rubrica
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apresenta um crescimento de 2,7% face ao valor aceite em 2005 para calculo de tarifas para 2006 e pelo
menor nivel de custos com pessoal afectos a trabalhos para a prépria empresa (TPE) verificados em
2006.

Quadro 6-21 - Custos anuais de exploragao afectos a CEE

Unidade: 10° EUR

Desvio

2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)

Valor %
Materiais Diversos 150 141 9 6,1%
Fornecimentos e Servigos Externos 1149 1073 76 7,0%
Custos com Pessoal 4988 4509 478 10,6%
Outros Custos Operacionais @ 35 31 3 10,2%
Provisdes @ 29 38 -9 -24,0%
TOTAL 6 350 5793 557 9,6%

Nota: ® Inclui o valor de Impostos.
@ | jquidas das utilizagdes de provisdes.

O Quadro 6-22 apresenta o peso das rubricas de custos de exploracdo da actividade de CEE no total
dos custos de exploracdo da EEM. Uma vez que as rubricas de Materiais Diversos, Fornecimentos e
Servigos Externos e Outros Custos Operacionais foram repartidos pelas actividades de acordo com a
chave de reparticdo verificada em 2006, as variacbes mencionadas anteriormente resultam
essencialmente da diferenga na chave de repartigdo por actividade, uma vez que globalmente essas trés
rubricas apresentam um crescimento de 0,8%, entre os valores aceites em 2006 e os aceites em 2005
para calculo das tarifas para 2006. Esse crescimento é justificado pelo diferencial da inflagédo
considerada.

O peso da rubrica de Provisdes de 2006 encontra-se influenciado pelo montante da provisdo para
licengas de CO, contabilizados em AGS valor ndo previsto no processo de fixagdo das tarifas para 2006.
Nao considerando esta provisdo em AGS, a rubrica Provisdes constituida pela variacdo de provisdes

para clientes de cobranca duvidosa na CEE representa cerca de 6,0% no total das Provis6es da EEM.
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Quadro 6-22 - Peso dos custos de exploragdo no total da EEM

28/2’6 Tar”iz 2006 (20(?;?23;: Sé(())oeS)_
em pontos percentuais
Materiais Diversos 5,0% 4,7% 0,3
Fornecimentos e Servigos Externos 24, 7% 23,2% 14
Custos com Pessoal 19,1% 17,8% 1,4
Outros Custos Operacionais @ 4,9% 4,4% 0,4
Provisges @ 4,5% 6,6% 2,1

Nota: ® Inclui o valor de Impostos.
@ |jquidas das utilizagdes de provisdes.

6.4.3 OUTROS PROVEITOS AFECTOS A ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

ELECTRICA

O Quadro 6-23 apresenta os Outros Proveitos afectos a actividade de CEE. A variagao positiva entre os
valores reais de 2006 e os aceites em 2005 no processo de fixagdo de tarifas para 2006, decorre de um
maior nivel de proveitos nas rubricas Prestacdes de Servigcos, Proveitos suplementares e Outros
Proveitos Operacionais. Esta Ultima rubrica contabiliza proveitos adicionais resultantes de mais-valias
decorrentes da alienacéo de veiculos da antiga frota da empresa, de ganhos referentes a alienacéo de
um edificio afecto a area comercial e de equipamentos informaticos obsoletos e de ganho provenientes

da venda de cadernos de encargos de concursos publicos.

Quadro 6-23 - Outros proveitos afectos a CEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2006 Tarifas 2006 (2006-Tarifas 2006)
Valor %
Prestacdes de Servigos 66 0 66
Proveitos Suplementares 125 92 33 36%
Subsidios a exploracéo 0 0 0
Outros Proveitos Operacionais 92 0 92
TOTAL 282 92 190 207,6%

6.4.4 DECOMPOSICAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

DE ENERGIA ELECTRICA

A decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de CEE é apresentada na Figura 6-3. O desvio

de +3,3% no nivel de proveitos permitidos é explicado em parte, pela variagdo ocorrida nos custos
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anuais de exploracéo liquidos de outros proveitos (desvio de +6,4%) que apresentam um peso superior a
70% no nivel de proveitos permitidos no periodo em analise. O desvio ocorrido nesta rubrica decorre de
um maior peso dos custos de exploracéo reais da actividade de CEE no total de custos de exploracdo da
EEM, do que a considerada aquando o processo de calculo das tarifas para 2006 dado que,
globalmente, os custos de exploracdo® aceites da EEM apresentam um desvio de 2,2% face aos

valores aceites para tarifas para 2006°.

A remuneracao dos activos e as amortizagdes do exercicio deduzidas das amortizacdes do imobilizado
comparticipado apresentam um desvio negativo de 6,5% e 5,6%, respectivamente, entre os valores

verificados em 2006 e os aceites para efeitos de tarifas para 2006.

Figura 6-3 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de CEE
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2006 Tarifas 2006
11 Remuneracgéo dos activos m Amortizagdes (valor liquido)
Custos anuais de exploragao (valor liquido) m Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

2 Materiais Diversos, Fornecimentos e Servigos Externos, Custos com Pessoal e Outros Custos Operacionais.
% 0 desvio é justificado pelo nivel de custos com pessoal aceite em 2006.
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6.5

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ACTIVIDADE NA REGIA0O AUTONOMA DA MADEIRA

O Quadro 6-24 sintetiza a informacdo por actividade regulada permitindo comparar os valores dos

proveitos permitidos definidos no processo de fixacdo das tarifas para 2006, com o0s proveitos

recuperados em 2006 por aplicacdo das tarifas em vigor no Continente em 2006 e com 0s proveitos de

2006 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas necessarias ao

célculo do ajustamento a repercutir em 2008.

O ajustamento a recuperar pela EEM em 2008 relativamente ao ano de 2006 é de 15,8 milhdes de euros

justificado pelos seguintes efeitos:

Acréscimo de 10,7 milhdes de euros nos proveitos permitidos de 2006 face aos valores aceites
para efeitos de tarifas para 2006, desagregados em: +10,5 milhdes de euros em custos de
energia; -0,5 milhdes de euros relativos a custos ndo controlaveis; +0,4 milhdes de euros

referentes a custo controlaveis e +0,3 milhdes de euros relativos a remuneracgdo dos activos.

Acréscimo de 3,7 milhdes de euros resultante de: desvio positivo de 6,3 milhdes de euros entre
os valores de tarifas para 2006 e o valor verificado em 2006 no valor de proveitos a recuperar por
aplicacdo das tarifas do Continente, desvio negativo de 0,3 milhdes de euros entre os valores de
tarifas para 2006 e o valor verificado em 2006 no valor a receber da REN por limitagdo dos
acréscimo das tarifas de venda a Clientes Finais em BT, decréscimo de 2,5 milhdes de euros
referentes ao ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAM e acréscimo

de 0,2 milhdes de euros relativos ao Plano de Promoc¢do do Desempenho Ambiental.

Acréscimo de 1,4 milhdes de euros decorrentes da aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3
meses do ultimo dia util do més de Junho de 2007 acrescido de 0,5 pontos percentuais, ao desvio

apurado.
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Quadro 6-24 - Proveitos permitidos em 2006 e ajustamento em 2008

Unidade: 10° EUR

Proveitos a proporcionar em| Proveitos recuperados em Proveitos a proporcionar em Desvio a recuperar em t+2 Valor a recuperar pelas Ajustamento resultante da Promocio do Desempenho Ajustamento a

2006, definidos em 2005 2006 por aplicagéo das 2006 defiflid:s em 2007 | © limitag&o dos acréscimos tarifas dz RAI\EJI convergéncia para tarifas < Ambiental P Desvio rel (jercutir em 2008
(Tarifas 2006) tarifas do Continente ' das TVCF em BT aditivas P

(65} ) ®) @) ©) (6) @) ®)=Q)-@)+@+®E)+®)-( (9) = (8)* (1+)°
Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema (AGS) 84 367 65 628 96 337 14 042 2476 -14 192 -15 550
Distribui¢éo de Energia Eléctrica (DEE) 30 177, 22925 28 640, 5957 171 71 78
Comercializacao de Energia Eléctrica (CEE) 7 905 4313 8169 3594 -262] -287
Proveitos permitidos a EEM 122 448 92 865 133 146 23592 0| 2476 171 -14 383 -15 759
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7 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007, NO CONTINENTE

O Regulamento Tariféario, de 2003, previa que os desvios ocorridos hum ano, na actividade de Aquisicao
de Energia Eléctrica, que ndo tivessem sido contemplados pelo mecanismo de ajuste trimestral, seriam

repercutidos nos proveitos permitidos da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica no ano seguinte.

Enquanto se mantivessem integralmente os Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE), mantinha-se em
vigor o Regulamento Tarifario, de 2003, relativamente as actividades de Aquisicdo de Energia Eléctrica

da REN e do comercializador de Gltimo recurso.

Com o inicio do mercado organizado a 1 de Julho de 2007, associado a cessacdo dos CAE da EDP
Producdo e a consequente entrada em vigor dos custos para a manutencdo do equilibrio contratual
(CMEC) a partir dessa data, a ERSE procedeu a uma revisdo das tarifas de energia eléctrica, conforme

estabelecido legalmente, que vigoraram entre Setembro e Dezembro de 2007.

Nesta conformidade, para além do ajustamento da parcela fixa proceder-se-a também ao ajustamento da
componente variavel na actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica da REN, referentes ao 1.° semestre
de 2007 e a um ajustamento referente a Julho e Agosto de 2007 na actividade de Compra e Venda de

Energia Eléctrica do comercializador de dltimo recurso.

Estes ajustamentos sdo calculados em termos provisérios, sendo o valor definitivo calculado em 2008,

com base em valores ocorridos, e incluido nos proveitos permitidos para tarifas 2009.

7.1  AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA

7.1.1 AJUSTAMENTO DA COMPONENTE FIXA

Este ajuste é calculado com base em valores estimados para o 1° semestre de 2007, sendo composto

pelas seguintes parcelas:
= Custos fixos pagos as centrais de producéo de energia eléctrica com CAE.

= Custos com a aquisicdo de energia eléctrica a Produtores em Regime Especial e a EDIA

imputados a esta actividade.
= Qutros custos do exercicio associados a actividade de Aquisicédo de Energia Eléctrica.

= Ganhos comerciais obtidos pela compra e venda de energia eléctrica a produtores néo vinculados

ou através de importacao ou exportacao de energia eléctrica.
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Neste capitulo calculam-se e justificam-se as principais parcelas do ajustamento relativo ao 1.° semestre

de 2007 na actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica.

No Quadro 7-1 apresenta-se o calculo do ajuste e as parcelas que o compdem.

Quadro 7-1 - Ajustamento da componente fixa relativo ao 1° semestre de 2007 na actividade de

Aquisicao de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

10 o07E Tarifas 2007 Desvio
sem 1°sem Provisério
1 F;,E,XN 1 VALOR PREVISTO DA COMPONENTE FIXA 561 714 580 860 -19 147
CAE, - CAE"®® Custos fixos CAE, imputados & tarifa de Energia Poténcia 527 051 528 020 -969
CAE, custos decorrentes dos CAE 570 027 571 452] -1425
CAE®S custos decorrentes dos CAE imputados 4 tarifa de UGS 42 976 43431 -4565|
RE,- RE”®® Custos com aquisicéo de energia a EDIA 2276 20972 -18 696
Outros activos 620 637 -16
AmF amortizagdes de outros activos 474 485 A1
Act® valor médio dos outros activos liquidos de amortizagdes e comparticipagoes 4179 2164 2014
© taxa de &0 dos outros activos (%) 3,5] 7,0
ocE Outros custos do exercicio associados a actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica 3324 2782 542
SE Proveitos facturados no &mbito da actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica 60 53 7
ZEﬂm( 1 Valor previsto do ajustamento da parcela fixa dos proveitos de 2006 -36 691 -36 691 0|
ZEﬁxm 2 Ajustamento da parcela fixa dos proveitos de 2005 8189 8189 0|
2 NVIMP_, Valor previsto dos Ganhos Comerciais 6867 0 6867
NVIMP, correspondentes a encargos de 40 e de des a néo 5378
NVEXPV, decorrentes de proveitos de exportagdes e vendas a entidades do SENV 1342
arranques 146
| 5|RE= (1) +(2) Proveitos permitidos no ambito da actividade de Aquisi¢&o de Energia Eléctrica | 568 581| 580 860| -12 280|
| 6| ﬁnE.on |Proveitos facturados a EDP Distribuicéo | 580 021|
7[R rnyaH -REy Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos 11 441
8|if, Taxa de juro LISBOR a trés meses, Junho® ., + 0,5 pontos percentuais 4,68%
9| A% Ajustamento em 2008 dos proveitos da parcela fixa facturada no 1° semestre de 2007 11975

De seguida faz-se a analise dos desvios por rubrica.

7.1.1.1

CUSTOS FIXOS IMPUTADOS A TARIFA DE ENERGIA E POTENCIA

No Quadro 7-2 é feita uma andlise comparativa dos custos relativos aos encargos fixos das centrais de

producdo do Sistema Publico (Encargo de Poténcia) determinados pelos Contratos de Aquisicdo de

Energia Eléctrica (CAE) e imputados a tarifa de Energia e Poténcia.
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Quadro 7-2 - Custos fixos dos CAE

Unidade: 10° EUR

1°sem 07 Tarifas 2007 Desvio
1°sem
1[Poténcia 570 027 571 452 -0,2%
cppg ™ 463 715 466 304 -0,6%
Tejo Energia 50 346 49 154 2,4%
Turbogas 55 966 55 994 0,0%
2[Custos decorrentes dos CAE imputados a tarifa UGS 42 976 43 431 -1,0%
Reguladores das Centrais 5700 5753 -0,9%
Custo da Reserva Girante 37 276 37 678 -1,1%
3|Custos dos CAE Imputados a TEP (1) - (2) 527 051 528 020 -0,2%

Notas:
M Inclui direitos de superficie.
) Deduzido do beneficio contratual com a Turbogas (249 milhares de euros/ano).

Da andlise do Quadro 7-2 verifica-se em termos globais um desvio de -0,2% entre os valores estimados

no corrente ano e os valores implicitos nas tarifas de 2007.

CUSTOS DECORRENTES DOS CAE

No Quadro 7-3 comparam-se os valores do encargo de poténcia de 2007 implicitos nas Tarifas de 2007
e referentes ao primeiro semestre de 2007, com as estimativas desses valores enviadas pela REN em
Junho de 2007, no ambito da determinacao das Tarifas para 2008. Registe-se que o0s valores estimados

pela REN para o primeiro semestre de 2007 se baseiam em valores verificados até Marco de 2007.

Em termos globais, verifica-se um desvio negativo de -0,2% entre os valores implicitos nas Tarifas de
2007 e os valores estimados em 2007. Para este desvio negativo contribuiu o encargo de poténcia da
EDP Producéo, inferior em 0,6% ao valor previsto nas tarifas de 2007. No caso da Turbogas, a diferenca
entre o valor implicito nas tarifas de 2007 e o valor estimado em 2007 pela REN é quase residual. Pelo
contrario, o valor do encargo de poténcia da Tejo Energia estimado em 2007 é superior em 2,4% ao

valor implicito na determinacdo das Tarifas 2007.
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Quadro 7-3 - Encargo de Poténcia no primeiro semestre de 2007 implicito nas Tarifas 2007 e o
estimado pela REN no corrente ano para esse periodo

(precos correntes)

Unidade: 10° EUR

Valores implicitos nas | Valores estimados Evolugéo
tarifas de 2007 pela REN Junho de
2007

() @ [(@-@W@)]
EDP Producao 465 704 463 115 -0,6%
Tejo Energia 49 153 50 346 2,4%
Turbogas 56 244 56 215 -0,1%
Centrais com CAE 571 101 569 676 -0,2%

Nota: Os valores nao incluem penalidades contratuais (Turbogas), nem direito de superficie, mas incluem imposto selo

Fonte: ERSE, REN

Os desvios verificados relacionam-se com a evolucdo®' das principais variaveis que condicionam o valor
do encargo de poténcia, nomeadamente as variaveis monetarias (taxas de inflagdo e taxas de juro) e a

disponibilidade das centrais.

A Figura 7-1 evidencia esses impactes. Relativamente a EDP Producéo, as variaveis monetarias sao
responsaveis por um desvio negativo do valor do encargo de poténcia estimado pela REN para 2007
face ao valor implicito nas Tarifas para 2007, de 0,4%. A evolucdo das varidveis monetarias deveréo ter
levado a uma desvio de 1,3% do encargo de poténcia da Tejo Energia face ao implicito nas tarifas de
2007. No que concerne a Turbogas, o impacte das varidveis monetarias é de apenas 0,1% negativos

relativamente ao implicito nas tarifas de 2007.

Quanto a taxa de disponibilidade, esta é responsavel por um desvio positivo de 1,1% do encargo de
poténcia da Tejo Energia estimado para 2007 relativamente ao implicito nas Tarifas para 2007. O
impacte da taxa de disponibilidade no encargo de poténcia da EDP Producéo reflecte-se num desvio
negativo de 0,2% face ao implicito nas tarifas. Quanto a Turbogas, o impacte da taxa de disponibilidade

é nulo.

% As estimativas da REN para 2007 tém em conta valores reais até Margo desse ano.
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Figura 7-1 - Analise do desvio entre o encargo de poténcia do primeiro semestre de 2007 implicito

nas Tarifas 2007 e o estimado pela REN
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O quadro que se segue ilustra o impacte das varidveis monetérias na diferenca apurada entre os
encargos de poténcia implicitos nas tarifas de 2007 e os encargos de poténcia estimados pela REN em
Junho de 2007 para o primeiro semestre de 2007.

Quadro 7-3 - Vaiaveis monetarias utilizadas nas determinac@es do encargo de poténcia

Implicitos nas

Implicito nas Tarifas de| Média ocorrido entre estimativas REN

2007 Janeiro e Margo 2007 Abril a Junho 2007
Evolug&o dos pregos em Portugal continental 2,60% 2,90% 2,20%
Salarios (EDP Produgéo e Tejo Energia) 2,30% nd 2,20%
Taxas de juro curto prazo 1 més (Turbogas) 3,75% 3,71% 3,80%)
Taxas de juro curto prazo 3 meses (Tejo Energia) 3,75% 3,82% 3,90%)

Fonte: ERSE, Eurostat, INE, REN, Reuters

No que diz respeito a taxa de inflacdo, destaca-se o facto da evolucdo dos precos em Portugal
continental ser inferior nas estimativas da REN efectuadas no corrente ano, comparativamente com as
previsdes utilizadas no ano anterior na determinagéo das Tarifas 2007. Contudo, a inflagéo verificada até
Marco de 2007 é superior aos valores implicitos nas tarifas de 2007. A inflagdo em Portugal continental &
uma variavel de maior importancia no caso do encargo de poténcia das centrais da EDP Producédo do
gue no caso das restantes duas centrais.
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Regista-se igualmente que os valores da taxa de juro a 3 meses no primeiro semestre de 2007, ocorridos
e estimados pela REN no corrente ano, implicitos nas estimativas da REN para 2007 sdo ligeiramente
superiores aos valores implicitos nas Tarifas 2007. A euribor a 3 meses serve de referéncia na definicao
do encargo de poténcia da Tejo Energia. No que concerne a taxa de juro a um més, os valores
apresentados pela REN em Junho de 2007 estdo em linha com os valores implicitos nas tarifas de 2007.

A euribor a 1 més serve de referéncia na definicdo do encargo de poténcia da Turbogas.

CUSTOS DECORRENTES DOS CONTRATOS DE AQUISICAO DE ENERGIA IMPUTADOS A TARIFA DE USO GLOBAL DO

SISTEMA

Os valores previstos para o0 1.° semestre de 2007 dos custos decorrentes dos CAE imputados a tarifa
UGS e os verificados nesse ano, constantes do Quadro 7-2, foram obtidos pela adi¢cdo das seguintes

parcelas:

= Reguladores das centrais — este custo representa 1% dos custos de poténcia das centrais do

SEP. O desvio relativamente ao previsto é de -0,9%.

= Custo da reserva girante — o desvio deste custo situou-se em -1,1%. O método de calculo deste

custo encontra-se sintetizado no Quadro 4-5 e resulta da soma das seguintes parcelas:

- Parcela de encargo fixo calculada como sendo o encargo de poténcia do SEP correspondente
a poténcia de reserva girante. O valor da poténcia de reserva girante € dado pela soma da
poténcia do maior grupo do SEN com 1% da ponta anual de consumo. A poténcia é
valorizada pelos encargos do sistema publico referidos a poténcia liquida garantida (90% da

poténcia referida a emissao).

- Parcela variavel correspondente ao sobrecusto de exploracdo, resultante de grupos em
regime de funcionamento abaixo da sua poténcia maxima, obrigando a utilizacdo de grupos
adicionais (com custos variaveis superiores). O sobrecusto unitario de exploracédo
considerado é de 0,9976 EUR/MWh.
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Quadro 7-4 - Custo da reserva girante

19 sem 07 Tarifas 2007
1°sem
1|Poténcia Térmica (ref. emissao) (MW) 4 644 4676
2|Poténcia Hidrica (ref. produgéo) (MW) 4099 4099
3[Poténcia Liquida Garantida (MW)
77 782
[(1) + (2) x (1-0,02)] x 0,9 9 823
4|Custo Fixo CAE's (10° EUR) 570 027 575 317
5|Custo Unitario Poténcia Garantida (€/kW) 73 74
@ 1@3)
6|Poténcia maior Grupo SEN (MW) 392 392
7|Ponta do consumo SEP (MW) 8891 9 156
8|Poténcia Reserva Girante (MW)
(6) + 0,01x (7) 481 484
9|Custo Variavel Reserva Girante (103 EUR)
(8) x 4380 x 0,001 €/MWh 2106 2118
. . 3
10|Custo Fixo Reserva Girante (10 ° EUR) 35 170 35 560
(8)x(5)
. 3
1 Custo da Reserva Girante (10° EUR) 37 276 37678
(9) +(10)

A sobrestimacéo da ponta do consumo em cerca de 2,9%, associada ao desvio do custo fixo em 0,9%

justificam o desvio ocorrido nesta componente de custos.

7.1.1.2

CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA A EDIA

O desvio na EDIA resulta exclusivamente de uma reducdo das quantidades estimadas adquirir a este

aproveitamento hidroeléctrico, relativamente ao previsto para tarifas.

Quadro 7-5 - Custos de aquisicdo de energia eléctrica a EDIA

1°sem 07 Tarifas 2007 Desvio
1°sem
Custos com a EDIA
a Energia (GWh) 46 428 -89,3%
b Preco médio 49,48 49,00 1,0%
c valor (10% EUR) [(a) x (b)] 2276 20972 -89,1%
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7.1.1.3 OUTROS CUSTOS DO EXERCICIO ASSOCIADOS A ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA
ELECTRICA

A rubrica de “Outros custos” aumentou cerca de 19,5%. A rubrica com maior desvio em valor absoluto é
a dos fornecimentos e servicos externos. Parte deste desvio pode ser justificado por se estar a
considerar que os custos ocorridos durante o0 ano séo iguais todos 0s meses e portanto comparam-se 0s
custos de um semestre com 50% dos custos anuais previstos para tarifas.

Quadro 7-6 - Outros custos da actividade de Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 Desvio
1°sem 07 10 sem
Valor %

Fornecimentos e Servigos Externos 1322 966 356 36,9%
Custos com Pessoal 1726 1682 44 2,6%
Qutros Custos Operacionais 94 43 51 116,8%
Provis6es 91 68 24 34,8%
Custos e Perdas Extraordinarios 91 23 68

Total 3324 2782 542 19,5%

Nota: ™ Considerou-se 50% do valor previsto relativo a cada uma das rubricas.

7.1.1.4 OUTROS PROVEITOS FACTURADOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE AQUISIGAO DE
ENERGIA ELECTRICA

As estimativas agora enviadas pela REN para as rubricas de outros proveitos superam as previsdes para
tarifas em cerca de 13%. Conforme mencionado no ponto 7.1.1.3 parte deste desvio pode ser justificado
por se estar a comparar proveitos de um semestre com 50% dos previstos para um ano inteiro.

Quadro 7-7 - Outros proveitos da actividade de Aquisi¢cédo de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 Desvio
1°sem 07 10 sem 11
Valor %

Outros Proveitos Operacionais 42 41 1 4%
Trabalhos Prépria Empresa 1 2 -1 -34%
Rendas de prédios 11 11 0 0%
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 6 0 6

Total 60 53 7 13%

Nota: ™ Considerou-se 50% do valor previsto relativo a cada uma das rubricas.
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7.1.1.5 CUSTOS ACEITES A POSTERIORI

A REN, através do Agente Comercial, até a entrada dos CMEC podia adquirir energia para abastecer o
mercado regulado, ou vender energia produzida pelas centrais, a agentes do sistema eléctrico nao

vinculado ou de outros sistemas.

De acordo com o Artigo 72.° do Regulamento Tarifario publicado em 2003, a REN partilhava com os
consumidores de energia eléctrica do mercado regulado os beneficios que obtinha dessa actividade,

repercutindo na tarifa de Energia e Poténcia 50% dos ganhos.

O quadro seguinte apresenta o calculo do ganho comercial da REN, referente ao 1° trimestre de 2007.

Quadro 7-8 - Ganho Comercial no 1° trimestre de 2007

1° trimestre de 2007

10° EUR GWh cent €/kWh

a Custo equivalente de producao vinculada 39174 846,5 4,63

b Custos da Importacéo 28 418 846,5 3,36
NVIMPA .= (a - b)/2 5378

c Proveitos de Exportagédo 7 550 156,3 4,83

d Custo de produgéo vinculada 4 866 156,3 3,11
e Parcela da poténcia da TEP 0
NVEXPV, = (c - d - €)/2 1342

| |Arranques 146 | |
NVIMP; = NVIMPA  + NVEXPV, + Arranques 6 867

O ganho comercial da REN é obtido pela soma das diferencas entre:

= O custo equivalente da producéo vinculada e o custo da importacdo, no valor de 39 174 — 28 418

=10 756 milhares de euros.

= O proveito das exportacdes e o custo equivalente da produc¢édo vinculada dessa energia, no valor
de 7 550 — 4 866 = 2 684 milhares de euros.

= QOs proveitos por arranques evitados e o custo de arranques provocados, no valor de 292,5

milhares de euros.

O ganho comercial obtido foi de 13 733 milhares de euros, valor sobre o qual é permitida a entidade

concessionaria da RNT a retencao de 50%, ou seja, 6 867 milhares de euros.
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No calculo do ganho comercial, referente ao primeiro trimestre, enviado pela REN, nao foi considerado
qualquer valor com a parcela de poténcia da TEP, o que ndo se encontra em conformidade com a
metodologia de calculo estabelecida no Regulamento Tarifario. Contudo como se trata de um ajuste

provisério o mesmo serd rectificado quando se receber o relatério anual dos ganhos comerciais.

Importa referir novamente, que o relatério dos ganhos comerciais deve acompanhar sempre os valores

enviados pela empresa até 15 de Junho, caso contrario os mesmos deixardo de ser aceites.

7.1.1.6 DECOMPOSICAO DO DESVIO E DA COMPONENTE FIXA DA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE
ENERGIA ELECTRICA

A soma algébrica de todos os desvios, no montante de 11 441 milhares de euros (Quadro 7-1),
representa o desvio entre os custos previstos para as tarifas de 2007 referente ao 1.° semestre e 0s
agora estimados para o ano em curso (2007). A figura seguinte permite concluir que o desvio resulta

essencialmente do custo com as aquisi¢cdes a EDIA e dos ganhos comerciais.

Figura 7-2 - Decomposicédo do desvio na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica no
1.° semestre de 2007
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7.1.2 AJUSTAMENTO DA COMPONENTE VARIAVEL REFERENTE AO 1° SEMESTRE DE 2007

O ajustamento da componente variavel referente ao 1° semestre de 2007 no montante de 44 456
milhares de euros é actualizado para 2008 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor
a 30 de Junho de 2007, acrescida de meio ponto percentual, atingindo o montante de 46 534% milhares

de euros.

O Quadro 7-9 permite comparar os valores estimados para o 1° semestre de 2007 (“1.° sem 07 &

) com
0s proveitos permitidos em 2006 utilizados no célculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007 1.° sem”) e

calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2008.

Quadro 7-9 - Ajustamento da componente variavel relativo a 2007 na actividade de Aquisicdo de

Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007
1°sem 07 © alua:em 0
1 ﬁsariévelt COMPONENTE VARIAVEL 351 211 281 607
a Encargos varidveis decorrentes dos CAE 307 334 275 490
b Licengas de CO2 3951 0
c Correcgéo de hidraulicidade 8938 0
d Encargos provenientes da importagéo e aquisigdes a produtores néo vinculados 33221 0
e Proveitos provenientes de exportagdes e vendas a entidades do SENV -9993 0
f Valor previsto do ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano t-2 -8 334 -6 570
g Valor previsto do ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano t-1 574 452
2 [Lestimado - [Llraritas 2008 Desvio dos encargos variaveis 69 603
3 Desvio de quantidades valorizados aos custos marginais 114 059
4 [3]-[2] Desvio da componente variavel 44 456
5 if, Taxa de juro LISBOR a trés meses, Junho® ; + 0,5 pontos percentuais 4,68%
6 Ajustamento em 2007 dos proveitos da componente variavel facturada em 2006 46 534

Nota: O montante de ajustamentos foi repartido proporcionalmente aos encargos variaveis mensais estimados para efeitos de célculo das tarifas de
2007.

O valor total do desvio dos encargos variaveis de aquisicdo de energia eléctrica referente ao 1.°
semestre de 2007, de 44 456 milhares de euros (determinado no Quadro 7-9), pode ser visualizado na

Figura 7-3 e é repartido da seguinte forma:

= Na primeira barra esta representado o valor previsto para 2007 dos encargos variaveis da
producdo das centrais com Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica, adicionados dos
encargos com a importagdo de energia eléctrica para abastecimento dos clientes do

comercializador de dltimo recurso, deduzidos dos encargos com a exportacdo de energia

2Um ajustamento com sinal positivo significa um valor a devolver pela empresa.

155



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Ajustamentos referentes a 2007, no Continente

eléctrica com origem nas centrais com Contratos de Aquisicao de Energia Eléctrica, calculado em

2006 para o estabelecimento das tarifas de 2007, no montante de 281 607 milhares de euros.

Na segunda barra apresentam-se os valores estimados para o 1° semestre de 2007 dos encargos
varidveis de energia corrigidos pelo desvio de quantidades de energia eléctrica emitida para a
rede pelas centrais de producdo com Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica, bem como a
energia eléctrica importada deduzida da energia eléctrica exportada, afecta aos consumos dos
clientes do comercializador de ultimo recurso, facturados ao custo marginal do sistema que
totalizam 395 666,1 milhares de euros. O desvio face ao valor da primeira barra é de 114 058,8

milhares de euros devido a diferenca de quantidades.

A terceira barra representa os valores estimados para o 1.° semestre de 2007 dos encargos de
producdo de energia eléctrica corrigidos da hidraulicidade, adicionados dos encargos com a
importacdo de energia eléctrica para abastecimento dos consumos dos clientes do
comercializador de ultimo recurso, deduzidos dos encargos com a exportagdo de energia
eléctrica com origem nas centrais com Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica num total de
351 210,6 milhares de euros. O desvio entre o valor estimado em 2007 e o valor previsto em
2006 é de 69 603,3 milhares de euros (351 210,6 - 281 607,3), contudo, devido ao desvio nas
guantidades fornecidas ter sido de 114 058,8 milhares de euros, o desvio do encargo variavel de

energia eléctrica estimado para o0 1.° semestre de 2007 é de 44 455,6 milhares de euros.

A quarta barra representa os valores estimados para 2007 dos encargos de producéo de energia
eléctrica adicionados dos encargos com a importacdo de energia eléctrica para abastecimento
dos consumos dos clientes do comercializador de Gltimo recurso, deduzidos dos encargos com a
exportacao de energia eléctrica com origem nas centrais com Contratos de Aquisicdo de Energia
Eléctrica que totalizam 342 272,6 milhares de euros. Este seria o valor dos encargos de energia
eléctrica que deveria ser considerado para célculo dos desvios caso ndo existisse 0 mecanismo

de correccao de hidraulicidade.
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Figura 7-3 - Desvio dos encargos variaveis de aquisicao de energia eléctrica estimados para o
1.° semestre de 2007

Unidade: 10° EUR

Desvio do encargo
variavel em 2006

Desvio das quantidades
de energia eléctrica
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Para o valor do desvio do encargo variavel contribuem fundamentalmente os seguintes factores que em

seguida se analisam:

1.

2.

Quantidades vendidas

Custos dos combustiveis

Custos derivados da hidraulicidade
Importag8es e exportacdes de energia eléctrica

Licencas de CO,

QUANTIDADES VENDIDAS

No quadro seguinte, apresenta-se o desvio de quantidades e a sua valoriza¢éo ao custo marginal.
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Quadro 7-10 - Desvio de quantidades valorizadas aos custos marginais

cmg E Quantidades Valorizacao das
2007 cpm SEP.m ocorridas Quantidades
(E/KWh) (GWh) (GWh) 10°EUR

Janeiro 0,0570 2 606 3350 42 431
Fevereiro 0,0570 2 265 2679 23 650
Marcgo 0,0570 2371 2597 12 882
Abril 0,0590 1994 2371 22 248
Maio 0,0730 2211 2381 12 463
Junho 0,0830 2459 2 463 384

Total 13903 15 841 114 059

2. CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA A PRODUTORES COM CONTRATOS DE AQUISICAO DE ENERGIA
ELECTRICA

O encargo de energia (encargo de combustivel e alguns servicos de sistema) é a componente variavel
dos encargos com os Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica (CAE). O Quadro 7-11 mostra que se
estima que o encargo de energia no primeiro semestre de 2007, sem licencas de emissao de CO,, seja
superior ao valor implicito nas tarifas de 2007 em cerca de 10%. Se consideramos o diferencial da
correcgdo de hidraulicidade e as licencas de emissdo de CO,, a diferenca entre os valores implicitos nas
tarifas de 2007 e as actuais estimativas para 2007 aumenta para mais de 27 %. As licencas de emissao
de CO, agravam o valor do encargo de energia no primeiro semestre de 2007 em cerca de 4 milhdes de
euros e o diferencial de correccdo de hidraulicidade aumenta este encargo em 8,9 milhdes de euros no
mesmo periodo.
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Quadro 7-11 — Encargos variaveis e encargos de combustiveis para o primeiro semestre de 2007,

implicitos nas Tarifas 2007 e estimados pela REN em 2007

Unidade: 10° euros

Tarifas
de 2007
Primeiro semestre
1)

2007
Primeiro

semestre 2007
(2

%

(@-(W)/)

Encargo energia definido nos CAE sem

licencas de emisséo de CO, 281 230 309 543 10,1%
Encargo de combustivel 272 586 303 522 11,3%
Peso do encargo combustivel nos

encargos variaveis 96,9% 98,1% -
Encargo energia definido nos CAE com

correccao de hidraulicidade e custos de

licengas de emisséo de CO, 253 422 322394 27,2%

Nota: O encargo de energia incorpora o encargo de combustivel, o acordo de gestdo de consumo com a Transgas, taxas potrtuarias e alguns
servigos de sistema (arranques, compensacao sincrona e teleregulacéo)

Fonte: ERSE, REN

Observando o Quadro 7-11, verifica-se que a quase totalidade dos encargos variaveis decorrentes dos
CAE séo compostos pelo encargo de combustivel. Os restantes custos sé@o servigos auxiliares fornecidos
pelas centrais, sdo custos que variam directamente com o encargo variavel ou, ainda, custos especificos
a cada central (taxas portudrias no caso das centrais a carvao de Sines e do Pego e o Acordo de Gestao

de Consumo no caso da central a ciclo combinado a gas natural da Tapada do Outeiro).

Tendo em conta o peso do encargo de combustivel no conjunto dos encargos variaveis com os CAE, a

presente analise incidir4 sobre esse encargo.

O encargo de combustivel varia tendo em conta o custo unitario dos combustiveis consumidos, assim
como varia com a producao total das centrais térmicas e a respectiva estrutura de producdo destas

centrais.

CUSTO UNITARIO DOS COMBUSTIVEIS CONSUMIDOS

O Quadro 7-12 mostra que o custo unitario do fueléleo na central de Setlbal, estimado para o primeiro
semestre de 2007, é inferior em mais de 18% ao implicito nas tarifas de 2007. Relativamente ao custo
unitario do gas natural, os valores estimados para 2007 s&o ligeiramente inferiores aos valores implicitos
nas tarifas de 2007, em quase 2%. Pelo contrario, o custo unitario do carvdo estimado para 2007 é
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superior ao custo unitario implicito nas tarifas de 2007 em quase 7%, no caso da central de Sines, e em

mais de 8,5% no caso da central do Pego.

Quadro 7-12 - Custos unitarios dos combustiveis para o primeiro semestre de 2007, implicitos nas
Tarifas 2007 e estimados pela REN em 2007

Tarifas 2007 no primeiro %
de 2007 semestre 2007
@)
(1) (@-(W)i)

Setlbal (fuel6leo) €/t 282,4 231,4 -18,1%
Sines (carvao) €/tec 58,7 62,7 6,8%
Pego (carvao) €/tec 68,9 74,8 8,6%
Tapada do Outeiro (gas natural) €/m3 274,2 268,9 -1,9%

Fonte: ERSE, REN

PRODUCAO TOTAL DAS CENTRAIS TERMICAS

A producao total das centrais térmicas com CAE varia consoante:
= A produtibilidade hidroeléctrica.
= O total do consumo dos clientes do comercializador de Ultimo recurso (CUR).

= Os custos de producéo face a outras fontes de abastecimento dos clientes do comercializador de

ultimo recurso.

= A evolucdo da Producdo em Regime Especial (PRE).

O Quadro 7-13 mostra que o consumo dos clientes do CUR, estimado para o primeiro semestre de 2007,
€ maior do que os valores implicitos nas tarifas de 2007. Este maior valor do consumo estimado para o
primeiro semestre de 2007 é suportado por valores mais elevados da producdo das centrais térmicas,
das centrais hidricas e do saldo importador face ao implicito nas tarifas. Em sentido oposto, as
quantidades entregues pela PRE e a parcela livre apresentam valores mais baixos nas estimativas

efectuadas para o primeiro semestre de 2007 do que nos valores implicitos nas tarifas de 2007.
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Quadro 7-13 - Produc¢éo no primeiro semestre de 2007 para abastecimento dos clientes do

comercializador de ultimo recurso estimada para 2007 e implicita nas Tarifas 2007

Unidade: GWh
Tarifas 2007 %
de 2007 | em 2007
(1) (2) (@-))y@)

Centrais térmicas com CAE 8 086 9019 12%
Aproveitamentos hidroeléctricos
com CAE
(sem bombagem) 5819 5949 2%
Saldo importador 0 582 -
PRE e EDIA 6 055 5567 -8%
Parcela livre 1957 864 -56%
Saldo Mercado regulado/Mercado
livre 0 187 -
Total consumo dos clientes do
Comercializador de Ultimo Recurso 21916 22 168 1%

Fonte: ERSE, REN

A maior produc¢éo dos aproveitamentos hidroeléctricos estimada para o primeiro semestre de 2007 face
ao previsto nas tarifas verifica-se apesar da hidraulicidade verificada no primeiro semestre de 2007 ser

inferior a hidraulicidade de um ano médio, como evidencia a Figura 7-4.
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Figura 7-4 - Evolugao da produtibilidade hidroeléctrica
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Fonte: REN

O aumento da produc¢do das centrais térmicas face ao implicito nas tarifas de 2007 ndo se verifica na

mesma proporcdo em todas as centrais.

O Quadro 7-14 e a Figura 7-1 mostram que as centrais a fuel6leo, contribuem mais para a producéo total
das centrais térmicas estimada para o primeiro semestre de 2007, do que o previsto nas tarifas de 2007.
O maior peso das centrais a fuel6leo ocorre em detrimento de uma diminuicdo do peso das centrais a

carvao e, sobretudo, a gas natural.
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Quadro 7-14 - Producdao das centrais térmicas no primeiro semestre de 2007 implicitas nas tarifas
de 2007 e estimadas em 2007

Unidade: GWh
Tarifas 2007 %
de 2007 | em 2007
(1) (2 (@)-(1))(1)
Carregado f 13 94 632,6%
Carregado g 23 0 -
Carregado 36 94 160%
Barreiro 36 58 62,5%
Tunes 0 0 -
Setubal 942 1453 54,3%
Sines 3193 3672 15,0%
Tejo Energia 1701 1731 1,7%
Turbogas 2178 2010 -7,7%
Total térmica 8 086 9018 11,5%
Total térmica e hidrica (sem bombagem) 13 904 14 967 7,6%

Fonte: ERSE, REN

Figura 7-5 - Estruturas de produc¢do no primeiro semestre de 2007 estimadas em 2007 e implicitas
nas Tarifas 2007

Tarifas de 2007 2007 em 2007

12%
18%

27%

59% 23%

61%

Centrais a fueléleo  m Centrais a gas natural Centrais a carvéo

Fonte: ERSE, REN

De seguida, apresentam-se os impactes das quantidades produzidas pelas centrais térmicas e dos
custos unitarios de combustiveis, na diferenca apurada entre os encargos de combustiveis nas

estimativas para o primeiro semestre de 2007 e nas tarifas de 2007.
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IMPACTE DAS QUANTIDADES PRODUZIDAS PELAS CENTRAIS TERMICAS E DOS CUSTOS UNITARIOS DE

COMBUSTIVEIS

A Figura 7-6 evidencia que o impacte das quantidades produzidas, “efeito quantidade”, contribuiu em
68%* para a diferenca de 30,9 milhdes de euros existente entre o encargo de combustivel previsto para
as tarifas de 2007 e o valor estimado para o primeiro semestre de 2007, enquanto que a variacdo dos

custos unitarios dos combustiveis, “efeito pre¢o”, contribuiu em 32% para esta diferenca.

Figura 7-6 - Impacte da estrutura de producéo das centrais térmicas e da evolugédo dos custos de

combustiveis
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Fonte: ERSE, REN

3. CusTOS DERIVADOS DA HIDRAULICIDADE

O mecanismo de correc¢do de hidraulicidade tem como objectivo regularizar a variagéo interanual dos
encargos variadveis com a producdo termoeléctrica e com a importacdo de electricidade, devido a
irregularidade dos regimes hidroldgicos. Os primeiros trés meses de 2007 foram himidos, caracterizados

por um indice de Produtibilidade Hidroeléctrica (IPH) de 1,14 o que significa que as afluéncias

% Registe-se que o aumento do peso das centrais a fueldleo é amenizado pelo menor valor dos custos de producéo
destas centrais face ao previsto. Isto reflecte-se no facto da diferenca entre as quantidades implicitas nas tarifas de
2007 e as quantidades estimadas para o primeiro semestre de 2007 ser ligeiramente superior a diferenca entre o
encargo de combustivel implicito nas tarifas de 2007 e o0 encargo de combustivel estimado para o primeiro
semestre de 2007.
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hidroeléctricas verificadas no territério continental se situaram 14% acima da média das afluéncias

registadas em periodos homologos dos ultimos anos.

De acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 338/91, de 10 de Setembro, pretende-se com o
mecanismo de correccdo de hidraulicidade reduzir a variabilidade dos custos com a producdo de energia
eléctrica. O diferencial de custos devido a variagao da producao hidroeléctrica é calculado pela diferenca
entre o custo de producéo obtido por simulacéo da exploracdo do sistema electroprodutor com o regime
ocorrido, e o custo de referéncia, correspondente a média dos custos calculados por simulacdes

efectuadas com os regimes hidrologicos verificados nos ultimos 30 anos.

Em regime hidroldgico seco, o custo real de produgéo é maior que o custo de referéncia, suportando o
fundo de correccéo de hidraulicidade este diferencial. Em regime himido, ocorre uma situacéo inversa,
incorporando o fundo a diferenca entre o custo verificado e o custo de referéncia. Assim, até Marco de

2007 devido ao regime hidrol6gico hiimido foi considerado um custo de 8 938 milhares de euros.

4. IMPORTACOES, EXPORTACOES E DESVIOS DE ENERGIA ELECTRICA

No calculo dos proveitos permitidos para tarifas, ndo se previram quaisquer valores nem para

importacdes nem para exportagdes

Durante o 1.° trimestre de 2007 importaram-se 746 GWh, exportaram-se 154 GWh e ocorreram desvios
na ordem dos 188 GWh. O montante liquido destas operacdes atingiu os 23 228 (33 221 - 9 993)
milhares de euros.

5. LICENCAS DE CO,

De acordo com informacdo enviada pela REN, o custo com as licencas de CO, estimado para o

1.° semestre de 2007 ronda os 3 951 milhares de euros.
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7.2 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

A revisao extraordinaria das tarifas em 2007 sé produziu efeitos a partir de 1 de Setembro de 2007,

embora o mercado tenha comecado a funcionar a 1 de Julho de 2007. Assim calculou-se um ajuste

provisorio do diferencial de proveitos referente aos meses de Julho e Agosto, tendo em conta o0 pre¢o

médio da TVCF resultante das tarifas a vigorar desde 1 de Janeiro de 2007 e o preco médio das TVCF a

vigorar a partir de 1 de Setembro. O ajustamento resulta da aplicacdo deste diferencial a dois

duodécimos da energia prevista fornecer pelo comercializador de Gltimo recurso durante o ano de 2007.

O Quadro 7-15 explicita os valores considerados.

Quadro 7-15 - Célculo do ajuste provisério na actividade CVEE

Unidade Valor
TVCF jan 2007 €/kWh 0,1113
TVCF set 2007 €/kWh 0,10793
A TVCF €/kWh 0,00337
Quantidade anual prevista GWh 40 117
Julho e Agosto GWh 6 686
Ajustamento 10 EUR 22536
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8 ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS AS EMPRESAS

Neste capitulo sintetizam-se os pedidos de esclarecimentos dirigidos as empresas, relativamente ao ano

de 2006, e as respectivas respostas por elas enviadas.

8.1 REN

1. Licencas de CO,

Na demonstracdo de resultados de 2006 foram contabilizados como custos o montante de 12 142

milhares de euros e como proveitos 19 810 milhares de euros.

No documento “informacéo adicional 2006” referem um proveito de 7 834 milhares de euros.

QUESTAO

Como se compatibilizam estes valores? Dos 19 810 milhares de euros qual o montante de excedentes

de licencas de CO, do Pego e da Turbogas?

REsPOSTA DA REN

Os custos contabilizados em 2006, no montante de 12 142 milhares de €, aparecem repartidos pela
EDP (1 960 milhares de €), Tejo Energia (10 178 milhares de €) e Turbogas (4 milhares de €), no quadro
17 do Relatério Sumario. Contudo, esta reparticéo esta incorrecta. A desagregacéo correcta é: EDP = 5
116 milhares de €, Tejo Energia = 7 022 milhares de € e Turbogas = 4 milhares de €.

Por outro lado, a reparticdo por central, dos 19 810 milhares de € de proveitos, é: EDP = 10 016

milhares de €, Tejo Energia = -563 milhares de € e Turbogas = 10 357 milhares de €.

Em termos liquidos, durante o ano de 2006, registaram-se proveitos ho montante de 7 668 milhares de
€. Este valor ndo € comparavel com os 7 834 milhares de € (ver Informacdo Adicional 2006), na medida
em que este Ultimo diz respeito a uma estimativa de proveitos, resultante da valorizacao das licencas em

excesso, ao preco de mercado, no final do exercicio, e esta incluido nos 19 810 milhares de €.

(Adicionalmente sugere-se a consulta do e-mail, sobre este mesmo tema, de 05/06/07.)
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2. Quantidades ocorridas em 2006 afectas aos custos variaveis de AEE

Para a valorizac@o do desvio de quantidades ao custo marginal necessitamos de informacéo mensal das
quantidades ocorridas, em 2006, afectas aos custos variaveis de AEE. Para calculo das tarifas de 2007

enviaram os valores até Agosto inclusive.

RESPOSTA DA REN

JAN | FEV | MAR | ABR | MAI JUN JUL | AGO [ SET | OUT | NOV | DEZ 2006
Energia afecta a custos variaveis de AEE 3.044| 2.710 | 2.451 | 2.058 | 2.393 | 2.480 | 2.840 | 2.497 | 2.610 | 2.317 | 2.267 | 2.756 | 30.423

3. Custos com interruptibilidade

Os custos com interruptibilidade contabilizados pela REN, em 2006, foram de 41 213 milhares de euros,
contudo de acordo com informacdo enviada pela EDP distribuicdo estes custos ascendem a 42 256

milhares de euros.

Questéao:

Existe alguma justificacdo para esta diferenca de valores no montante de 1 043 milhares de euros?

REsPoOSTA DA REN

A cadeia de facturagéo da interruptibilidade pode ser resumidamente descrita da seguinte forma:

Os clientes do SEN, com contratos de interruptibilidade, tém um desconto; valor que representa um
custo para a EDP (42 256 Milhares de € (?));

A EDP transfere esse custo para a REN (41 213 Milhares de €) e a REN recupera-o através da tarifa
UGS.

O valor que a REN apresentou nas contas reguladas foi o que lhe foi facturado pela EDP, tendo
constituido um custo para a REN e um proveito para a EDP. O facto deste valor ser diferente do custo
gque a EDP apresenta nas suas contas, podera dever-se a diferencas temporais na realizacdo da
facturacdo EDP / REN e EDP / clientes. Sugere-se que consultem a EDP sobre este tema.

4. Quantidades adquiridas a EDIA em 2006 e respectiva valorizacéo.

Segundo o balanco de energia eléctrica entraram 138 GWh e sairam 84 GWh, o que resulta num valor

liquido de 54 GWh, o qual inclui bombagem.
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De acordo com as demonstra¢gfes de resultados os custos imputados a AEE e a GGS foram de 3 726

milhares de euros e de 1 087 milhares de euros, respectivamente.

Se as aquisicdes a EDIA tivessem sido valorizadas a 49 €/ MWh na AEE e a 12€/MWh na GGS

obtinham-se valores de energia de 76 GWh e de 90,6 GWh, respectivamente.

Questao:

Quais as quantidades liquidas efectivamente adquiridas & EDIA, excluindo a bombagem e quais os

valores utilizados para a sua valorizacao?

RESPOSTA DA REN

Os valores monetarios, apresentados nas contas reguladas de 2006, sao previsionais.

A facturacao definitiva ocorreu no final do 1° semestre de 2007 e teve por base valorizagbes para a
energia emitida, servicos de sistema e bombagem, validadas pela ERSE (ver carta da ERSE de 11 de
Junho de 2007).

A data em que esta solucdo foi acordada impossibilitou a consideracéo dos valores definitivos ainda nas
contas de 2006. S6 nas contas de Junho de 2007 é que se procedeu a anulacao das previsdes relativas
a 2006 e ao registo da facturacdo definitiva. Em baixo apresentam-se os valores monetarios e

energéticos considerados para este efeito:

ALQUEVA - FACTURAGCAO RELATIVA A 2006

Jan-06 Fev-06 Mar-06 Abr-06 Mai-06 Jun-06
GWh
Energia Emitida 13,6 5,2 9,4 9,3 8,7 15,0
Energia de Bombagem 2,2 2.4 3,9 0,2 0,6 4,0
Milhares de €
AEE: Energia emitida 669,6 258,1 462,3 457,5 429,6 739,9
UGS: Servicos de sistema 166,2 64,1 1147 113,6 106,6 183,6
AEE: Bombagem -78,1 -85,9 -139,3 -7,5 -21,0 -143,0
Total 757,7 236,3 437,7 563,6 515,2 780,5
Jul-06 Ago-06 Set-06 Out-06 Nov-06 Dez-06 TOTAL
2006
GWh
Energia Emitida 11,4 13,8 13,9 13,0 14,1 10,2 137,6
Energia de Bombagem 4,3 2,3 12,9 16,7 22,6 9,3 81,2
Milhares de €
AEE: Energia emitida 562,7 683,6 688,9 641,3 698,9 503,2 6.795,6
UGS: Servicos de sistema 139,7 169,7 171,0 159,2 1734 124,9 1.686,5
AEE: Bombagem -154,2 -80,9 -461,6 -599,3 -812,6 -332,3 -2.915,7
Total 548,2 772,3 398,3 201,2 59,7 295,8 5.566,4
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5. Quantidades adquiridas aos PRE referentes aos residuos sélidos urbanos, em 2006.

De forma a podermos continuar a série historica agradeciamos o envio das aquisicdes aos PRE

referentes aos residuos sélidos urbanos em quantidade e valor.

RESPOSTA DA REN

Em baixo apresenta-se um quadro com valores mensais, energéticos e contabilisticos, para os residuos

so6lidos urbanos no ano de 2006.

RSU's - 2006
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
EEgRASTE (SUR) 28,3 26,1 26,1 27,4 46 24,5
Valorsul ’ ’ ’ ’ ’ '
Valor Monetario (Milhares de €)
2.177,8 1.979,8 1.995,3 2.101,1 314,0 1.874,3
EneEict G 15,5 17 10,4 14,6 13,7 128
Lipor Il ’ ’ ’ ’ ’ ’
Valor Monetério (Milhares de €) 1.182,4 114,5 754,6 1.102,5 1.041,8 962,7
Jul Ago Set Out Nov Dez Total
2006
Energia Activa (GWh)
I 30,2 29,8 26,5 221 28,4 30,2 304,2
Ve SN QIIEED S G 2.3735 2.3335 2.029,9 1.686,9 2.235,1 2.399,6 23.500,9
Energia Activa (GWh)
Lipor I 15,4 15,4 15,6 15,5 9,2 16,4 156,1
Weller WloisED ((liEres G2 ) 1.184,7 1.182,3 1.197,5 1.203,6 677,7 1.292,0 11.896,3

6. Custos com compensacao sincrona em 2006 e previsdes para 2007 e 2008.

Os custos com compensacédo sincrona em 2006 foram de 124 mil euros. No entanto, para o célculo das

tarifas para 2006, o valor enviado pela REN foi de 932 mil euros.

Pela analise do quadro seguinte conclui-se que para esta redugdo contribuiu ndo sé uma reducéo das

guantidades mas também do valor unitario por MWh.

2006 Tarifas 2006 Real
Total (10° EUR) 932 124
Carregado 690
Alto Mira
Tunes 242
Quantidade (GWh) 40 16,8
Custo unitario (€/MWh) 23,30 7,38
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Em 2006 a REN previu que o custo com a compensacao sincrona em 2007 seria de 957 mil euros. Na

informacao agora enviada, a REN estima para 2007 um valor nulo para estes custos.

Questdes:
Qual a justificacdo para a diferenca entre o preco médio previsto e o0 preco médio real?

Qual a justificagédo para um valor nulo em 2007?

RESPOSTA DA REN
O conceito de custo médio ndo se deveria aplicar a compensacao sincrona porque:
1) Nas hidricas néo existe qualquer pagamento pela utilizagcao do servico;

2) Nas térmicas, embora exista pagamento, o seu valor depende do niumero de horas e do nimero de

passagens a compensador e ndo da energia consumida no servico de compensagao.
O valor previsto inicialmente para 2007 foi anulado porque:

1) Tunes - No final de 2006 foram definitivamente desclassificados os dois grupos que faziam
compensagado, por ter entrado em servico a linha Tunes-Estéi, facto que resolveu a necessidade de

compensagdo em Tunes;

2) Carregado - O servigo deixou de se utilizar devido a entrada em servico a pleno da central do Ribatejo
e ao refor¢co da compensacéo estatica na regido da grande Lisboa.
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8.2 EDA

8.2.1 QUESTOES COMUNS AS 3 ACTIVIDADES

8211 INVESTIMENTOS DO ANO DE 2006

Da andlise aos valores dos investimentos efectuados pela EDA em 2006, constatam-se algumas
discrepancias entre os varios documentos enviados. Assim, nos quadros de movimentacdo do
imobilizado da Norma Complementar 8, apurou-se para a EDA um total de investimentos de 42 132
milhares de euros, sendo 8 176 milhares de euros de investimentos em imobilizado incorporeo e 33 957
milhares de euros em imobilizado corpéreo. Os valores constantes do Anexo as Demonstracfes
Financeiras do Relatério e Contas de 2006, mencionam na nota 10 um valor de 33 815 milhares de
euros para investimento em imobilizado corp6reo. Por outro lado, o quadro “Resumo EDA” constante da
Norma Complementar 15 menciona um total de investimento em imobilizado corpéreo, para 2006, de

30 446 milhares de euros. Tais factos podem observar-se no seguinte quadro:

Investimento 2006 - Custos directos
Unidade: 10° euros

Relatério e Contas
oee cEe TOTAL 2006 - Nota 10 do || NOrMma 15 - Norma
AGS N 15_Ex_Or¢_Q04_Q
Rubricas @ Anexo as 09_Q12'
AT MT BT AT MT BT Demonstragdes )_(
Resumo EDA
Financeiras ©)
Quadros de investimentos da Norma Complementar 8 (b)
IMOBILIZADO INCORPOREO
Despesas de instalagio 0 0| 0 0| 0| 0 0 0|
Outros 8176 0| 0 0| 0| 0 8176 8 176|
Total (1) 8176 0| 0 0| 0 0| 0 8176 8176
IMOBILIZADO CORPOREO
Terrenos e Recursos Naturais 0 0| 24 0| 0| 0 24 24
Edificios e Outras Construgdes 0 ol 0 44 of 0 44 44
Equipamento Basico 67 0| 278| 3095} 0| 0 3439 3439
Equipamento de Transporte 20 0| 0 165| 0| 0 185| 185|
Ferramentas e Utensilios 218| 1] 93 97 2 26 437] 438
Equipamento Administrativo 91 1 61 84] 2 51 290| 292]
Diferengas Cambio [ 0 0] 0 [ 0| [ 0f
Outro Imobilizado Corpéreo 7 0| 8 8 0 1 23 23
Imobilizado em Curso 11 582| 1580 7696 7 396} 0 307] 954 29 514] 29 370)
Total (2) 11 ﬁ 1581 8 @I 10 @ 0 310 1032 33 957] 33815 30 446]
[ TOTAL GERAL (1) + (2) 20 161] 1581] 8160] 10 888] o 310] 1032] 22132] [ 21991 [ |

Solicita-se a indicacdo dos valores correctos a considerar, bem como a alteracdo dos quadros das

Normas que ndo se encontram em conformidade.
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RESPOSTA DA EDA:

Norma 15 vs Norma 8:

Imobilizado Curso ik (D) 22885 ik (1D
Norma 15 Norma 8
P 11.581.578,55 11.581.578,55 0,00
DAT 1.579.414,59 1.579.811,40 -396,81
DMT 7.689.576,70 7.695.719,89 -6.143,19
DBT 7.396.253,61 7.396.253,61 0,00
CMT 306.588,87 306.588,87 0,00
CBT 953.755,37 953.755,37 0,00
Total 29.507.167,70 29.513.707,70 -6.540,00 (A)
Aquisicdes Directas Inv CD 2006 Inv CD

q & Norma 15 Norma 8
Total Ag. Directas 939.302,93 1.027.879,12 -88.576,19 (B)
Total Inv Norma 15 30.446.470,63 30.541.586,82 -95.116,19
Comparticipacdes espécie 0,00 3.414.915,21 -3.414.915,21 ©
Total Mov Imob Corp. 30.446.470,63 33.956.502,03 -3.510.031,40

Nota: A coluna “Inv CD 2006 Norma 15", inclui custos com Estudos, Projectos e Outros, em conformidade com a reparticdo
apresentada na folha “INE”, do ficheiro “Norma 15 Ex_Or¢_Q04_Q09_Q12_v2.xls"

(A) A diferenca entre o investimento realizado a Custos Directos reflectido na Norma 15 e o resultante
dos mapas de movimentagdo de imobilizado da Norma 8 resulta de anulagcdes em ordens de

investimento de custos relativos a anos anteriores nas seguintes obras:
- CONSTR. LINHA TRANSPORTE 30 KV SEGT-SEQR (ilha Terceira);
- REF. SIST. PROT. REDE TRANSP. TERCEIRA (ilha Terceira);

- M. CELA 30KV P/LIG. LINHA 30KV SEGT-SEVB (ilha Terceira);

- REACTANCIAS DE NEUTRO SE DE VINHA BRAVA (ilha Terceira);

- REC. LINHA 60 KV SELG-SEMF (ZONA SEMF) (ilha S&o Miguel).

O Investimento do ano na Norma 15 encontra-se subavaliado em 6,5 mil euros pelo acima exposto.
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(B) O acompanhamento da execucdo orgcamental que constitui a base para a producédo dos Quadros da
Norma 15 é efectuado no mdédulo de contabilidade analitica através de ordens de investimento. A
diferenca entre o investimento realizado a Custos Directos reflectido na Norma 15 e o resultante dos
mapas de movimentacao de imobilizado da Norma 8 ao nivel das aquisi¢cdes directas resulta do facto de
terem existido movimentos nao registados em ordens de investimento. No caso concreto respeitam a
imobilizacdo de pecas de reserva que constituem stock de segurangca dos equipamentos em
funcionamento e ao pagamento de terrenos e respectivas escrituras. Estes ultimos, dado o
distanciamento temporal entre a compra e o inicio da obra também ndo sdo registados em ordens de

investimento.

(C) O acompanhamento da execucdo orcamental que constitui a base para a producédo dos Quadros da
Norma 15 é efectuado no médulo de contabilidade analitica através de ordens de investimento. Por ndo
se tratarem de investimentos realizados pela empresa, as comparticipagdes em espécie ndo tém uma
ordem de investimento associada. Esta natureza de investimento ndo é orcamentada pela EDA, pelo que

a sua execucao nao é acompanhada em termos orcamentais.

Para comparar o investimento total presente na Norma 15 com o0s Mapas de movimentacdo de
imobilizado da Norma 8 é necessario adicionar o valor das cedéncias de infra-estruturas, que no ano de

2006 ascenderam a 3 415 mil euros.

Norma 8 vs Relatério e Contas 2006 - Nota 10:

- R.C. 2006
Imobilizado Curso Nota 10

Terrenos e Recursos Naturais 24.342,82 24.342,00 0,82
Edificios e Outras Construcées 43.958,00 43.959,00 -1,00
Equipamento Basico 3.439.422,75 3.439.423,00 -0,25
Equipamento de Transporte 184.591,91 184.592,00 -0,09
Ferramentas e Utensilios 437.072,47 438.190,00 -1.117,53 (A)
Equipamento Administrativo 290.077,17 291.668,00 -1.590,83 (A)
Diferengas Cambio 0,00 0,00 0,00

Outro Imobilizado Corpéreo 23.329,21 23.329,00 0,21
Imobilizado em Curso 29.513.707,70 29.369.920,00  143.787,70 (B)
Total 33.956.502,03 33.815.423,00

(A) A diferenca entre a movimentagédo de imobilizado presente nos quadros da norma 8 resulta da
alocacao de aquisi¢Bes directas de imobilizado a Actividades N&do Energia. De acordo com o referido no
ponto 6, do anexo ao Relatorio “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 161, n°2”, os bens
adquiridos no ano, que foram classificados como overheads as actividades desempenhadas pelo

pessoal da empresa, seguiram a distribuicdo das amortizacdes do exercicio por area de negécio e nivel
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de tensdo da conta POC onde se inserem. Tendo em conta que sdo desempenhadas actividades nao
relacionadas com energia, uma parcela das aquisicdes de imobilizado é afecto a Actividades néo

Reguladas.

(B) O valor relativo a aumentos a custos técnicos presentes na Nota 10 do Anexo as Demonstracdes
Financeiras da empresa encontra-se deduzido de 143, 8 mil relativos a custos registados em 2005 como
investimento mas retirados em 2006 de imobilizado em curso para exploragao. Nos quadros relativos a
movimentacado de imobilizado, este valor encontra-se incluido na coluna de regularizagées dado nao ser

relativo a movimentos do ano.

8.2.1.2 INVESTIMENTOS NAO DESAGREGADOS DE 2006

O ficheiro “Norma 15_Ex_Or¢_Q04_Q09_ Q12" apresenta duas folhas com os valores dos investimentos
designados pela EDA de “Nao desagregados” (folhas “NDE” e “INE"). Enquanto a folha “NDE”
compreende a listagem dos referidos investimentos, desagregados por naturezas (componente de TPE e
investimento directo), a folha “INE” menciona a imputacéo desses investimentos pelas varias Actividades
Reguladas da EDA (AGE, DEE e CEE). No entanto, verifica-se que o valor ndo é coincidente, como se

pode observar no quadro apresentado de seguida:

175



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Esclarecimentos solicitados as empresas

Unidade: Euros

Quadro da Quadro da
folha folha
folha"NDE" folha"INE"
INVESTIMENTOS - NAO DESAGREGADOS © ®) D'I:)r _e(”b‘gas
Total do Investimento
Designaqéo Realizado

ESTUDOS, PROJECTOS E OUTROS 4 016 840 4 156 841 -140 001
CONST. EDIFICIO NO CAMINHO DA LEVADA 1330 831 1 385 494 -54 664
CONSTR. E REMOD. SE LEVADA 0 0 0
CONSTRUGAO DA NAVE EDIFICIO CAMINHO DA LEVADA -81 758 -83 453 1695
REMODELAGAO CABLAGEM EDIF. HORTA 0 197 -197
CONSTRUGAO DO ARMAZEM DA TERCEIRA 0 0 0
SISTEMA DE ARQUIVO DA EDA - FOROS 0 0 0
CONSTR. MURO SUPORTE INST. EDA-NORDESTE 3776 3 875 -99
BENEFICIACAO DE IMOVEIS EDA 0 0 0
VEDAGAO DO PARQUE DE BOBINES - GRACIOSA 11 491 11 793 -302
REPARAGAO DO ARMAZEM CENTRAL 15 056 15 452 -395
CONSERVAGCAO DAS INSTALAGOES DA APROV 0 0 0
CONS. NAVE EDIFICIO CAM DA LEVADA 12 TR 411 105 423 641 -12 536
BENEFICIAGAO DAS INSTALAGOES DA SJGDI 0 559 -559
ADAPTAGAO DA CTAHE PARA O TERDI 0 1726 -1726
EST./PROJ. P/ IMPL. DESP. CENTRAL EM SMG 1 444 285 1 486 529 -42 244
REM. INTEGRADA DA ID. CORP. - GRUPO EDA 0 0 0
IMPLEM. PROC. UNBUNDLING CONTABILISTICO 317 804 326 296 -8 492
SISTEMA DE GESTAO DE PROCESSOS - S.G.P. 0 0 0
RASTREIO DE PCB'S EM PT 0 0 0
CEMC - CENARIOS DO MERCADO CARBONO 0 0 0
SISTEMA DE MONITORIZAGAO DE QUALIDADE DE ENERGIA 172 435 178 683| -6 248
MELHORIA FUNC. E IMAGEM C. ATENDIMENTO 29 368 32 025 -2 657
SISTEMA DE INFORMAGAO COMERCIAL SAP-1SU 0 0 0
UPGRADE MP5 0 28 -28
REORGANIZAGAO DO ARQUIVO GERAL 0 0 0
UNIF. DO SIST. DE LEITURAS DAS CENTRAIS 77 79 -2
IMPLEMENTAGAO DO SIG 34 582 36 763 -2181
SIST. GESTAO DE INDISPONIBILIDADES 158 364 162 746 -4 382
SISTEMA AUTOMATICO DE ATENDIMENTO TELEFONICO 1 368 1 404 -36
AUDITORIAS E ACOMPANHAMENTO ON JOB 0 0 0
SISTEMA DE GESTAO DE PROCESSOS - S.G.P. 0 0 0
RASTREIO DE PCB'S EM PT 0 0 0
CMGEE - CONCEPGAO DA MONITORIZAGAO GEE 0 0 0
CEMC - CENARIOS DO MERCADO CARBONO 0 0 0
TRANSF. CENTRO DE PROCESSAMENTO DE DADOS 0 0 0
PLANO DIRECTOR DE SISTEMAS 0 0 0
IMPLEMENTAGAO DO LCS " Live Communication Server " 0 0 0
IMPLEMENTAGAO DO BIZTALK 0 0 0
IMPLEMENTAGAO DE TECNOLOGIA WIRELESS 0 0 0
IMPLEMENTAGAO VolP 0 0 0
MICROSOFT PROJECT SERVER 0 0 0
ESTUDOS AMBIENTAIS 0 0 0
/APROV. TERMICO - OLEO E BORRAS COMBUST. 0 0 0
REESTRUTURACAO REDE AGENTES DE COBRANGA 0 0 0
INVENTARIO DA REDE ELECTRICA DA EDA 31222 32 042 -820
PLANO PROMOGAO DESEMPENHO AMBIENTAL 0 0 0
ARQ. GERAL E IMPL. FRAMEWORK WEB P/ INT. 0 0 0
SISTEMA DE GESTAO DE DESEMPENHO 44 406 45 573 -1 166
SIST. REPORTE E GESTAO DE ACTIV. 22 FASE 216 222 -6
AFERICAO DE CONTADORES E TANQUES 21 905 22 480 -575
BENEF. SIST. PROTECGOES ELETRICAS PICO 0 0 0
ADAP ESCAPES E MONIT EMISSOES GAS G TERM 11 663 11 969 -306
NOVO MODELO FUNGAO COMPRAS 53 967 55 384 -1417
CONSTRUGAO DA LOJA DA RIBEIRA GRANDE 4676 5170 -494
CONSTRUGAO DA LOJA DA PRAIA DA VITORIA 0 164 -164
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Solicita-se a indicacdo dos valores correctos a considerar, bem como a alteracdo dos quadros das

Normas que ndo se encontram em conformidade.

RESPOSTA DA EDA:

A diferenca exposta resulta do facto de, por lapso, na folha "INE" relativa aos investimentos nao
desagregados estarem incluidos os encargos financeiros imputados as ordens de investimento. Foi
também detectado que os subtotais e totais relativos aos investimentos realizados na ilha das Flores nao
se encontravam correctos. Enviamos em anexo versdo corrigida da Norma 15, (ficheiro “Norma 15
Ex_Or¢c_Q04 Q09 Q12 v2.xls).

8.2.1.3 CuUsTOS E PROVEITOS FINANCEIROS

No quadro “N7-15-EDA (enc.fin.)” os valores dos custos e proveitos financeiros para 2006 n&o reflectem
a totalidade dos montantes da Demonstracdo dos Resultados, ao contrario do que acontece com 0s

valores mencionados para 2005.

O quadro seguinte sintetiza a informacéo enviada pela empresa, com a comparacdo com os valores

indicados no Relatério e Contas de 2006:

Custos e Proveitos Financeiros Unidade: 10° euros
Aubricas Rela‘tlgr;c;e;ﬁgzlt)?s(;)r\lota Informagé&o das Normas (b) Diferenca (a)-(b)
2005 | 2006

2005 | 2006 Total | AGS | DEE | CEE | Totar | AGs | DEE | CEE 2005 | 2006
Custos Financeiros 8 496,8 9709,2 8496,8] 42217 4 148,0 127,1 9619,1 4957,4] 43617 300,0] 0,0 90,1
Juros 7796,3 9 064,8 51535 25604| 2515,6 71,5 5404,3] 2786,7] 24493 168,2 2642,8| 36605
Diferencas de cambio 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
QOutros custos e perdas financeiras 700,4 644,4 3343,2 1661,3 1632,3 49,7 42148 2170,7| 19124 131,7| -2642,8] -3570,4]
Proveitos Financeiros 5261,0 6733,3 5261,0 3704,7 1241,8 314,5 5828,7 4 479,1] 790,3] 559,3] 0,0] 904,6
Juros 18475 469,8 625,1 440,2 147,6| 37,4 24837 1363,3 594,0 526,3 1222,3] -20139
Diferencas de cambio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Compensagcéo atraso pagamentos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Juros de diferimentos de cobrangas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ganhos em empresas do Grupo 24346 3259,1 24346 1714,4 574,7| 1455 2664,7 2 664,7| 0,0 0,0 0,0 594,4
Outros proveitos financeiros 978,9 3004,4 2201,2 1550,1 519,6 131,6 680,3 451,0 196,3| 33,0 -1222,3 2324,1

o I o — —

FOTAL -3235,8 -2975,9 -3235,8 -517,0] -2 906,1 187,3 -3790,4 -478,3' -3571,4 259,3] 0,0 904,6)

Solicita-se a indicacao dos motivos para diferencas encontradas.

RESPOSTA DA EDA:

A base estrutural da Solucdo de Unbundling Contabilistico assenta na identificacdo e definicdo das
Actividades de Negécio (AN's) da empresa, numa légica de Cadeia de Valor, considerando as definicdes
estabelecidas no contexto de regulacdo, promovendo a definicAo clara das fronteiras de
responsabilidade e das areas de actuacédo de cada uma delas, suportando, igualmente, a preparacao de

informacao por Actividade de Negdcio.
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Neste contexto, a EDA presta outro tipo de servicos, ndo directamente relacionados com a sua
actividade principal, que se apresentam como consumidores de recursos e geradores de proveitos e que,
por esse motivo, devem ser autonomizados, de forma a ndo influenciar ou enviesar a analise realizada
as actividades core da EDA.

O valor constatado na rubrica Custos e Perdas Financeiros (2006), presente no quadro “N7-15-EDA

(enc. fin.)", difere do montante apresentado na Demonstracdo de Resultados da EDA em 90 129 €, fruto
dessa quantia corresponder a custos com origem nas Actividades ndo Energia (ANE). No ponto 7.2 do

Relatoério “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 161, n°2”, (pag.108), referente aos “Custos

da ANE por Natureza de Custo”, este valor é espelhado na respectiva conta de custos. Pelo mesmo

motivo, justifica-se a diferenca de 904 624 € no que diz respeito aos Proveitos e Ganhos Financeiros.

Como referenciado no Relatério entregue, as ANE englobam os seguintes servigos:

= Servicos Prestados a Empresas do Grupo - engloba todos os custos e proveitos relacionados com

a prestacao de Servicos de suporte a empresas do grupo ou a outras entidades externas;

=> Participagbes Financeiras — engloba todos os custos e proveitos relacionados com os investimentos
financeiros em empresas que desenvolvem actividades nao relacionadas com o negdécio core da EDA

(Producéo, Distribuicdo e Comercializacao de Energia Eléctrica).

Em anexo, segue um ficheiro denominado “RG-Detalhe de Natureza Contabilistica AN.xIs” com a
especificacdo das sub contas associadas as rubricas em questdo, onde se espelham o0s custos e

proveitos associados as ANE.

Relativamente ao ano de 2005, o processo de apuramento de resultados ndo nos permitia distinguir, com
o nivel de pormenor agora conseguido, 0s montantes associados aos custos e proveitos financeiros,

relativos as Actividades néo Energia.

8.2.1.4 CUSTOS DE ESTRUTURA POR AREA DE NEGOCIO

O quadro da “N8-41-EDA (enc. estrut.)” que consta da Norma complementar 8, apresenta valores para

2006 que parecem ndo estar de acordo com 0s mesmos pressupostos utilizados nos anos anteriores.

Assim, o quadro constante da Norma Complementar 8, como se pode observar de seguida, apresenta

uma disparidade acentuada entre os valores de 2005 e de 2006:
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Quadro N8-41 - EDA - Custos de Estrutura Por Area de Neg6cio

Unidade: 10° eures

Aquisicao de Energia Eléctrical Distribuicéo de Comercializagdo de
e Gestédo do Sistema Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Rubricas Ano Anterior Ano Anterior Ano Anterior
2006 Ano 2005 2006 Ano 2005 2006 Ano 2005
Custos e perdas operacionais
Combustiveis, lubrificantes e outros 56 422 5 43 13] 0 1]
Fornecimentos e servigos externos 3041 861 4911 1 340 2 760 474
Custos com o pessoal 10 784 3307 11 122 4 116 3008 1794
AmortizacGes 10 348 1014 8 896 1039 657 33
ProvisGes 10 21 6 0 56 0
Impostos 223 80 269 79 29 45
Qutros custos e perdas operacionais 179 5 259 6 7 3
Custos e perdas extraordinarios 37 82 11] 114 3 36
Total 81 045 5 375 25 516 6 708 6 518 2 386

Solicita-se a revisdo dos valores mencionados ou, no caso dos mesmos se encontrarem correctos, a

justificac@o para o elevado crescimento entre os anos de 2005 e 2006.

RESPOSTA DA EDA:

Com a implementacéo do processo de Unbundling contabilistico (na éptica do Activity Based Costing),
pretende-se custear processos realizados pela organizacdo, independentemente da responsabilidade
dos custos, ou seja, 0 ABC promove a visdo organizacional baseada no processo. Neste contexto, o
apuramento de resultados ndo tem em conta o conceito de encargos de estrutura, utilizado até 2005.

O preenchimento do quadro “N8-41-EDA (enc. estrut.)”, por lapso, foi efectuado de forma incorrecta.
Contudo, uma nova abordagem, julgamos nés, tera de ser realizada neste ambito. A base da informacéo
a disponibilizar tera de ter em conta o conceito de Custo Comum Geral (abordado no Relatdrio, “Contas
Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 161, n°2”, no ponto 2.5.1.5), que de facto difere dos

pressupostos utilizados para o preenchimento do referido quadro, até 2005.

De forma genérica, os Custos Comuns sdo elementos receptores de todos os Recursos e Actividades
para os quais nao é possivel estabelecer uma relacdo directa com os servigos prestados por cada
actividade de negécio. Especificamente, os Custos Comuns Gerais, agregam todos os custos para 0s
quais nao foi possivel determinar uma relagéo causa-efeito com as dimensdes do modelo (Actividades,
Equipamentos ou Servicos), nem uma relacdo de causalidade com uma Actividade de Negdécio, em

particular, dada a natureza transversal desses custos.

Deste modo, a tabela abaixo apresentada reflecte os dados contidos nos diversos pontos do Relatério,
“Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 161, n°2”, referentes a tematica dos Custos Comuns,

servindo igualmente de base, para o preenchimento do quadro 41 da Norma 8.
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CUSTOS COMUNS GERAIS

Deduzidos de TPE €
AGS DEE CEE TOTAL

CUSTOS DE ESTRUTURA 2006 Directos | Especificos| Directos [Especificos| Directos |Especificos| Directos |Especificos
Custo das Merc. Vendidas e das Mat. Consumidas 1.618 0 1.603 0 366 0 3.587 0
Fornecimentos e Senicos Externos 462.147 897 457.827 889 104.641 203 1.024.616 1.990
Impostos 24.731 627 24.500 621 5.600 142 54.830 1.391
Custos com Pessoal 1.425.685 231 1.412.358 228 322.808 52 3.160.850 511
Outros Custos e Perdas Operacionais 29.258 0 28.984 0 6.625 0 64.867 0
Amortizacdes do Exercicio 186.487 6 184.744 6 42225 1 413.456 14
Provisdes do Exercicio 0 0 0 0 0 0 0 0
Custos e Perdas Financeiros -26.467 1.832 -26.219 1.815 -5.993 415 -58.679 4.062
Custos e Perdas Extraordinarios 7.865 10 7.792 10 1.781 2 17.438 22
2.111.324 3.604| 2.091.588 3.570 478.053 816 4.680.965 7.989

2.114.928 2.095.158 478.869 4.688.955

Os “encargos de estrutura”, em 2006, apresentar-se-iam da seguida forma:

Quadro N8-41 - EDA - Custos de Estrutura Por Area de Negdcio

10 3 euros

Ac!uis.igﬁo o1 Enfergia Distribuicdo de Comercializacdo de

Electrlcge Gestdo do Energia Héctrica Energia Béctrica
Sistema
Rubricas Ano Anterior Ano Anterior Ano Anterior
2006 Ano 2005 2006 Ano 2005 2006 Ano 2005
Custos e perdas operacionais

Combustiveis, lubrificantes e outros 2 5 2 13 0 1
Fornecimentos e servicos externos 463 861 459 1.340| 105 474
Custos com o pessoal 1.426 3.307 1.413 4.116 323 1.794
Amortizagdes 186 1.014 185 1.039 42 33
Provisbes 0 21 0 0 0 0
Impostos 25 80| 25 79 6 45
QOutros custos e perdas operacionais 29 5 29 6 7 3
Custos e perdas extraordinarios 8 82 8 114 2 36
Total 2.139 5.375 2.121 6.708 485 2.386

Nota: Valores liquidos de TPE. N&o estéo incluidos os encargos financeiros. Para o ano de 2006, os valores constantes no quadro
resultam dos Custos Comuns Gerais apurados, excluindo Proveitos Comuns.

8.2.15 VENDAS DE ENERGIA ELECTRICA

A EDA apresenta valores de vendas de energia eléctrica para 2006, diferentes em alguns dos

documentos enviados. Os quadros seguintes resumem 0s valores apresentados:
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R Relatério e Contas
Norma complementar 8 - Quadro N8-33a36- AGSRAA] 2006 - Nota 44 do
complementar N X
Tipos de Clientes vend valor 7 - Quadro N7- Anexo as~ Diferenca
07-EDA (DR) Demonstr?xgoes
Financeiras
— Energia | Energia | Total
activa reactiva_ | (a) (b) (c) (a)-(b)
Vendas a clientes finais fornecidos em MT e facturados em MT 4510 20 056 473 25039
Vendas a clientes finais fornecidos em BT e facturados em MT 0
Vendas a clientes finais fornecidos em BTE e facturados em BTE 648 1816 56 2520
Vendas a clientes finais fornecidos em MT e facturados em BTE 0
Vendas a clientes finais em BTN (>20,70 kVA) Tri-Horéaria 367 2031 2398
Vendas a clientes finais em BTN (>20,70 kVA) Organismos 107 1391 1498|
Vendas a clientes em BTN (>20,70 kVA) Outros consumidores 639 7187 7 826
Vendas a clientes em BTN (>20,70 kVA)
Pessoas colectivas de utilidade publica (o
Vendas a clientes em BTN (>20,70 kVA)
Instituicbes de assisténcia e beneficiéncia 0|
Vendas a clientes finais em BTN (<20,70 kVA) 9333 29 420 38 753
Vendas a clientes finais em BTN (<20,70 kVA)
Pessoas colectivas de utilidade publica 0|
Vendas a clientes finais em BTN (<20,70 kVA)
Instituicbes de assisténcia e beneficiéncia 0|
Vendas a clientes finais em BTN (<20,70 kVA)
Organismos 149 464, 613
Vendas a clientes finais em BTN (<20,70 kVA)
IndUstria e Agricultura 0|
Vendas a clientes finais em BTN (<20,70 kVA)
Outros consumidores 0
Vendas[1] a clientes finais em BTN (> 20,70 kVA)
Sazonais, periédicos ou temporéarios 0|
Vendas[1] a clientes finais em BTN (< 20,70 kVA)
Sazonais, periédicos ou temporarios 0]
Vendas[1] em BT - lluminagé&o Publica 1 875 1 875
[TOTAC | 15 753] 62 240] 529] 80 522] [ 80924] [ 80924] [ ~402]
Norma complementar 8 - N8-02-EDA (vendas
Nivel de tenséo resumo)
Poténcia Ene.rgla Energla Total
activa reactiva (a)
Média Tenséo 4040 18 886 22 925
Baixa Tenséo (BTE+BTN) 11 669 38 063 49 732
lluminagdo Publica 0 1701 1701
TOTAL 15 709 58 650 74 358

Solicita-se a indicacao dos valores correctos a considerar.

RESPOSTA DA EDA:

Verificamos que ao nivel do quadro N8 — 02 da Norma complementar 8, ocorreram falhas de
actualizacdes de ficheiros, devendo ser substituido pelo seguinte:
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Quadro N8-02 - EDA - Vendas de energia eléctrica a clientes finais do SEPA

Ano Anterior

t-2 Unidade: 10° euros
Tipo de cliente final
Rubricas TOTAL
AT MT BT IP

Vendas™ de Energia Eléctrica 25.015 53.685 1.894 80.594
Clientes Finais? 25.015 54.347 1.894 81.257
Energia 20.529 42.847 1.875 65.251
Poténcia 4.510 11.424 15.934
Energia a facturar -24 76 19 72
Descontos®®! 663 663

Notas:

M valores sem IVA

Pl valores antes da aplicacéo de descontos
Bl pesagregado por tipo de desconto

[ TTF [ [ 296] 34] [ 329]

O valor total de vendas é de 80 924 mil euros, incluindo 329 mil euros de termo tarifario fixo de MT e

BTE, nédo previsto neste quadro da norma.

O valor apresentado no quadro N8 — 33a36 € de 80 523 mil euros, sendo que o valor total de Vendas a
clientes em BTN (>20,70 kVA) Outros consumidores é de 7 827 mil euros e ndo os 7 826 mil euros

apresentados no quadro que nos foi remetido. Esta diferenca é consequéncia de arredondamentos.

O valor total destes quadros difere em 401 mil euros dos valores apresentados no quadro N7-07 da
Norma complementar 7 e no Relatério e Contas 2006. Esta diferenca é resultante da soma do valor de
termo tarifério fixo MT e BTE (329 mil euros) e do valor de Energia a facturar (72 mil euros) que nao

estdo contemplados nos quadros N8 - 33a36.

8.2.1.6 PRESTACOES DE SERVICOS

A EDA apresenta no quadro “N7-07-EDA (DR)” da Norma complementar 7 o valor de 748 milhares de
euros na rubrica de prestacBes de servicos. Na nota 44 do Anexo as Demonstragfes Financeiras do

Relatorio e Contas de 2006, as prestacfes de servicos sao desagregadas da seguinte forma:

Unidade: 10° euros

Prestagcdes de servigos

de electricidade 816

Prestacdes de servi¢os

de outros 1910
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Partindo do pressuposto que a EDA apenas considera nos mapas enviados 0s custos e proveitos
relacionados com as actividades de Producgdo, Distribuicdo e Comercializagdo de energia eléctrica, o

valor a considerar ndo deveria ser de 816 milhares de euros e ndo de 748 milhares de euros?

RESPOSTA DA EDA:

A analise as sub contas da natureza de proveitos “Presta¢cfes de Servi¢os”, permite-nos aferir que existe
um valor de 68 161 € inscrito na rubrica “72600000 — Emissdo Cobranca Recibos Ré&dio Difuséo
Portuguesa”, considerado contabilisticamente, no Anexo as Demonstragdes Financeiras, como proveito
relacionado com o negécio de fornecimento de energia e poténcia e/ ou servicos conexos. Contudo, no
ambito do processo de Unbundling Contabilistico e apuramento de resultados, concluimos que o referido
montante, pela sua natureza, insere-se no contexto das Actividades néo Energia.

Por este facto, conforme consta do documento “Contas Reguladas — Regulamento Tarifério, Artigo 161,

n°2”, as quantias a considerar para os referidos agregados sao as que abaixo se apresenta:

Prestacfes de servicos de electricidade 748 004 €
Prestacfes de servicos de outros 1978 049 €

8.2.1.7 SUBSIDIOS AO INVESTIMENTO

Os quadros da norma 8 “N8-15-AGSRAA (subsid. invest)”, “N8-22-DEERAA (subsid. invest.)” e “N8-29-
CEERAA (subsid.)” apresentam os valores de movimentacdo contabilistica dos Subsidios ao

Investimento, por actividade, que se resumem no quadro apresentado de seguida:
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Unidade: 10° euros

Comparticipagdes do ano
Amortizagéo s P
_ Valor B(u?o Financeiras Acumulada Amorllzaggo Regularizacdes Valor quvuldo
Rubricas Saldo Inicial A .~ do Exercicio Saldo Final
Em Espécie Saldo Inicial
Fundos .
e Clientes
Comunitarios
() )] ®) (4) (5) 6) @) (8) = 1+2+3+4-5-6+7

Aproveitamentos endégenos 197 0| 0 0 44 0| -152] 0f

Hidricos 197 44 -152

Geotérmicos 0| 0| 0

Edlicos 0 0 0|

Outros 0 0 0
Centrais térmicas 39973 444 12 402 2052 5991 31 955

Outros Equipamentos Basicos 183| 123| -60

0 0

Total AGS 40 353 0 444, 0 12 569 2052 5779 31 955
Distribuicdo em AT 0| 0| 0 0 0| 0| 960 960
Subestagdes 0f
Linhas de Transporte 960 960
Linhas de Distribuicdo 0f
Postos de Corte e Seccionamento 0
Centros de Controlo e Telemedida 0f
Outros Equipamentos Basicos 0f
Distribuiéio em MT 24715 278 0 417, 6818 562 -3253 14 777,
Subestagoes 2219 708 148 2678 4041
Linhas 22000 278, 417, 5914 396 -6 124 10 261
Postos de Corte e Seccionamento 305 86 8 6 218
Centros de Controlo e Telemedida 132 65 10| 200 257

Outros Equipamentos Basicos 59 46 -13]

0| 0|

Distribuicdo em BT 34177 3137 0| 1010 10051 1255 -4 086 22931
Redes Urbanas (*) 29957 1045 1010 8 658 789 -9337 13 226
Redes Rurais (*) 0 0 0| 0]
Chegadas Aéreas (*) 21 8| 1 123 1774 1679
Chegadas Subterraneas (*) 0| 0| 0 0
Postos de Transformacao 2062 718 169 170 2072 4 514
lluminagéo Pablica (*) 0 1366 0 145 2248 3470
Outros Equipamentos Basicos 2137 1223 28] -843| 43|
Total DEE 58 892 3415 0 1426| 16 869 1817, -6 379 38 669
Imobilizado de AT 0f
Imobilizado de MT 0 3| 3|
Imobilizado de BT 58 18 63| 563 539
Total CEE 58 0| 0 0 18, 63 566 542
Total EDA (a) 99 303 3415 444, 1426 29 457 3932 -34 71 166
[ Valores do Relatério e Contas 2006 (b) 3 415] 444] 1 426] 3966] [ 71 166]
[ Diferenca (b)-(a) o] of of 34] 34] 0]

Tendo em conta que o total das amortizagbes do exercicio para as varias actividades, de acordo com a

Norma complementar 8, totaliza 3 932 milhares de euros e que o Relatdrio e Contas de 2006, na nota 52

do Anexo as Demonstracdes Financeiras, refere o valor de 3 966 milhares de euros, questiona-se o

motivo da diferenca de 34 milhares de euros, que surge como saldo numa coluna designada de

“Regularizacdes”.

RESPOSTA DA EDA:

As amortizacGes de subsidios ao investimento no exercicio de 2006 sao, efectivamente 3 966 milhares

de euros conforme mencionado no anexo as Demonstracdes Financeiras da EDA. Os 34 mil euros em

falta foram incluidos, por lapso, na coluna de regularizagées no Quadro N8-22 - DEERAA - Subsidios ao

investimento na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica nas Linhas de Transporte em AT.

Enviamos o Quadro da Norma corrigido.
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Quadro N8-22 - DEERAA - Subsidios ao investimento na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

Ano Anterior

guadro seguinte evidencia essas diferencas em termos globais:

Unidade: 10° euros

t-2 Unidade: 10° euros
Comparticipagdes do ano L
Valor Bruto Financeiras (NI Amortizacdo | Regularizagdes Valor Liquido
Rubricas Saldo Inicial | Em Espécie Fundos Acumulgda do Exercicio Saldo Final
- .| Clientes| Saldo Inicial
Comunitérios
1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) = 1+2+3+4-5-6+7

Distribuicdo em AT 0 0 0 0 0 34 994 960
Subestacoes 0
Linhas de Transporte 34 994 960
Linhas de Distribui¢ao 0
Postos de Corte e Seccionamento 0
Centros de Controlo e Telemedida 0
Outros Equipamentos Basicos 0
Distribuicdo em MT 24.715 278 0 417 6.818 562 -3.253 14.777
Subestactes 2.219 708 148 2.678 4.041
Linhas 22.000 278 417 5.914 396 -6.124 10.261
Postos de Corte e Seccionamento 305 86 8 6 218
Centros de Controlo e Telemedida 132 65 10 200 257

Outros Equipamentos Béasicos 59 46 -13

0 0
Distribuicdo em BT 34.177 3.137 0 1.010 10.051 1.255 -4.086 22.931
Redes Urbanas (*) 29.957 1.045 1.010 8.658 789 -9.337 13.226
Redes Rurais (*) 0 0 0 0
Chegadas Aéreas (*) 21 8 1 123 1.774 1.679
Chegadas Subterraneas (*) 0 0 0 0
Postos de Transformacao 2.062 718 169 170 2.072 4514
lluminagéo Publica (*) 0 1.366 0 145 2.248 3.470
Outros Equipamentos Basicos 2.137 1.223 28 -843 43
0 0
Total 58.892 3.415 0 1.426 16.869 1.851 -6.345 38.669
8.2.1.8 BALANCO

Os quadros 1 a 6 da Norma Complementar 7 apresentam os Balancos da EDA para os anos de 2005 e
2006 por actividade regulada. Da comparacéo entre os valores apresentados nos referidos quadros e 0s
mencionados no Relatério e Contas de 2006, verificam-se algumas diferencas ao nivel dos montantes do

ano de 2006, contrariamente aos valores de 2005 que sdo coincidentes nos referidos documentos. O

2006 2005
Relatorio e contas NormalComplementamzs Diferencas entre os valores do Relatério e] | Relatério e Norma Diferencas
Total da Actividades Contas e da Norma 7 Contas Complementar 7 <
Rubricas -
Valor Amortizacdes e Valor
Bruto Provisdes Liquido Vel B Amomz.agues e Yalgr \alor Brutol Amumzegoes e \'/ak?r Valor Liquido
Provisdes Liquido Provisdes Liquido

ACTIVO 722 556} 184 834§ 537 722} 716 837 184 524§ 532 313} 5719 310) 5 409 468 825 468 825 [y
CAPITAIS PROPRIOS 84 271 0] 84 271 82 236 82 236 2039 0 2035 75 499 75 499 0l
PASSIVO 453 451 0) 453 451 450 077) 450 077) 3374 0] 3374 393 325 393 325} 0}
CAPITAIS PROPRIOS + PASSIVO 537 722 0) 537 722} 532 313} 532 313} 5 409 0] 5 409 468 825} 468 825) [
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Reportando unicamente ao ano de 2006, as referidas diferencas sdo apresentadas por rubrica no quadro

seguinte:
Unidade: 10° euros
Relatério e Contas 2006 Norma Complementar 7
Diferenga entre Relatério e Contas e Norma 7
Rubricas L TOTAL
Valor Bruto Amortlz.atioes € Valor Liquido N - - ~
ProvisGes Valor Bruto Amortlz_agoes €| vator Liquido | Valor Bruto Amortlz_agoes €| vator Liquido
Provisdes Provisdes
IMOBILIZADO
Imobilizacdes Incorpdreas 11 11 11] 0] 11 0 of 0
Imobilizagdes Corpéreas 543 096} 184 719 358 377| 542 300) 184 448} 357 8514 796 271 526
Imobilizado em Curso 25 588 25 588 25 588 0] 25 588 0] 0]
Investimento Financeiro 34 555 40] 34 515 30 681 0] 30 681 3874 40} 3 834
603 250 184 758| 418 492 598 580 184 448| 414 132 4670 310 4 360
CIRCULANTE
Existéncias 4 884] 20| 4 864] 4 870 20| 4 850 13 0] 13
Matérias-Primas 0l 1823 0 1823
Materiais Diversos 0l 3047 20] 3027,
Dividas de Terceiros Médio e 1628 0l 1628 of 0l of 1628 of 1628
Clientes 1628 1628 0] 0] 0] 1629 0] 1 629
Dividas de Terceiros 17 359 56 17 304] 17 992 56 17 936 -633} 0] -633}
Clientes C/ Corrente 8 344 8 344 7 616 0] 7 616 728 0] 728
Clientes Cobranca Duvidosa 56| -56| 0f 56| -56| 0 of 0
Estado e Outros Entes Publicos 7715 7 71Y 7 489 [v 7 485 230) of 230)
Outros Devedores 1 301 1 300f 2 8914 0] 2 891 -1 591} of -1 591}
Titulos Negociaveis 0l 0 0] 0 0] 0 0l
Depésitos Bancérios e Caixa 1377] 1377] 1 376) 0f 1 376) 1 0f 1
25 248| 76| 25172 24 238) 76| 24 162 1 010 0 1 010
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 83 127, 0l 83 127 83 120f 0 83 120f 8 of 8
Compensagdo Tarifaria (1998- 74 627 74 627 74 627 0 74 6217 0 of 0
Valor para Ajustamento 0l of 0 of 0 of 0l
Outros Proveitos 8 500f 8 500) 8492 0 8 492 8 of 8
Custos Diferidos 10 930 0] 10 930 10 899 0] 10 899 3] 0] 3]
Grandes Reparagdes 0l 0f 0] of 0f of 0l
Impostos Diferidos 5 184 5 184 5 164] 0 5 164f 19 of 19
Outros Custos 5 746 5 746 5 735} [v 5 735} 12} 0] 12}
94 osﬂ 0| 94 058 94 019 0| 94 019 39 0| 39
TOTAL DO ACTIVO 722 556 184 834 537 722 716 837 184 524 532 313 5719 310 5 409
CAPITAIS PROPRIOS
Capital + Reservas + Resultados 75 499 75 499 74 308 0 74 308 1192 of 1192
Resultado Liquido do Exercicio 8772 8772 7 928 0] 7 928} 843 of 843
Total do Capital Préprio 84 271 84 271] 82 236 82 236 2 035 0 2 035
PASSIVO
Provisdo para riscos e encargos of 0 0l of 0 of 0 of 0l
Provisdo para Reformas e of 0l of 0 of 0 of 0
Outras Provisdes of v 0f 0 0f 0 of
Dividas a Terceiros - Médio e 227 419 0 227 419 225 262 0 225 262 2 1595 0 2 155
Divida a Instituicdes de Crédito 177 361} 177 3614 175 723} 0 175 723} 1638 0 1638
Empréstimos por Obrigactes 50 000} 50 000] 49 538 0 49 538} 462 of 462
Outros Credores 55) 55) of 0 of 55) of 55)
Dividas a Terceiros - Curto Prazo 120 776} 0] 120 776} 119 784 0 119 784 992 of 992}
Fornecedores c/c 15 810 15 810 15 792 0] 15 792 18} 0 18}
Empréstimos por Obrigactes of 0l of 0 of 0 of 0
Divida a Instituices de Crédito 85 944] 85 944 85 150f 0 85 150) 793} of 793}
Estado e Outros Entes Publicos 637, 637] 598 0 598} 39 of 39
Fornecedores de Imobilizado 9 569 9 569 9 569 0 9 569 of of q
Outros Credores 8 816 8 816 8 674 0 8 674 142 of 142
348 192] 0| 348 192] 345 045 0] 345 045 3 146} 0| 3 146}
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 32 259 0 32 259 32 048] 0 32 048} 211 of 211
Remuneragdes a Liquidar 2 988 2988 2 800) 0 2 800) 188 of 188
Valor para Ajustamento 0l of 0 of 0 of 0l
Outros 29 271 29 2714 29 24| 0 29 248} 23 0 23
Proveitos Diferidos 73 000} 0 73 000] 72 983 0 72 983 17| 0 17|
Subsidios para Investimento 71 166} 71 166 71 166} 0] 71 166 of of 0
Impostos Diferidos 1834 1834 1818 0} 1818 17| 0 17|
Outros v of 0 of of 0]
105 259 ¢ 105 259 105 031] ¢ 105 031] 228| 0l 228]
Total do Passivo 453 451 [§ 453 451] 450 077] 0| 450 077] 3374 3374
=
PASSIVO 537 722 537 722 532 313 0| 532 313 5 409 0f 5 409

Solicita-se a EDA a justificacdo para as diferencas apresentadas, que indiciam a utilizacdo de critérios

diferentes no preenchimento dos Balan¢os constantes da Norma Complementar 7.
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RESPOSTA DA EDA:

Com a implementacdo do Sistema de Informacdo de Suporte ao Unbundling Contabilistico, as
Demonstracdes Financeiras da EDA passaram a ser decompostas em quatro areas de negécio conforme
referido e detalhado no ponto 2.5.1 do Relatério “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 161,
n°2”. As diferencas encontradas no Balanco agregado das actividades reguladas em relacdo as
Demonstracdes Financeiras da EDA correspondem ao Balanco da area de negoécio "Actividades nao

Relacionadas com a Energia Eléctrica" nao incluida nas Contas Reguladas.

Balanco das Actividades néo relacionadas com Energia Eléctrica

Ano Anterior 2006

Rubricas Activo Bruto Aemsrglvziz%cézs Activo Liquido

IMOBILIZADO
Imobilizacdes Incorpdreas 0 0 0
Imobilizacbes Corporeas 796 271 526
Imobilizado em Curso 0 0 0
Investimento Financeiro 3.874 39 3.834
4.670 310 4.360

CIRCULANTE
Existéncias 13 0 13
Materiais Diversos 13 0 13
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos 0 0 0
Clientes 0 0 0
Dividas de Terceiros 996 0 996
Clientes C/ Corrente 728 0 728
Clientes Cobranc¢a Duvidosa 0 0 0
Estado e Outros Entes Publicos 230 0 230
Outros Devedores 38 0 38
Titulos Negociaveis 0 0 0
Depositos Bancarios e Caixa 1 0 1
1.010 0 1.010

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Acréscimos de Proveitos 8 0 8
Compensacéo Tarifaria (1998-2001) 0 0 0
Valor para Ajustamento 0 0 0
Outros Proveitos 8 0 8
Custos Diferidos 31 0 31
Grandes Reparacdes 0 0 0
Impostos Diferidos 19 0 19
Outros Custos 12 0 12
39 0 39
TOTAL DO ACTIVO 5.719 310 5.409
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Ano Anterior
Rubricas 2006
CAPITAIS PROPRIOS
Capital + Reservas + Resultados Transitados 1.192
Resultado Liquido do Exercicio 843
Total do Capital Préprio 2.035
PASSIVO
Proviséo para riscos e encargos 0
Proviséo para Reformas e Actos Médicos 0
Outras Provisdes 0
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo 2.099
Divida a Instituicbes de Crédito 1.638
Empréstimos por Obrigacdes Ndo Convertiveis 462
Outros Credores 0
Dividas a Terceiros - Curto Prazo 1.047
Fornecedores c/c 18
Empréstimos por Obrigacdes 0
Divida a Instituicbes de Crédito 793
Estado e Outros Entes Publicos 39
Fornecedores de Imobilizado C/ Corrente 0
Outros Credores 197
3.146
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 211
Remuneracdes a Liquidar 188
Valor para Ajustamento 0
Outros 23
Proveitos Diferidos 17
Subsidios para Investimento 0
Impostos Diferidos 17
Outros 0
228
Total do Passivo 3.374
|TOTAL CAPITAIS PROPRIOS + PASSIVO | 5.409|

8.2.1.9 OUTROS CuUSTOS OPERACIONAIS

A EDA apresenta, em 2006, no quadro “N7-07-EDA (DR)” da Norma complementar 7 o valor de 445
milhares de euros de outros custos operacionais. Por outro lado, no quadro “N7-13-EDA (TPE)” da

Norma complementar 7, é referido o valor de 34 milhares de euros de outros custos operacionais
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imputados a investimento. Entre os anos de 2005 e 2006, verificou-se um acréscimo ao nivel dos outros

custos operacionais de 90%. Esta informac&o resume-se no seguinte quadro:

Outros custos operacionais Unidade: 10° euros
2005 2006
- = - - Variagao
Rubricas Relatério | Informag&o das Normas - Quadros| | Relatério] Informag&o das Normas - Quadros 2005/2006
e contas |N7-07-EDA (DR) e N7-13-EDA (TPE)| | e contas | N7-07-EDA (DR) e N7-13-EDA (TPE) %)
Total Total | AGS | DEE | CEE Total Total | AGS | DEE | CEE
de exploragdo 210 5 202 3 410 179 224 7 96%
de investimento 24 0 24 0 34 0 34 0 42%
[TOTAL I 234 234] s 226] 3 [ 445] 445] 179] 259] 71 90%]

Solicita-se a EDA o envio da informacdo detalhada por sub-contas e por actividades dos custos

contabilizados na rubrica 65 — Outros custos operacionais e qual a justificacéo para o referido aumento.

RESPOSTA DA EDA:

Conforme solicitado, abaixo apresentamos a desagregacdo da conta 65 (anos de 2005 e 2006),
salientando-se, desde ja, o montante registado em 2006 na AGS, ao nivel da sub conta 65100000
(Despesas de Propriedade Industrial — CO,), motivado pela necessidade de compra de licencas

adicionais para a Central Térmica do Caldeirdo (138 mil euros).

2006 AGS DEE CEE Total
Conta Descritivo da Conta Expl. Inv. Expl. Inv. Expl. Inv. Expl. Inv. Total

65100000 Despesas Propriedade Industrial-CO2| 137.839 0 0 0 0 0| 137.839 0 137.839
65200000 Quotizacdes 29.258 0 28.984 0 6.625 0 64.867 0 64.867
65500000(Indemniza¢des de Exploracdo 0 0 5.066 26.263 0 0 5.066 26.263 31.329
65500001 | Indemnizagdes de Exploracao 0 o[ 189.668 8.186 0 0f 189.668 8.186 197.854
65800000 Outros Custos Operacionais 12.167 0 435 0 108 0 12.710 0 12.710

Total Geral| 179.263 0| 224.154 34.448 6.733 0| 410.150 34.448 444.598

2005 AGS DEE CEE Total
Conta Descritivo da Conta Expl. Inv. Expl. Inv. Expl. Inv. Expl. Inv. Total

65100000 Despesas Propriedade Industrial-CO2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
65200000 Quotizagdes 4.491 0 5.285 0 2.460 0 12.236 0 12.236
65500000(Indemniza¢des de Exploracdo 0 0| 293.587 8.920 0 0| 293.587 8.920 302.507
65500001 | Indemnizac¢des de Exploragéo 0 0| -99.368 15.325 0 0] -99.368 15.325 -84.043
65800000|Outros Custos Operacionais 878 0 2.138 0 90 0 3.106 0 3.106

Total Geral 5.369 0| 201.643| 24.245 2.550 0f 209.562| 24.245 233.806

Quanto a variagcdo ocorrida, entre 2005 e 2006, no ambito das Quotizacdes, refira-se que a mesma é
justificada, em grande parte, pela participacdo da EDA no co-financiamento do Projecto de Recuperacao

e Teste da Central das Ondas na ilha do Pico (47 mil euros).

O valor negativo, apurado em 2005 ao nivel da sub conta 65500001, advém da execuc¢éo do contrato da
EDA com a empresa seguradora. Resulta da diferenca temporal entre o pagamento da indemnizagéo ao

cliente, pela EDA, e o recebimento, em relacdo a empresa seguradora, do montante referente aos

sinistros ocorridos.
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Atente-se para o facto de, em 2006, no &mbito da andlise detalhada por cada conta/centro de custo, ter
existido a necessidade de reclassificagdo de alguns montantes constantes na conta 65500000
(indemnizagdes pagas por danos causados a terceiros) para a conta 65500001 (indemnizacdes pagas
aos clientes), uma vez que existiam lancamentos que, pela natureza da sua existéncia, ndo se
encontravam correctamente enquadrados. No ano de 2005, esta transferéncia de valores néo foi
realizada. Desta forma, explicam-se as variag6es ocorridas nos anos de 2006 e 2005 entre as contas ja
mencionadas.

8.2.1.10 IMPOSTOS DIFERIDOS

De acordo com o quadro "N8-03-EDA (impostos diferidos)" da Norma Complementar 8, o valor dos
impostos diferidos activos e passivos sdo de 5 164 milhares de euros e de 1 818 milhares de euros,
respectivamente. O Relatério e Contas da EDA apresenta na Nota 6 do Anexo as Demonstracdes
Financeiras os valores de 5 184 milhares de euros e de 1 834 milhares de euros, respectivamente, para
impostos diferidos activos e passivos. No entanto, para 2005 ndo ocorreram diferencas entre os valores

enviados nos quadros referidos anteriormente. Tal pode ser observado no quadro apresentado de

seguida:
Unidade: 10° euros
Norma Complementar 8 - Quadro "N8-03- Relatério e Contas 2006 - Anexo as Demonstragdes
EDA (impostos diferidos)" Financeiras
EDA Diferenga
Saldo T —— Saldo Saldo Saldo Final (a)-(b)
Inicial i p—- Final 2006 Inicial 2006 Caélculo
2005 (@) 2005 (b)
Activos
Provisdes 5161 3 5164 5161 5184 26928,870*19,25% -19
Diferenga tarifaria
Prejuizo fiscal
Utilizag&o do prejuizo fiscal
Total 5161 3 5164 5161 5184 26928,870*19,25% -19
Passivos
Amortizagdo para reavaliacédo 588 -59 529 588 534 (2650,774+121,377)*19,25% -5
Diferenga tarifaria (a) 0 1289 1289 0 1301 6757,402*19,25% -12
Total 588 1229 1818 588 1834] (2650,774+121,377+6757,42)*19,25% -17

(a) Compensagao tarifaria ndo recebida

Solicita-se a justificacao para as diferencas apuradas e para a diferenca do critério utilizado entre os dois

anos.

RESPOSTA DA EDA:

Com a implementacdo do Sistema de Informagdo de Suporte ao Unbundling Contabilistico, as
Demonstracdes Financeiras da EDA passaram a ser decompostas em quatro areas de negécio conforme
referido e detalhado no ponto 2.5.1 do Relatério das Contas Reguladas de 2006. As diferencas
encontradas ao nivel dos impostos diferidos activos e passivos correspondem aos valores imputados a
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area de negdcio "Actividades ndo Relacionadas com a Energia Eléctrica" ndo incluida nas Contas
Reguladas (ver balanco ANE no ponto 1.8).

8.2.2  ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

8.2.2.1 RESULTADO LiQUIDO

No quadro “N7-07-EDA (DR)” é apresentado para 2006, na actividade de AGS, um resultado antes de
impostos de -475 milhares de euros. Na mesma actividade foi considerado uma provisédo para imposto
sobre lucros de 519 milhares de euros. A conjugacdo destes dois factores resultou num resultado liquido

da actividade de AGS, para 2006, de -994 milhares de euros o0 que ndo se afigura muito correcto.
O quadro seguinte sintetiza a informacé&o enviada pela empresa.

Unidade: 10° euros

Rubricas EDA AGS DEE CEE
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 139 184 90 750 40 329 8 104
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 130 567 93 028 30 380 7 159
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) 8617 -2 278 9 949 945
Proveitos e ganhos financeiros (D) 5 829 4 479 790 559
Custos e perdas financeiras (E) 9619 4 957 4 362 300
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D) - (E) -3 790 -478] -3 571 259
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) 4 827 -2 756 6 378 1 205
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 4 394 2 318 2 010 66
Custos e perdas extraordinarios (1) 50 37| 11 3
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (1) 4 344 2 281 1999 63]
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) 9170 -475 8 377 1268
IRC (L) 1242 519 548 175
RESULTADOS LIQUIDOS (M) = (K) - (L) 7928 -994} 7 829 1093

Solicita-se a revisdo deste quadro, bem como de todos 0s outros que necessitem de ser alterados em

conformidade.

RESPOSTA DA EDA:

A rubrica contabilistica de impostos sobre o rendimento, a qual corresponde o "IRC" nos quadros
relativos a Demonstracao de Resultados da Norma 7, inclui duas parcelas distintas: o imposto corrente e

0 imposto diferido.

No ano de 2006 a EDA apresenta prejuizos fiscais, sendo o imposto corrente apenas relativo a
tributacdo autonoma, tributacdo essa independente do Resultado Liquido do exercicio. O imposto
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corrente, ndo existindo relacdo causa efeito com nenhum elemento do modelo de custeio, foi incorporado
ao nivel dos Custos Comuns Gerais e repartido pelas Areas de Negécio (AEEGS, DEE e CEE), em

funcéo dos custos incorridos.

O reconhecimento anual do imposto diferido, & excepgdo de prejuizos fiscais de anos anteriores, é,
também, independente do resultado obtido.

8.2.2.2 CONTABILIZACAO DAS LICENCAS DE CO,

A Interpretacdo Técnica n°4, de 26 de Abril de 2006, da Comissdo de Normalizagdo Contabilistica,
identifica um conjunto de informacdo que devera ser prestado pelas empresas a quem tenham sido

atribuidas licengas de emissao de CO..

Na informagdo enviada pela EDA, nomeadamente o Relatério e Contas de 2006, apesar das
informacdes mencionadas nas notas 10 e 48 do Anexo as Demonstracdes Financeiras, ndo se
identificam com clareza todos os movimentos contabilisticos associados a contabilizacdo das licencas de
CO, em 2006.

A EDA apresenta discriminadas em quantidades e montantes as licencas de emissdes consumidas,
atribuidas e adquiridas. Contudo, existe apenas registo destes montantes em imobilizado incorporeo, o
gue ndo esta em conformidade com a norma IT4, ndo havendo registo de movimentos contabilisticos em

nenhuma conta da demonstracéo de resultados, nomeadamente nas contas 65 e 74.

Desta forma, solicita-se o envio da informacéo referente ao tratamento contabilistico dado as licencas de
CO, em 2006, com a indicacdo descriminada de todos os movimentos contabilisticos associados as

mesmas, quer ao nivel de activos e passivos, bem como de custos e proveitos.

Solicita-se, também, a EDA, o preenchimento do quadro seguinte com os valores das quantidades de
CO, consumidas, atribuidas e adquiridas, discriminadas por data e custo unitario referentes ao ano de
2006:

Unidades: t, €/t e euros

Mercado

Data de | onde se
. . Preco da
Mercado de | aquisicdo ou de | realizou a
venda ou da

uantidades usto ata do justo | referéncia para | venda as | venda ou a .
idad C Data do j ferénci d d d _
ANO . . . . aquisicéo
de CO, unitario valor a definicdo do | licengas de | aquisicdo de .
. L . das licengas
justo valor emissdes  de | licengas de
L de CO,
CO, emissbes de
COo2
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Quantidades
consumidas

Quantidades

atribuidas

Quantidades
transitadas

ano anterior

do

Quantidades
adquiridas

vendidas

ou

RESPOSTA DA EDA:

Tratamento Contabilistico das Licencas de CO2 2006:

SI
Q)
.5)

SF

(6)

SF

Sl

SF
(1)
{e)
@)
(4

.5)
.(6)
)

43 2745
15.592 15.592 Sl
8.026.942 8.148.885 .(6) .(3) 8.026.942 8.026.942 .(1)
148.960 31.487 (7) .(4) 15.592
11.121 SF 0
26 65
8.148.885 8.148.885 .(2) (2) 8.148.885 8.026.942 .(3)
(7) 31.487 15.592 .(4)
0 SF 137.839
Saldo Inicial
Saldo Final

Registo da atribuicao de Licencas

Reconhecimento do custo e responsabilidade pelo Consumo de Licencas
Reconhecimento do proveito relativo as licencas atribuidas a titulo gratuito de 2006
Reconhecimento do proveito relativo as licencas atribuidas a titulo gratuito de 2005
(Transitadas do ano anterior)

Registo da aquisicao de Licencas

Anulagéo do activo relativo as licencas utilizadas

Registo da desvalorizacéo de licengas
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Quantidades o Data do Mercado de referéncia p/ Data de Mercado onde se  Preco de
Custo Unitéario . L E i
de CO2 Justo Valor defini¢&o justo valor aquisicdo realizou acompra Aquisicdo
1.857 2006 8,4 €/ton 31-12-2004 PowerNext Carbon - - -
Quantidades consumidas 378.808 2006 21,19 €/ton 31-12-2005 PowerNext Carbon - -
4.283 2006 24,83 €/ton 26-04-2006 PowerNext Carbon - -
Quantidades atribuidas 378.808 2006 21,19 €/ton 31-12-2005 PowerNext Carbon - -
Quan_tldades transitadas do ano 1857 2006 8.4 €lton _ _ _ _
anterior
Quantidades adquiridas 6.000 2006 24,83 €/ton 26-04-2006 | PowerNext Carbon | 24,83 €/ton

8.2.2.3 CusTOS coM COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES

O quadro “N8-42-EDA (Comb. & Lubrif.)” constante da Norma Complementar 8, apresenta um valor
global de custo com combustiveis e lubrificantes, em 2006, de 56 375 milhares de euros. Os valores
constantes do quadro “N7-07-EDA (DR)” referem para o mesmo periodo um valor de 56 465 milhares de
euros, aos quais foram retirados 10,4 milhares de euros de consumo de produtos quimicos, para
possibilitar a comparacdo com o0s restantes valores apresentados, resultando num valor de 56 454
milhares de euros. O documento enviado pela EDA “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo
161°, n°2", apresenta na pagina 26, um total de consumos de combustiveis de 55 431 milhares de euros
e de lubrificantes na ordem dos 1 019 milhares de euros. No entanto, este mesmo documento apresenta,
na pagina 51, um valor de consumo de lubrificantes diferente do indicado na pagina 26 ascendendo a

1 024 milhares de euros. Estes valores apresentam-se no quadro seguinte:

Unidade: 10° euros

Custo (de acordo com o | Custo (de acordo com o | Custo (de acordo com | Custo (de acordo com
Ti quadro N7-07-EDA (DR) |quadro N8-42-EDA (Comb. | o documento "Contas | o documento "Contas . .
ipo de . N X N X Diferenca Diferenca
ol J Lfoiieate da Norma Complementar & Lubrif.) da Norma Reguladas" enviado Reguladas" enviado (@-(b) (b)-(c)
7) Complementar 8) pela EDA - pag. 26) |pela EDA - pag. 49,50 e
(@) (b) (c) 51)

Fuel 45 345 45 345 45 345 0
Gasoleo 10 005 10 085 10 085 -80
Lubrificantes - 1024 1019 1024 - 4
Total * 56 454 56 375 56 450 56 454 80 -75

* Para efeito de comparac&o foi retirado ao valor apresentado no quadro N7-07-EDA (DR) o montante de 10,37 milhares de euros referentes ao consumo de produtos quimicos (56 464,855 - 10,369 =
56 454,486).

Verifica-se também uma diferenca entre os valores de combustiveis (fuel e gaséleo) constante do quadro
“N8-42-EDA (Comb. & Lubrif.)” e o valor mencionado na nota 41 do Anexo as Demonstracdes

Financeiras do Relatdrio e Contas de 2006, tal como se apresenta no quadro seguinte:

Unidade: 10° euros

Custo (de acordo com a
nota 41 do Anexo as Custo (de acordo com o
Tipo de Demonstracées qua(;‘jiou';ﬁ%z;anD’ﬁo(ri?;nb' Diferenca
Combustivel / Lubrificante Financeiras do Relatério ) (a)-(b)
e Contas de 2006) S CHEIETR)
@ (b)
Combustiveis (Fuel e gasoéleo) 55 418 55 351 68

194



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Esclarecimentos solicitados as empresas

Solicita-se que as referidas diferencas sejam justificadas, com a indica¢do de quais os valores correctos

a considerar.

RESPOSTA DA EDA:

Gasbleo:

A diferenca constatada no quadro “N8-42-EDA (Comb. & Lubrif.)”, face ao montante referido no decorrer
do Relatério “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 161, n°2”, é explicada pela nao inclusao,
no quadro supra mencionado, dos consumos realizados nas Centrais Comunitéarias de S&o Jorge (37 mil
euros), bem como nos Geradores Mdveis (43 mil euros). Assim sendo, a quantia a considerar como

custo com gaséleo seré: 10 085 mil euros.

A tabela, abaixo indicada, reflecte as alteracdes efectuadas:
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Quadro N8-42 - EDA - Combustiveis e Lubrificantes

Ano Anterior t-2

(2006) Unidade: 10% euros
00 d Unidade Compras Custo Combustivel
Central Sty t’Tlplc;Leb BT Fisica p Consumido
omboustive ubriticante t/kl/10%m® Quantidade I Valor (€) Quantidade I Valor (€)
Santa Maria
Aeronorto | 5@s01€0 I KI I 4.888] 2.499] 4.672] 2.395
» [Cubrificante [ K [ 2| 27 21 3
Gerador Méwel [Gas6leo [ kI [ ND ND 1] 1]
Séo Miguel
Fuel t 63.538 22.244 62.467 21.978
Caldeirao Gasoleo ki 925 446 917 445|
Lubrificante ki 249 274 262 294
Gerador Movel [Gasoleo | Kl | ND [ ND | 35] 17]
Terceira
. Gasdleo Kkl 466 231 448 224
Angra Heroismo l l l | l |
¢ [Cubrificante [ K [ g 10] 13| 13
Fuel t 40.536 15.836 40.999 16.034
Belo Jardim  |Gasdleo kl 1.345) 669 1.313 656
Lubrificante Kkl 369 379 379 390
Gerador Mével [Gaséleo I Kl I ND ND ] 41] 20
Graciosa
Graciosa _ |Gastleo [ KI [ 2.770] 1.444] 2.783] 1.456
[Lubrificante [ kI [ 12] 13] 10] 10
Gerador Movel [Gaséleo | KI | ND [ ND | 3 2)
S&o Jorge
Caminho Novo | 22s01e0 [ kI [ 6.320] 3.282] 6.265] 3.271]
[Lubrificante | KI | 28] 33] 25] 29
Centrais [Gaséleo [ kI [ ND [ ND! [ 70] 37|
Comunitérias__[Lubrificante | kI | ND | ND | of 0
Gerador Movel [Gasoleo | kI | ND [ ND | 3 2
Pico
Fuel t 8.154] 3.230 8.073 3.211]
Pico Gasoleo kl 349 181 353 184
Lubrificante ki 102 101 96 98|
Gerador Movel [Gaséleo | kI | ND [ ND | 0] 0
Faial
Fuel t 9.779] 4.066| 9.939 4.122]
Santa Barbara [Gasdleo ki 796 407 771 396
Lubrificante ki 127| 148| 132 152]
Gerador Mével [Gaséleo I kI I ND! [ ND I 3 1]
Flores
. [Gaséleo I kI I 1.482] 783] 1.485] 788
Além Fazenda | cante [ K [ o] gl g 11
Gerador Movel [Gaséleo | kI | ND [ ND | 0 0
Corvo
[Gaséleo | kI | 343] 187] 350] 191
RS [Lubrificante | kI | 2] 3 1] 2
Gerador Méwvel [Gaséleo I kI I ND [ ND) I 0] 0
EDA
Fuel t 122.007 45.377 121.478 45.345
Total Gasobleo ki 19.683| 10.128 19.514 10.085
Lubrificante ki 927 995 946 1.024

ND = N&o disponivel (as compras séo realizadas ao nivel das centrais).

Lubrificantes:

Erradamente, foram considerados TPE ao nivel dos Lubrificantes (4 547 euros), reflectindo-se, esta
incorrecta contabilizagdo, na preparacao do quadro apresentado na pagina 26 do Relatério. O valor a

considerar sera: 1 024 mil euros.

Indicam-se, seguidamente, as quantias a ter em conta:
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| CUSTO DAS MERC. VEND. E DAS MAT. CONSUMIDAS 2005 2006 Var. %05/06 Var. € 05/06
61211000 Aquisicdo de Energia Hidroeléctrica 2.367.702 2.333.296 -1,5% -34.405
61212000 Aquisicédo de EnergiaTermoeléctrica 54.045 44.244 -18,1% -9.801
61213000 Aquisicdo de Energia Geotérmica 5.420.294 6.581.617 21,4% 1.161.324
61214000 Aquisicdo de Energia Edlica 1.116.074 1.287.165 15,3% 171.091
61611000 Fuel Oil 35.147.362 45.345.458 29,0% 10.198.096
61612000 Gaso6leo Produgdo Hectricidade 8.144.538 10.072.963 23, 7% 1.928.424
61613000 Gasoéleo Outros Fins 3.065 12.081 294,2% 9.016
61621000 Lubrificantes 797.363 1.023.984 28,4% 226.621
61622000 Produtos Quimicos 0 10.369 100,0% 10.369
61631000 Pecas Reserva 1.228.951 1.733.483 41,1% 504.533
61634000 Outros Materiais 1.438.427 1.321.892 -8,1% -116.534
61635000 Contadores 2.053 0 -100,0% -2.053
61636000 Equipamentos Segurancga 71.683 55.424 -22,7% -16.259
| TOTAL CMVMC (€) 55.791.555 69.821.977 25,1%  14.030.422

Combustiveis:
Nota 41 do Anexo

= O valor de 55 418 mil euros, presente na nota 41 do Anexo, ndo reflecte o montante consumido em

Gasodleo Outros Fins (12 mil euros);

=>» O custo total de combustiveis é de, aproximadamente, 55 431 mil euros (fuel6leo = 45 345 mil euros;

gaséleo = 10 085 mil euros).
Quadro “N8-42-EDA (Comb. & Lubrif.)”

= O valor de 55 351 mil euros ndo contém o consumo de gaséleo das Centrais Comunitarias de Séo

Jorge (37 mil euros) nem o dos Geradores Moveis (43 mil euros);

=>» Adicionando estes montantes atras referidos, obtemos um custo total com combustiveis na ordem dos

55 431 mil euros, repartido do modo como ja acima foi referenciado.

8.2.3  ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

8.2.3.1 SUBSIDIOS AO INVESTIMENTO

O quadro “N7-16-EDA (enc. ext.)” que consta da Norma complementar 7, apresenta os valores dos
Custos e Proveitos Extraordinarios das varias actividades da EDA. O montante de 1 851 milhares de
euros referente & amortizagdo de subsidios ao investimento, na actividade DEE n&o coincide com os

valores apresentados no quadro “N8-22-DEERAA (subsid. invest.)” da Norma complementar 8, que

197



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Esclarecimentos solicitados as empresas

apresenta 1 817 milhares de euros. Este facto poderda ser verificado nos referidos quadros, apresentados

de seguida:

Quadro N7-16 - EDA - Custos e Proveitos Extraordinarios

Unidade: 10" eures

Aquisicao de Energia Eléctrical Distribui¢édo de Energia Comercializagdo de Energia
e Gestéo do Sistema Eléctrica Eléctrica
Rubricas Ano Anterior Ano Anterior Ano Anterior
I I
Ano 2005 Ano 2005 Ano 2005
2006 2006 2006
Custos Extraordinarios
Dividas incobraveis 0f 21 0f 224 0l 14
Prémios extraordinarios para pensdes 0] 0] 0] 0] 0 0
Indemnizagdes por despedimento 0] 0] 0] 0] 0] 0
Provisdes 0f 0f 0 0f 0f 0
Outros custos extraordinarios 37| 113 11 119 3 7]
Total 37] 134] 11 141 3 92
Proveitos Extraordinéarios
Utilizac&o de provisGes 0] 0] 0] 0] 0] 0
Amortizac&o de subsidios ao investimento 2052 1632 1 851 2352 63 4
Outros proveitos extraordinarios 266 424 159 17, 2] 5
Total 2 318 1674 2 010 2 369 66 9]
Nota: Apenas estédo considerados os Custos e Proveitos extraordinarios das Actividades Reguladas.
Quadro N8-22 - DEERAA - Subsidios ao investimento na actividade de Distribui¢éo de Energia Eléctrica
Ano Anterior
2006 Unidade: 10° euros
Comparticipacdes do ano
Amortizacao N -
. Valor Bruto Financeiras Acumulada Amortlzaggo Regularizagdes Valor Liquido
Rubricas Saldo Inicial E 4 . do Exercicio Saldo Final
m Espécie Saldo Inicial
Fundos
L Clientes
Comunitarios
@ @3] [©)] 4) (5) (6) @) (8) = 1+2+3+4-5-6+7

Distribuicdo em AT 960 960
Subestagoes
Linhas de Transporte 960 960
Linhas de Distribuicao
Postos de Corte e Seccionamento
Centros de Controlo e Telemedida
Outros Equipamentos Basicos

Distribuicdo em MT 24715 278 417, 6 818| 562] -3 253 14777
Subestagdes 2219 708 148 2678, 4041
Linhas 22 000 278 417, 5914 396 6124 10 261
Postos de Corte e Seccionamento 305 86 8 6| 218
Centros de Controlo e Telemedida 132] 65 10 200 257|
Outros Equipamentos Basicos 59 46 -13]

Distribuicdo em BT 34177 3137] 1010| 10 051 1255 -4 086| 22931
Redes Urbanas (*) 29 957 1045 1010| 8658 789 -9 337] 13226
Redes Rurais (*)

Chegadas Aéreas (*) 21 8 1 123 1774 1679

Chegadas Subterraneas (*)

Postos de Transformacao 2062 718 169 170 2072 4514

lluminagao Publica (*) 1 366 145 2248 3470

Outros Equipamentos Basicos 2137 1223 28 -843] 43|
Total 58 892 3415 1426 16 869 1817| -6 379 38 669

(*) Alinformagé&o contabilistica disponivel ndo nos permite efectuar a desagregacao entre Redes Urbanas, Redes Rurais, Chegadas Aéreas e Subterraneas.

Solicita-se a indicac&o do valor correcto a considerar.

RESPOSTA DA EDA:

As amortizacbes de subsidios ao investimento no exercicio de 2006 na actividade DEE sao,

efectivamente 1 851 milhares de euros. Conforme ja referido no ponto 1.7, os 34 mil euros em falta foram
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incluidos, por lapso, na coluna de regularizagbes no Quadro N8-22 - DEERAA - Subsidios ao

investimento na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica nas Linhas de Transporte em AT.

8.2.4

8.24.1 ACCOES ACEITES PARA 2006

O quadro apresentado de seguida identifica as ac¢cfes e os respectivos valores, aceites no ambito do

PPDA.

PLANO DE PROMOGAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL (PPDA)

Unidade: euros

Programa AT MT BT Total
Al - Integragdo paisagistica de subestacbes 46 265 46 265
A2 - Integragdo paisagistica de redes BT e MT 51718 51718
A3 - Integragdo paisagistica de redes PT 27 771 27 771
C1 - Proteccéo de avifauna 3133 3133
E1l - Formag&o em ambiente 264 902 1426 2593
Total 264 129 789 1426 131 479

Relativamente aos valores aceites, solicita-se, para efeitos do calculo do ajustamento de 2006, o envio

da seguinte informacao:

e Indicacdo do enquadramento dos custos de cada accao (investimento e exploracdo);

e Desagregacao dos custos por naturezas e nivel de tenséo;

¢ Relativamente as acc¢bes de investimento identificar os valores que foram transferidos para
imobilizado em exploracdo, em 2006, com a indicacdo do seu enquadramento ao nivel dos

quadros de investimento da Norma Complementar 8.

RESPOSTA DA EDA:

Os programas Al — Integracdo paisagistica de subestacGes, A2 - Integracdo paisagistica de redes BT e
MT e A3 - Integracdo paisagistica de redes PT foram integrados em acc¢bes de investimento da
empresa. Todos 0s custos relativos a estas ac¢des correspondem a aquisicdes directas a fornecedores.
Os custos resultantes dos programas C1 — Protec¢@o de avifauna e E1 — Formacdo em ambiente sao

custos de exploracéo registados como fornecimentos e servigcos externos.
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Programa Ag. Directas FSE Total
Al - Integracdo paisagistica de subestacbes 46.265 0 46.265
A2 - Integracéo paisagistica de redes BT e MT 51.718 0 51.718
A3 - Integracédo paisagistica de redes PT 27.772 0 27.772
C1 - Proteccédo da Avifauna 0 3.133 3.133
El - Formacdo em Ambiente 0 2.593 2.593
Total 125.755 5.725 131.480

Os valores relativos as obras de investimento transferidos para exploracdo em 2006 sdo apresentados

no quadro seguinte, onde também é indicado o quadro e rubrica da Norma 8 em que estao incluidos.

unid: euros
Programa Montante Quadro N8 Rubrica
A2 - Integracao paisagistica de redes BT e MT 46.265 N8-19a Eq. Basico Subestacdes
AS3 - Integracdo paisagistica de redes PT 17.590 NB8-19a Eq. Basico Linhas

Total 63.855
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8.3 EEM

A ERSE sentiu necessidade de efectuar pedidos de esclarecimentos adicionais relativos aos valores
verificados no ano de 2006. Os pedidos efectuados pela ERSE e o respectivo esclarecimento enviado

pela EEM encontram-se nos pontos seguintes.

8.3.1 BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA - QUANTIDADES

Entre 2005 e 2006, os fornecimentos em MT apresentam uma quebra de cerca de 3,3%.

QUESTAO ERSE

Que acontecimentos justificam essa realidade?

RESPOSTA DA EEM

“As leituras das instalacdes com fornecimentos de energia em Média Tensdo, sdo efectuadas
mensalmente, ndo sendo afectadas pela aplicacdo de médias. Assim, a quebra de 3,3%, esta
directamente relacionada com a diminuicdo efectiva do consumo. De facto, no ano de 2006 verificou-se
um abrandamento da actividade econdémica Regional (com particular incidéncia no sector industrial e das
obras publicas), que conjugado com uma maior preocupacdo na implementacdo de medidas de

eficiéncia energética, originou uma quebra de 3,3%.”

8.3.2 PROVISOES E UTILIZACOES DO EXERCICIO:

A semelhanca do ano passado, a EEM criou em 2006 uma provisdo para outros riscos e encargos no
montante de 76 667 euros.

QUESTAO ERSE

Qual o risco coberto por esta provisdo?

RESPOSTA DA EEM

“Conforme apresentado no ponto 5.3 do documento “Andlise das Demonstracdes financeiras de EEM
para o ano 2006”, a provisdo para outros riscos e encargos de 76.667 Euros foi criada pela EEM em
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2006, para fazer face a potenciais contingéncias fiscais. De referir que esta provisdo néo foi considerada

pela Empresa para efeitos de calculo do ajustamento relativo ao ano de 2006 a ser recebido em 2008.”

8.3.3 PROVEITOS EXTRAORDINARIOS

A rubrica de “proveitos extraordinarios - outros proveitos” da EEM atinge o montante de 582 940 euros,
encontrando-se aqui contabilizados 150 mil euros de utilizagdo de provisdo constituida em 2005 para

possiveis contingéncias fiscais.

QUESTAO ERSE

Como se encontra repartida a utilizacdo da provisdo mencionada anteriormente pelas trés actividades

reguladas?

RESPOSTA DA EEM

“A anulac@o desta provisdo, é repartida de acordo com o critério de Custos com Pessoal de 2006, o
mesmo critério utilizado em 2005, aguando da constituicdo da provisédo (Custos com Pessoal de 2005),

apurando-se os seguintes valores:

| A5srasd | DEE | CEE | ToidERd |
2005 REAL - Corslkicio da Provisso #67 42193 TE 356 28445 150_000
Cril&nio - asios com pessocal- 2005 Real 8% 52.7% 19.0% 100.0°%

| aAcsramd | DEE | ceE | | TonEE |
2006 REAL - Willeacio da Provisio #79 43397 72539 Z8.064 150_000
Cri&rio - asins com pessoal- 2006 Real 9% H2.4% 18.7% 100.0°%

O critério utilizado na anulagdo desta provisdo consta do documento “Descricdo dos critérios de

reparticdo das rubricas da Demonstracéo de Resultados da Contabilidade Analitica EEM 2006".

NovA QUESTAO ERSE

Dado esta rubrica contabilizar 200 mil euros na actividade de AGS, referentes ao contrato com a GALP,

qual a natureza do valor remanescente repartido pelas trés actividades reguladas?

RESPOSTA EEM:

“O valor remanescente de 232.940 €, inclui:
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- 106.904€ referentes a mais-valias obtidas com a alienagéo de veiculos da antiga frota da EEM, tendo
sido apenas considerados os veiculos restituidos até 31 de Dezembro de 2006. De referir que este
montante foi deduzido para efeitos de calculo dos proveitos permitidos. Este valor foi repartido por cada

uma das actividades, de acordo com a respectiva propor¢cdo de viaturas directamente alocadas,

apurando-se o0s seguintes montantes: AGS 6.682€; DEE 86.860€ e CEE 13.363€;

- 30.094¢€ relativos a alienacdo de um edificio afecto a area comercial e de equipamentos informaticos

obsoletos (montante alocado a actividade CEE);

- 47.596€ referentes a ganhos em existéncias decorrentes da venda de sucata e desperdicios de
material, e ainda de algumas indemnizacdes recebidas a titulo de danos em mercadorias (montante

alocado a actividade DEE);

- 48.346€ relativos a proveitos extraordinarios decorrentes da venda de cadernos de encargos de

concursos publicos (montante alocado a actividade CEE).”

8.34 COMBUSTIVEIS

A semelhanca dos anos anteriores, solicitamos o envio dos custos unitarios e das quantidades

consumidas, por tipo de combustivel e por ilha, verificados em 2006.

Resposta EEM:
2006 Real
Custo médio Sg:g:'gﬁg;: Custo total anual Quant It Quant K
unitario (CIF) i Eur 9
Madeira
Fueldleo Eur/t 298,37 119 313 35599 782| 121 007 160 It] 119 313 059 Kg
Gasoleo Eur/kl 541,24 1526 826 087 1526 287 It
Oleo Eur/kl 1 076,98 988 1 064 330 988 257 It
37 490 199
Porto Santo
Fueléleo Eur/t 323,12 8 457 2 732 603 8 577286 It 8 457 204 Kg
Gaso6leo Eur/kl 514,01 274 140 975 274 266 It
Oleo Eur/kl 2 007,27 43 86 975 43 330 It
2 960 554
Regido Auténoma
Fuel6leo Eur/t 300,01 127 770 38332 385| 129584 446 It] 127 770 264 Kg
Gasoleo Eur/kl 537,09 1801 967 063 1800 553 It
Oleo Eur/kl 1116,05 1032 1 151 305 1031587 It
40 450 753
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8.3.5 LICENCASDE CO;

Uma vez que a ERSE ndo tem conhecimento do conteddo da interpretacdo técnica dos auditores
externos da EEM (KPMG) relativo as licencas de CO, solicitamos o esclarecimento dos movimentos
contabilisticos associados a atribuicdo a titulo gratuito, a aquisicdo a titulo oneroso e ao consumo de

licencas de CO,registado pela EEM em 2005 e em 2006.

Adicionalmente, surgiram algumas questdes, a seguir enunciadas, para as quais solicitamos a

colaboracdo da EEM para a sua compreensao.

8.3.5.1 INTERPRETACAO TECNICA N° 4 - ANO 2005

QUESTAO 1:

No processo de calculo de tarifas para 2007, a EEM referiu que o défice de licengas relativo ao ano de
2005 era de 50284 licencas enquanto que no documento agora enviado, relativo a analise as
demonstragdes financeiras do ano de 2006, refere no ponto 6.22 que o défice de licengas para aquele
ano é de 50 742 licencas. Qual a justificacdo para a alteracao do défice de licencas referente ao ano de
20057

RESPOSTA EEM:

“Tal como referido na resposta ao vosso mail de 22 de Setembro de 2006, esta diferenca deriva de néo
terem sido consideradas, em 2005, as emissdes correspondentes ao funcionamento a gasoéleo da
caldeira de aquecimento do Fuel Oleo na Central Térmica do Porto Santo, que ndo estavam
devidamente contempladas no titulo de emissao de gases com efeitos de estufa, o que so foi averiguado
pela entidade Certificadora APCER a 30 de Abril de 2006, ou seja, ap0s a data de envio do reporting a
ERSE que ocorreu no dia 28 de Abril de 2006. Este facto, originou um défice superior de 458 licencas

gue néo foi considerado pela EEM para efeitos de calculo dos proveitos permitidos de 2005.”

QUESTAO 2:

Nas contas fechadas de 2005, enviadas para o processo de célculo das tarifas para 2007, a EEM
considerou como preco médio para a valorizacdo das licencas atribuidas, a cotagdo spot no final do ano
de 2005 fornecida pela Intervalores - Sociedade Correctora, S.A.. Qual a justificagdo para considerar
como custo operacional de 2006 o diferencial das cotagbes do défice de licengcas de 20057

Adicionalmente, qual a justificacdo para considerar a cotacdo a 2 de Janeiro de 20067
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RESPOSTA EEM:

“Com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, a EEM procedeu ao registo de uma provisdo para fazer
face as responsabilidades por emissdes de gases com efeito de estufa, as quais foram apuradas pelo
diferenca entre os consumos de CO2 efectuados e as licencas de emissdo de CO2 em carteira a essa
data. Esta provisao foi calculada considerando esta diferenca e o valor de mercado das licencas a data
de balanco, determinado com base na cotacédo da bolsa Nord pool com referéncia a 30 de Dezembro de
2005 (21,10€ / tCO2).

No entanto, no decorrer do exercicio de 2006 e para efeitos da determinagéo do justo valor das licencas
de CO2, a EEM passou a utilizar a bolsa Powernext, a qual é consideravelmente mais liquida e
consequentemente um melhor indicador do valor de mercado das referidas licengas, apresentando uma
cotacao de 22,35€ / tCO2 em 2 de Janeiro de 2006.

A EEM tendo-se apercebido da tendéncia de descida dos precos das licencas de CO2, apenas adquiriu
as necessarias para satisfazer o défice de 2005, durante o més de Maio de 2006, data posterior a data
limite para a entrega das licencas referentes as emissées de 2005 (30 de Abril de 2006), tendo os
Auditores considerado que a data da entrega dessas licencas a EEM apenas disponha das licencas
atribuidas gratuitamente em 2005 e em 2006 (estas Ultimas entregues aos operadores até ao final de
Fevereiro do ano a que dizem respeito). Os Auditores, consideraram que o défice de 2005 deveria ser
colmatado com a utilizagdo das licengas atribuidas gratuitamente ainda em carteira (2006). Os Auditores
também recomendaram que a valorizacdo das licencas atribuidas gratuitamente para 2006, fosse

efectuada com referéncia a cotacédo de 2 de Janeiro desse ano.

De notar, que anualmente as empresas tem de depositar as licencas correspondentes as emissées
verificadas, no ano anterior, até ao dia 30 de Abril, podendo estas ser as atribuidas gratuitamente para

qualquer periodo.”

QUESTAO 3:

Utilizando os valores disponibilizados pela EEM para licengas em défice em 2005 e o diferencial das
cotacdes (21,10 euros referentes a cotacdo a 31 de Dezembro de 2005 face aos 22,35 euros relativos a
cotacdo de 2 Janeiro de 2006) ndo compreendemos o valor de 73 milhares de euros, referido na

pagina 7.

REsPOSTA EEM:

“A proviséo de 2005 foi feita com base na cotacao de 21,10 euros considerando um défice de 50.284. No
entanto como referido na resposta a questdo 1, o défice verificado foi de 50.742, o que faz com que,

mantendo o valor da proviséo do ano anterior, o custo unitario das licencas passe de 21,10€ / tCO2 para
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20,91€ / tCO2. Assim, os 73 milhares de euros sé@o obtidos multiplicando os 50.742 pela diferenga entre
o0s 22,35€ / tCO2 e os 20,91€ / tCO2.”

8.3.5.2 INTERPRETACAO TECNICA N° 4 - ANO 2006

Segundo a Interpretagdo Técnica n° 4, “no momento inicial, as licencas de emissdo devem ser

mensuradas pelo justo valor quando adquiridas a titulo gratuito e pelo custo de aquisicdo quando

adquiridas a titulo oneroso.”

QUESTAO 4:

Nas contas enviadas para o processo de calculo das tarifas para 2007, a EEM indica que lhe foram
atribuidas, a titulo gratuito, 972 156 licencas de CO, para o triénio 2005-2007. Tal como indicado pela
empresa e, de acordo com a Interpretacdo Técnica N° 4, em cada ano s&o atribuidas licencas

correspondentes a 1/3 do montante global.

Qual a justificacéo para que a EEM refira que o montante de licencas atribuidas para o ano de 2006 seja
de 350 845 e ndo de 324 052, no seguimento do mencionado anteriormente?

RESPOSTA EEM:

“Em conformidade com o PNALE I, a atribuicao das licencas de emisséo de CO2 a titulo gratuito para o
periodo de 2005 a 2007 sera efectuada de forma faseada, sendo atribuido, em cada exercicio, um
namero de licencas correspondente a um ter¢co do montante global atribuido a cada instalagéo para este

periodo de trés anos.

Em conformidade com o PNALE |, o ndmero de licencas de emissao atribuivel numa base anual a
Central Térmica de Porto Santo e a Central Térmica da Vitéria ascende a 26 793 tCO2 e 324 052 tCo2,
respectivamente (montante global: 350 845 tCO2).”

Questao 5:

Qual a justificacdo para que as licencas de CO, atribuidas gratuitamente em 2006 sejam valorizadas a
cotacao de 2 de Janeiro (€ 22,35) e ndo a cotacdo de final de ano?

RESPOSTA EEM:

“Em conformidade com a Interpretacdo Técnica n.° 4, os Auditores consideraram que no momento inicial
as licencas de emissédo de CO2 devem ser mensuradas pelo respectivo justo valor, quando adquiridas a

titulo gratuito, ou ao custo de aquisicdo, quando adquiridas a titulo oneroso.
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Considerando que as licencas de emissdo adquiridas a titulo gratuito séo registadas como um activo
intangivel por contrapartida da rubrica de proveitos diferidos (subsidios) no momento da sua atribuicao, e
gue o efeito em resultados dos referidos subsidios devera ocorrer no momento em que fagam sentir os
respectivos efeitos econémicos (linearmente ao longo do exercicio assumindo um consumo constante),
consideramos que € apropriado valorizar o beneficio que esta subjacente as licencas de emisséo
adquiridas a titulo gratuito tendo por base o justo valor dos activos na data a partir da qual os beneficios

associados a sua manutencao se reflectem.

Desta forma, a contabilizacdo deste beneficio (subsidio a reconhecer em resultados) tera por base o
justo valor dos activos no primeiro dia Util de cada exercicio (data a partir da qual a EEM beneficia da

existéncia do activo).”

Questéao 6:

Na rubrica de outros custos operacionais - licencas de CO,, a EEM refere que se encontram
contabilizados 7 512 milhares de euros referentes a 370 103 licencas. De acordo com a explicacdo

apresentada pela EEM, o valor correcto seria o constante no quadro seguinte.

Quadro 8-1 - Valorizacédo das licengas

Licengas Cotacao Valorizagéo
(nimero) (euros) (euros)
70 000 11,82 827 400
300 103 22,35 6 707 302
370 103 20,36 7534 702

Qual o valor correcto a considerar?

RESPOSTA EEM:

“Estando o quadro certo (embora, com a utilizacdo de 3 casas decimais, o0 valor contabilizado ascenda a
7.534.996 euros) houve um erro de digitacdo no texto, pelo que onde se |1é 7.512 milhares de euros,
deve-se ler 7.535 milhares de euros.”

QUESTAO 7:

A EEM refere que as suas centrais térmicas emitiram 405 075 licengas de CO, em 2006.
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Por outro lado, a EEM refere que tem contabilizado na conta 65 o valor correspondente a valorizacédo de
370 103 licengas e, na conta 67 o valor correspondente & valorizagdo de 34 972 licencas perfazendo o
montante de licencas emitidas pelas centrais térmicas da EEM em 2006. Na valorizacdo das
370 103 licencas ndo se encontram contabilizadas as licencas que a EEM adquiriu em 2006 para fazer

face ao défice de licencas de 2005, no montante de 50 742 licengas?

RESPOSTA EEM:

“Tal como referido na resposta a questao 2, por recomendacéo dos Auditores, o défice de 2005 foi
colmatado com licengas atribuidas gratuitamente em 2006, uma vez que as aquisicdes para fazer face
ao mesmo apenas ocorreram em Maio de 2006. Assim sendo, as 50.742 licencas valorizadas a 22,35
euros perfazem um total de 1.134.084 euros, dos quais 1.060.988 euros anularam a conta 29
(provisdes), estando os remanescentes 73 milhares de euros (referidos na questédo 3) contabilizados na

rubrica outros custos operacionais.”

QUESTAO 8:

Na rubrica de “Imobilizado incorpéreo - outros” da actividade de AGS (Quadro N11-06a) encontra-se
contabilizado um montante de 7 514 118 euros em custos técnicos. Assumindo que esta contabilizagao é
referente as licengas de CO, adquiridas e/ou atribuidas gratuitamente, quais 0s pressupostos

considerados que justificam este valor e como se concilia com o apresentado na Questao 67?

RESPOSTA EEM:

“O montante de 7.514.118 euros corresponde a totalidade dos aumentos na rubrica “Imobilizado
incorpdreo- outros”, sendo que 7.511.682 euros dizem respeito a licencas de CO2, conforme se

apresenta:
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Descricdo Licencas V.Unit. V.Total

Atribuidas gratuitamente em 2006 350.845,00 22,350 7.841.385,75
Utilizadas para fazer face ao défice de 2005 -50.742,00 22,350 -1.134.083,70
Adquiridas * 70.000,00 11,491 804.380,00
Total da conta 43 (licencas de emissé&o) no final de 2006 370.103,00 7.511.682,05
Despesas de consultoria associadas a aquisigdo de licengas

de CO2 * 23.314,54
Valor da questao 6 7.534.996,59

* As despesas de consultoria associadas & aquisicdo das licencas de CO2, foram facturadas em documento
separado, tendo por isso sido registadas directamente na rubrica outros custos operacionais- licengas de CO2,
por se tratar de um custo indissociavel das transaccdes de aquisicdo de licencas. deste modo, o verdadeiro
preco médio das 70.000 licencas adquiridas durante o ano de 2006, foi de 11,82€/tCO2 ((804.380,00 +
23.314,54)/70.000)

Importa referir que, para efeitos de célculo da remuneracao do imobilizado da EEM, néo foi

considerado o valor do imobilizado incorpéreo referente as licencas de CO2.”

8.3.6  PLANO DE PROMOGAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

O quadro apresentado de seguida identifica as ac¢cfes e os respectivos valores, aceites no ambito do
PPDA de 2006.

Figura 8-1 - Valor aceite de PPDA - 2006

Unidade: EUR

Programa AT MT BT Total
Integracdo paisagistica de linhas em BT 0 0 27 27
Integracdo paisagistica de linhas em MT 0 150 773 0 150 773
Protecgéo da avifauna 2110 18 123 0 20 233
Total 2110 168 896 27 171 033

As accdes aceites no ambito do PPDA s&o acg¢bes de investimento que se encontram reflectidas na
descricdo enviada na Norma 16 (Quadros N16-01 e Quadro N16-14, respectivamente). Relativamente
aos valores aceite, solicita-se, para efeitos do calculo do ajustamento de 2006, a identificacdo dos
valores que foram transferidos para imobilizado em exploracdo, em 2006, com a indicacdo do seu
enquadramento ao nivel dos quadros de investimento da Norma Complementar 11 e da Norma

Complementar 12.
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RESPOSTA EEM:

“Os investimentos do PPDA no valor de 171.033 euros foram contabilizados em imobilizado em curso,
ndo gerando remuneragao neste exercicio. Na verdade, de acordo com o esquema de remuneracédo do
PPDA, a EEM deveria ter considerado mais 171.033 euros no calculo do ajustamento de 2006. Em
anexo apresentamos a Norma 11 e 12 com o enquadramento destes valores nos anos de 2006, 2007 e
2008.”

8.3.7 DIREITOS DE PASSAGEM

Qual o critério de reparti¢céo por nivel de tensdo (DEE) para 2006?

RESPOSTA EEM:

“Em conformidade com o apresentado na resposta a questéo anterior, o critério de reparticio adoptado
pela EEM, para a reparticdo por nivel de Tensdo do valor dos Direitos de Passagem, respeita o0s
principios antes referidos, que sé@o aplicaveis a generalidade das rubricas, sendo alocado 90% do valor
total, ao nivel de Baixa Tensao e 10% a Média Tensao.”
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I. PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA REN

A. EXECUCAO ORCAMENTAL

No quadro e figura seguintes sintetiza-se a execugdo orgamental verificada em 2006.

Unidade: EUR
Medida Orcamentado |Executado Desvio Desvio (%)
é;;ﬁ;ﬁgﬁestgsg:ga; ZOAi:s;;T; Integrado de Gestdo da 109000000  32190,78|  -76 809,22 -70,5%
2 - Parcerias e projectos 1&D - conservacdo da Aguia de Bonelli 80 040,00 50 025,00 -30 015,00 -37,5%
3 - Integracéo paisagistica de subestacdes 84 085,00 123 172,00 39 087,00 46,5%
4 - Protecgdo da avifauna 425 000,00 380 170,82 -44 829,18 -10,5%
5 - Requalificag@o ambiental de corredores de linhas 750 000,00 869 210,71 119 210,71 15,9%
Total 1448 125,00 | 1454 769,31 6 644,31 0,5%
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Verifica-se que, no total, a execucdo orcamental foi bastante préxima do orcamento previsto (desvio

global de 0,5%), embora se tenham verificado desvios significativos na generalidade dos programas.
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B. ANALISE DE CADA MEDIDA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliagdo para cada medida.

MANUTENCAO DA VERTENTE AMBIENTAL DO SISTEMA INTEGRADO DE GESTAO DA QUALIDADE, SEGURANCA E

AMBIENTE

Objectivo - Manter operacional e melhorar a vertente ambiental do sistema integrado de
gestdo da qualidade, seguranga e ambiente
- Manter a certificacdo pela norma NP EN ISO14001;2004

Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigag&o legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- Manutencao do sistema de gestdo, incluindo a realizagdo de auditorias (15
auditorias internas e auditorias externas de certificagdo). Foi mantida a
certificagdo apds auditoria da APCER

- Formacao em ambiente aos colaboradores da REN

- Comunicagdo ambiental - Relatério de Sustentabilidade de acordo com as
directrizes da Global Reporting Iniciative (GRI), triptico "A REN e o Ambiente
2005", Newsletter SIGQAS (interna)

- Inicio de aplicacdo de uma nova metodologia de avaliagcdo da significancia
de impactes ambientais

Indicadores de realizacdo

- "Taxa de concretiza¢é@o do plano de actividades" = 64%
- "Cumprimento do programa anual de auditorias" = 44%
- "Manutencdo da certificacdo" - OK

Indicadores de eficiéncia

(n&o definido)

Orgamento (EUR) 109 000,00
Custo (EUR) 32 190,78
Custo MAT (EUR) 18 026,84
Custo AT (EUR) 14 163,94
Desvio (%) -70,5%
Tarifas 2008 (EUR) 32 190,78

Apreciacdo

O desvio orgamental deve-se essencialmente a uma maior utilizagdo de
recursos internos (ndo contabilizados no PPDA) em deterimento de
consultores externos.

Em termos de execucdo material a avaliagdo é positiva, com excepcado das
auditorias internas que se realizaram em menor nimero do que o previsto. No
entanto, o principal objectivo foi conseguido - a manutencéo da certificacao.
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PARCERIAS E PROJECTOS |&D - CONSERVACAO DA AGUIA DE BONELLI

Objectivo Minimizar o impacte ambiental sobre a popula¢éo de 4guia de Bonelli
associado ao desenvolvimento da rede de transporte
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.

A REN afirma que ndo estao incluidos os procedimentos obrigatérios
associados a avaliacdo de impacte ambiental

Accdes efectuadas

Consultoria prestada pelo Centro de Estudos para a Avifauna Ibérica (CEAI)
a todos os consultores que estejam a desenvolver estudos para projectos de
expansao da rede de transporte nas regides do Alentejo, Algarve e Douro
Internacional.

Indicadores de realizacédo

- "Cumprimento dos prazos e objectivos do estudo" = 100%

Indicadores de eficiéncia

- "Custo médio unitario de medicéo para cada tipo de instalagédo" - ndo
calculado uma vez que nédo se realizaram medi¢Bes de campos
electromagnéticos

Orcamento (EUR) 80 040,00
Custo (EUR) 50 025,00
Custo MAT (EUR) 50 025,00
Custo AT (EUR) 0,00
Desvio (%) -37,5%
Tarifas 2008 (EUR) 50 025,00

Apreciagdo

Foram atingidos os objectivos pretendidos. O desvio orgamental resultou de
ter sido paga ainda em 2005 uma tranche do contrato de consultoria entre a
REN e o CEAI
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INTEGRACAO PAISAGISTICA DE SUBESTACOES

Objectivo - Integrar no meio quatro subestacdes (Palmela, Ferndo Ferro, Custdias e
Trajouce) por motivos patrimoniais, sociais ou naturais.
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- Concluidos os projectos de integrac@o paisagisticas das subestagfes de
Palmela, Fernédo Ferro e Custoias
- Devido a obras de remodelacdo na Subestacdo de Trajouce, o0 projecto de
integracao paisagistico foi adiado.

Indicadores de realizagdo

- "Taxa de concretizagao do plano de integragao” = 75%

- "Cumprimento dos prazos do projecto” = 100%

- "Registo fotogréfico" - efectuado antes da intervencéo

- "Grau de satisfacdo das partes interessadas" - ainda néo efectuado

Indicadores de eficiéncia

€/m2 - ainda ndo calculado, uma vez que a obra ainda n&o terminou

Orcamento (EUR) 84 085,00
Custo (EUR) 123 172,00
Custo MAT (EUR) 68 976,32
Custo AT (EUR) 54 195,68
Desvio (%) 46,5%
Tarifas 2008 (EUR) 123 172,00

Apreciagdo

Com excepcao da Subestacdo de Trajouce as intervengfes tém decorrido
conforme planeado. Tem-se alguma dificuldade em compreender que a REN
ndo tenho previsto a necessidade de remodelar a Subestacdo de Trajouce
antes de a considerar nas obras de integracdo paisagistica.

A accao de monitorizagdo em curso a intervengdo em Palmela permitira uma
melhor caracterizagdo dos méritos ambientais associados a este tipo de
intervencdes.

A justificacdo para o aumento de custos, apesar do adiamento da
intervencdo em Trajouce, ndo é totalmente satisfatoria.
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PROTECGCAO DA AVIFAUNA

Objectivo

Minimizar o impacte da rede de transporte na avifauna

Voluntario?

Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- Controlo da nidificacdo da cegonha branca - instalados 219 dispositivos
dissuasores, 160 plataformas de nidificacao, transferidos 109 ninhos e feitas
rondas de helicopetro

- Sinalizacdo de linhas - Na Linha Ferreira do Alentejo - Ourique foram
instalados 16355 equipamentos de dissuasao

Indicadores de realizacédo

- "Relatério para o ICN" - OK
- "Diminuic&o da taxa de incidentes" - a taxa aumentou em 3%
- "Cumprimento prazos para a sinalizacao de linhas" - 100%

- "Diminuicdo da taxa de mortalidade" - ndo calculado

Indicadores de eficiéncia

- "Custo de intervengdes tipo" - 216,53 €/plataforma; 232,68 €/dissuasor;
148,23€/transferéncia ninho
- "Custo de sinalizacdo de linhas" - 7007,47 €/km

Orcamento (EUR) 425 000,00
Custo (EUR) 380 170,82
Custo MAT (EUR) 380 170,82
Custo AT (EUR) 0,00
Desvio (%) -10,5%
Tarifas 2008 (EUR) 380 170,82

Apreciagdo

No geral foram cumpridos os objectivos tragados para o plano. O aumento
da taxa de incidentes provocados por aves, que contrariou a descida
verificada nos Ultimos anos, é justificado pela REN pelo crescimento
verificado na populac@o de cegonhas e pela sua maior disperséo territorial.
Sao apresentadas fotografias da linha sinalizada.
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REQUALIFICACAO AMBIENTAL DE CORREDORES DE LINHAS

Objectivo Diminuir o impacte paisagistico provocado por linhas que ficam fora de
servico
Voluntario? Sim. N&o foi identifcada nenhuma obrigacao legal que imponha esta medida

(@ REN pode optar por manter o corredor de linhas, desde que faga a
respectiva conservacao)

Accdes efectuadas

Desmontados cerca de 29 km de linhas (9 km das linhas Zézere - Porto Alto
(1 e 2) e 20 km da linha Ermesinde - Estarreja 2)

Indicadores de realizagdo

- "Taxa de concretizacdo do plano de desmontagem" - 90% (Zézere - Porto
Alto); 50% (Ermesinde - Estarreja)

- "Cumprimento dos prazos dos projectos" - verificaram-se atrasos

- "Registo fotografico" - OK

- Grau de satisfacdo das partes interessadas" - ndo efectuado

Indicadores de eficiéncia

€/km = 15425,76 (linha simples), 25052,53 (linha dupla)

Orcamento (EUR) 750 000,00
Custo (EUR) 869 210,71
Custo MAT (EUR) 869 210,71
Custo AT (EUR) 0,00
Desvio (%) 15,9%
Tarifas 2008 (EUR) 869 210,71

Apreciacdo

O beneficio ambiental encontra-se bem documentado com fotografias
comparativas da situacéo antes e depois das intervengoes.

O atraso verificado na desmontagem das linhas nao foi justificado, embora a
REN informe que as obras foram concluidas em 2007.0 custo foi superior ao
or¢camentado por erro na or¢amentacdo que considerou uma linha simples
em vez de uma linha dupla.

C. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribui¢do dos custos verificados em 2006 por nivel de tenséo € apresentada no quadro seguinte.

Quadro | - 1 - Custos do PPDA da REN, por nivel de tenséo

Unidade :EUR
Medida MAT AT Total
;(;(;iﬁ:ﬁg;eeazntzﬁg;ido Sistema Integrado de Gestédo da Qualidade, 18 026,84 14 163,94 32190,78
2 - Parcerias e projectos I&D - conservagio da Aguia de Bonelli 50 025,00 0,00 50 025,00
3 - Integracéo paisagistica de subestagoes 68 976,32 54 195,68 123 172,00
4 - Protecgao da avifauna 380 170,82 0,00 380 170,82
5 - Requalificagdo ambiental de corredores de linhas 869 210,71 0,00 869 210,71
TOTAL 1 386 409,69 68 359,62 1454 769,31

No grafico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo.
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Figura | - 2 - Custos do PPDA da REN, por nivel de tenséo
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D. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS PARA 2008
Os custos a considerar nas tarifas para 2008 sdo apresentados no quadro seguinte.
Quadro | - 2 - Custos aceites do PPDA da REN, por nivel de tenséo
Unidade :EUR
Medida MAT AT Total Aceitacao (%)
1- Vgrtente ambiental do Slstgma Integrado de Gestéo da 18 026,84 14 163,94 3219078 100
Qualidade, Seguranga e Ambiente
2 - Parcerias e projectos I&D - conservacio da Aguia de Bonelli 50 025,00 0,00 50 025,00 100
3 - Integragéo paisagistica de subestacdes 68 976,32 54 195,68 123 172,00 100
4 - Proteccéo da avifauna 380 170,82 0,00 380 170,82 100
5 - Requalificagdo ambiental de corredores de linhas 869 210,71 0,00 869 210,71 100
TOTAL 1 386 409,69 68 359,62 1454 769,31 100
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Il. PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EDP DISTRIBUICAO

A. EXECUCAO ORCAMENTAL

No quadro e figura seguintes sintetiza-se a execugdo orgamental verificada em 2006.

Unidade: EUR
Programa Orgamentado |Executado Desvio Desvio (%)
P1 - Centraliza¢@o de materiais levantados da rede 492 000,00 0,00( -492 000,00 -100%
P2 - Caracterizagdo de campos electromagnéticos 23 489,00 0,00 -23 489,00 -100%
P3 - Implementacdo de um SGA 77 000,00 0,00 -77 000,00 -100%
P4 - Controlo emissdes SF6 100 000,00 0,00( -100 000,00 -100%
P5 - Integragdo paisagistica 6 700 000,00 2643 698,90| -4 056 301,10 -61%
P6 - Proteccao avifauna 850 000,00 654 464,12| -195 535,88 -23%
P7 - Formacdo em ambiente 181 691,00 395 494,00 213 803,00 118%
Total 8424 180,00 | 3693657,02 | -4730522,98 -56%
Figurall - 1 - Execucédo or¢camental do PPDA da EDP Distribuicao
7000 4 r 150%
6 000
r 100%
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[he
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P1 éf:g::::;?fao P2 -ia;zcr::]er;zsagao m IemZit:a 20 de P4 - Controlo P5 - Integragéo P6 - Proteccdo | P7 - Formag&o em
levantados da rede electromagﬁéticos P um SG?’-\ emisses SF6 paisagistica avifauna ambiente
Orgamentado 492 000,00 23 489,00 77 000,00 100 000,00 6 700 000,00 850 000,00 181 691,00
Executado 0,00 0,00 0,00 0,00 2643 698,90 654 464,12 395 494,00
—a&— Desvio (%) -100% -100% -100% -100% -61% -23% 118%

Verifica-se que a execucdo orcamental foi bastante baixa, tendo existido quatro programas sem
actividade durante o ano de 2006.
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B. ANALISE DE CADA PROGRAMA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliag&do para cada programa.

P1 - CENTRALIZAGAO E PARQUEAMENTO DE MATERIAIS LEVANTADOS DA REDE, POTENCIAIS RESIDUOS

Objectivo - Organizar os circuitos de materiais levantados da rede no sentido de diminuir
o risco de dispersédo e deposi¢do em locais inadequados

- Criar condic6es adequadas nos locais de concentracédo
Voluntario? Sim. De acordo com a lei o produtor de residuos é responséavel pela sua

gestdo. No entanto, a EDP Distribuicao informou a ERSE que a aplicagdo da
Lei a EDP Distribuigdo é complexa, dado o tipo de actividade, ndo
concentrada num sitio industrial. As entidades competentes na matéria
tendem a considerar o material um residuo somente quando da entrada no
armazém e é classificado como tal, pelo que a responsabilidade legal

somente se aplicaria depois da recepcao do material no armazém.

AccOes efectuadas Por condicionantes relacionadas com licenciamento das intervengdes, ndo
foram concretizadas as accodes previstas para 2006
Indicadores de realizacao - "N.° de instalagbes criadas" = 0
- "N.° de instalacbes adaptadas" = 0
Indicadores de eficiéncia (n&o definido)
Orcamento (EUR) 492 000,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 0,00
Apreciacao Embora os atrasos sejam justificados pela empresa como sendo

responsabilidade de entidades externas (em especial o licenciamento
camarério), o facto deste programa transitar ja do PPQA 2005 levaria a supor
gue a empresa conseguiria efectuar um planeamento mais rigoroso do

desenvolvimento deste programa.
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P2 - CARACTERIZACAO DE INSTALACOES ELECTRICAS TIPO, NO AMBITO DOS CAMPOS ELECTROMAGNETICOS

Objectivo

- Caracterizar os campos electromagnéticos associados a instalagdes tipo
(postos de seccionamento, subestagdes, postos de transformacéao, linhas a
diferentes niveis de tensao)

- Verificar o cumprimento das recomendacdes em vigor sobre campos
electromagnéticos

- Assegurar mecanismos de informacéao e transparéncia junto das partes
interessadas

Voluntario?

Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

Durante 2006 somente foi constituido um grupo de trabalho cujas primeiras
accdes estavam previstas para Fevereiro de 2007. Verifica-se assim um
atraso relativamente ao planeado.

Indicadores de realizagédo

- Cumprimento dos prazos previstos para o estudo - verificou-se um atraso
significativo

Indicadores de eficiéncia

- "Custo médio unitario de medic¢éo para cada tipo de instala¢&o" - ndo
calculado uma vez que ndo houve medicées de campos electromagnéticos

Orcamento (EUR) 23 489,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 0,00

Apreciacdo

Os atrasos (que levou a que o programa praticamente n&o tenha arrancado)
sdo justificados por razdes internas a empresa.
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P3 - IMPLEMENTACAO DE UM SISTEMA DE GESTAO AMBIENTAL

Objectivo - Desenvolver um sistema de gestdo ambiental de acordo com a norma
1SO14001:2004 e obter a sua certificacao.
Voluntario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- Nomeado um grupo de trabalho interno para implementagao das ac¢bes
previstas no programa.

- Adjudicacé@o a um consultor de um diagnéstico ambiental (cujos trabalhos
tiveram inicio em 2007).

- Divulgacédo junto das entidades operacionais na empresa.

Indicadores de realizacédo

- "Cumprimento dos prazos previstos para o diagnostico ambiental, processo
de implementacé&o e certificacdo" - verificou-se um atraso. No PPDA estava
previsto que o diagnéstico ficasse concluido em 2006.

Indicadores de eficiéncia

(n&o definido)

Orcamento (EUR) 77 000,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 0,00

Apreciagdo

Dada a dimensé&o da empresa, 0 atraso é de algum modo compreensivel, em
especial porque o calendario previsto no PPDA sempre foi considerada pela
ERSE como ambicioso.
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P4 - CONTROLO DE EMISSAO DE SFq

Objectivo - Manter actualizado o cadastro da quantidade de SF¢ presente nos
equipamentos e das fugas verificadas.
- Implementacéo de ac¢des que minimizem as fugas de SFs.

Voluntario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- A empresa continuou o esforco junto dos fornecedores de quipamento
para obter informacéo rigorosa sobre a quantidade de SFs em cada
equipamento. Foi possivel estimar um valor para o SF¢ presente em
equipamentos em exploracdo (18 420 Kg).

- Encomenda de equipamentos para minimizag&o de fugas de SFg.

- Preparacdo de alteragdes nos sistemas informaticos da empresa com vista
a registar as fugas de SFe.

Indicadores de realizagéo

- "Cumprimento prazos para actualiza¢éo do cadastro" - OK

- "Aquisicédo de equipamentos para recuperagdo de SF¢" - atraso

- "Cumprimento de prazos de adequacéo do sistema corporativo" - atraso
- "SF¢ ndo emitido para a atmosfera" - (ac¢do ndo efectuada)

Indicadores de eficiéncia

"€/kg SF¢" - ndo foi possivel calcular por nao ter sido executada a tarefa

Orgcamento (EUR) 100 000,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 0,00

Apreciacao

O principal atraso verificado deveu-se a dificuldades na aquisi¢cdo dos
eguipamentos. Estes atrasos ndo estdo devidamente justificados.
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P5 - INTEGRACAO PAISAGISTICA DE INFRA-ESTRUTURAS DA REDE DE DISTRIBUICAO

Objectivo - Integrar no meio envolvente, por razdes patrimoniais, sociais ou naturais, as
instalacdes da rede de distribui¢do (linhas, subestacdes e postos de
transformacao).

Voluntario? Sim. Néo foi identificada nenhuma obrigac¢édo legal que imponha esta medida.

Accbes efectuadas

- Realizadas acg¢8es do seguinte tipo: passagem de linha aérea a subterranea;
desmontagem de linha aérea; desvio de linhas &reas; alteragdes de PT e
subestages; substituicdo de PT e subestagdes.

- Realizadas um total de 99 intervengdes (AT - 2; MT - 55; BT - 42), sendo a
intervencdo mais frequente a passagem de linha area a subterrénea.

Indicadores de realizagao

(ver quadro auxiliar)

Indicadores de eficiéncia

(ver quadro auxiliar)

Orcamento (EUR) 6 700 000,00
Custo (EUR) 2643 698,90
Custo AT (EUR) 345 796,38
Custo MT (EUR) 1335 332,47
Custo BT (EUR) 962 570,05
Desvio (%) -60,5%
Tarifas 2008 (EUR) 2 643 698,90

Apreciagdo

O desvio verificado é justificado pela empresa como resultando de uma ma
estimativa inicial, uma vez que o nimero de obras realizado em 2006 é muito
semelhante ao realizado em 2005 (este programa existia ja no PPQA 2005).
Estavam previstas 210 obras e foram executadas 99.

Considera-se que o nimero de fotografias demonstrativas dos beneficios
ambientais néo é ainda suficiente.

E apresentada uma listagem com todas as intervencdes efectuadas e
justificacdo sucinta.

Reconhece-se um esfor¢o da empresa em calcular os indicadores, tendo
adoptado procedimentos internos de normalizacdo sobre este tema.
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Indicadores de realizacao

Numero de obras

AT MT BT TOTAL
Passagem LA a LS existente 1 35 36 72
Passagem LA a LS projecto 0
Desmontagem de LA 1 7 8
Desvio de LA existente 1 3 4
Desvio de LA projecto 0
Alteracdo de PT/SE existente 3 3 6
Alteracdo de PT/SE projecto 0
Substituicdo de PT/SE 9 9
TOTAL 2 55 42 99
Notas:

LA - Linha &rea; LS - linha subterréanea; PT - posto de transformacgéo; SE - subestacéo

Indicadores de eficiéncia

Passagem LA a LS existente -

Passagem LA a LS projecto -

[ -
| soa026f | -

Desmontagem de LA -

14 972,62

Desvio de LA existente -
Desvio de LA projecto

1 840,63

Alteracdo de PT/SE existente 42 310,77

Alteragdo de PT/SE projecto

13917,77

Substituicdo de PT/SE
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P6 - PROTECCAO DA AVIFAUNA

Objectivo Minimizar o impacte da rede de distribuicdo na avifauna.
Voluntario? Sim. Néo foi identificada nenhuma obrigac¢édo legal que imponha esta medida.
Accdes efectuadas - Assinatura de um protocolo com ICN, Quercus e SPEA para a realizagdo das

seguintes acc¢odes:

a) Estudo da eficacia de medidas minimizadoras - dos 100 km previstos foram
monitorizados 70 km

b) Estudo da eficacia de medidas minimizadoras que resultaram de parecer do
ICN. Dos 75 km previstos, foram monitorizados 60 km

¢) Actualizacao do estudo de Impacte na avifauna - dos 60 km identificados,
foram prospectados 36 km

d) Estudo de dispersédo de aves de rapina

Apesar dos estudos ainda ndo estarem terminados, parece poder concluir-se
pela reducéo de morte por electrocussao, mas uma baixa eficacia no que
respeita a morte por coliséo.

- Accdes realizadas fora do &mbito do protocolo: correcgéo de linhas e
operacdo cegonha branca (removidos 287 ninhos em locais perigosos)

Indicadores de realizacao (ver quadro auxiliar)

Indicadores de eficiéncia (ver quadro auxiliar)

Orgamento (EUR) 850 000,00

Custo (EUR) 654 464,12
Custo AT (EUR) 69 202,16
Custo MT (EUR) 585 261,96
Custo BT (EUR) 0,00

Desvio (%) -23,0%

Tarifas 2008 (EUR) 654 464,12

Apreciagéo A empresa ndo apresenta uma justificac@o para o desvio orcamental verificado.

Este programa, que transita j& de PPQA anteriores, continuou a permitir um
conjunto de intervencgdes que tém por base estudos cientificos e tem também
permitido envolver o ICN e organizagGes ndo governamentais de ambiente, o
que se considera positivo.

E apresentada uma listagem com todas as intervengdes efectuadas e
respectiva justificacao sucinta.
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Indicadores de realizac&o

NUmero

de obras

AT

| MT

BT

TOTAL

Protocolo Avifauna

Cumprimento prazos estudo

o
o

Passagem LA a LS existente

Passagem LA a LS projecto

Desmontagem de LA

Desvio de LA existente

Desvio de LA projecto

Experimentag&o novas tecnologias

olololololo]|=] |

ojJo|]o|]o|o|Oo

Fora do
Protocolo

Alteragdo de rede em projecto

-
N

14

Alteragdo de rede existente

=L K=k =1 k=1 =1 k=1 k=]

=
(%)

13

Avifaiing

Controlo nidificagéo

=
O

493

512

TOTAL

N
[y

518

el =l k=l i=1 =l k=l =1 =1 k=1 =]

539

Notas:
LA - Linha area; LS - linha subterranea

Indicadores de eficiéncia

€/km

AT
€/intervencao

€/km

MT

€/intervencao

BT

€/km  |€/intervencao

Passagem LA a LS existente

Passagem LA a LS projecto

Desmontagem de LA

Desvio de LA existente

Desvio de LA projecto

Experimentag&o novas tecnologias

Fora do

Protocolo| Protocolo avifauna

Avifaiina

Alteracao de rede em projecto

2339,6

5216,65

Alteracéo de rede existente

2400,48

Controlo nidificagdo

3310,22

986,41 -
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P7 - FORMACAO EM AMBIENTE

Objectivo Formar e sensibilizar os colaboradores da empresa para as questdes
ambientais
Voluntario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- Iniciaram-se as acgoes de formagéo (3390 colaboradores, num total de
13877 horas de formacao)

- Elaboracédo de um manual de formacéo para as ac¢des a desenvolver em
2007

Indicadores de realizacédo

- "N.° sessfes realizadas" - 241

- "N.° de colaboradores formados" - 3390

Indicadores de eficiéncia

"Custo hora.homem formagéo" - 28,00 €

Orcamento (EUR) 181 691,00
Custo (EUR) 395 494,00
Custo AT (EUR) 40 340,00
Custo MT (EUR) 137 632,00
Custo BT (EUR) 217 522,00
Desvio (%) 117,7%
Tarifas 2008 (EUR) 395 494,00

Apreciacao

O desvio orgamental verificado é significativo. A empresa justifica o desvio
por considerar que o orgamento inicial era demasiado reduzido.
Considera-se positivo que tenha sido possivel iniciar este programa, que ja

estava previsto em anteriores PPOQA.
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C. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribuicdo dos custos verificados em 2006 por nivel de tenséo € apresentada no quadro seguinte.

Quadro Il - 1 - Custos do PPDA da EDP Distribuicdo por nivel de tensao

Unidade :EUR
Programa AT MT BT Total
P1 - Centralizagao de materiais levantados da rede 0,00 0,00 0,00 0,00
P2 - Caracterizagéo de campos electromagnéticos 0,00 0,00 0,00 0,00
P3 - Implementagdo de um SGA 0,00 0,00 0,00 0,00
P4 - Controlo emissBes SF6 0,00 0,00 0,00 0,00
P5 - Integragédo paisagistica 345 796,38| 1 335 332,47| 962 570,05 2 643 698,90
P6 - Protecgdo avifauna 69 202,16] 585 261,96 0,00 654 464,12
P7 - Formagao em ambiente 40 340,00 137 632,00 217522,00 395 494,00
TOTAL 455 338,54 2 058 226,43| 1 180 092,05 3693 657,02

No grafico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo.

Figurall - 2 - Quadro Il - 2 - Custos do PPDA da EDP Distribui¢cédo por nivel de tenséo

100% -

80% -

60% -

40% -

20% 1
15l 10,6 10,2 125

0% 6,6 T 0,6 T 0,6 T 0,6 T T T T
P1 - Centralizagdo P2 - Caracterizagdo P3 - Implementagéo P4 - Controlo P5 - Integragéo P6 - Protecgéo P7 - Formag&o em Total dos
de materiais de campos de um SGA emissdes SF6 paisagistica avifauna ambiente programas
levantados da rede electromagnéticos

AT mMT mBT
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D. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS PARA 2008

Os custos a considerar nas tarifas de 2008 sdo apresentados no quadro seguinte.

Quadro Il - 3 - Custos aceites do PPDA da EDP Distribuicdo por nivel de tensao

Programa AT MT BT Total Aceitacéo (%)
P1 - Centralizacdo de materiais levantados da rede 0,00 0,00 0,00 0,00 -
P2 - Caracterizagdo de campos electromagnéticos 0,00 0,00 0,00 0,00 -
P3 - Implementacédo de um SGA 0,00 0,00 0,00 0,00 -
P4 - Controlo emissdes SF6 0,00 0,00 0,00 0,00 -
P5 - Integracéo paisagistica 345 796,38 1 335 332,47 962 570,05 2643 698,90 100
P6 - Proteccao avifauna 69 202,16| 585 261,96 0,00 654 464,12 100
P7 - Formagao em ambiente 40 340,001 137 632,001 217522,00 395 494,00 100
TOTAL 455 338,54 2 058 226,43 1 180 092,05 3693 657,02 100
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ANEXO Il
- PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EDA
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I1l. PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EDA

A. EXECUCAO ORCAMENTAL

No quadro e figura seguintes sintetiza-se a execugdo orgamental verificada em 2006.

Unidade: EUR
Programa Orcamentado | Executado Desvio Desvio (%)
Al - Integracio paisagistica de subestactes 5 000,00 46 265,00 41 265,00 825%
A2 - Integracdo paisagistica de rede BT e MT 10 000,00 51 718,40 41 718,40 417%
A3 - Integracdo paisagistica de postes de transformacao 10 000,00 27 770,90 17 770,90 178%
B1 - Ruido 10 000,00 0,00/  -10 000,00 -100%
C1 - Proteccéo da avifauna 3133,00 3132,50 -0,50 0%
D1 - Inventariagdo de equipamento com SF6 e detecgao 5 000.00
de fugas ' 0,00 -5 000,00 -100%
E1 - Formacdo em ambiente 16 000,00 2592,50]  -13407,50 -84%
Total 59 133,00 131 479,30 72 346,30 122%
Figuralll - 1 - Execucédo orgcamental do PPDA da EDA
60 r 1000%
50 4 r 800%
40 1 I 600%
5
(L-'-' 30 1 r 400%

20 4 r 200%

104 r 0%

Al - Integracéo
paisagistica de
subestagdes

A2 - Integracéo
paisagistica de rede BT
eMT

A3 - Integracéo
paisagistica de postes
de transformacao

B1 - Ruido

C1 - Proteccéo da
avifauna

D1 - Inventariagdo de
equipamento com SF6 e
deteccéo de fugas

E1 - Formag&o em

ambiente

-200%

Orgamentado
Executado

5 000,00
46 265,00

10 000,00
51 718,40

10 000,00
27770,90

10 000,00
0,00

3133,00
3132,50

5 000,00
0,00

16 000,00
2592,50

—A— Desvio (%)

825%
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178%

-100%

0%

-100%

-84%
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Verifica-se que a execucdo orcamental foi superior a 100%, motivada pela antecipacdo de algumas

obras, em especial a relativa a integragéo paisagistica da Subestacéo do Aeroporto em Ponta Delgada.
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B. ANALISE DE CADA PROGRAMA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliag&do para cada programa.

A1l - INTEGRACAO PAISAGISTICA DE SUBESTACAO

Objectivo Integrar no meio subestac¢des por motivos patrimoniais, sociais ou naturais.
Voluntario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.
Accdes efectuadas Integracéo paisagistica da Subestagdo do Aeroporto de Ponta Delgada. Para

esta integracdo a empresa adquiriu uma area adicional de cerca de 20% de

terreno (1200 m2), evitando a constru¢cdo em altura, criou zonas verdes e
utilizou muros de pedras soltas, tipicos da regido.

Indicadores de realizacao - N.° de instalacdes intervencionadas = 1

Indicadores de eficiéncia €/m2 de area intervencionada = 38,554

Orcamento (EUR) 5 000,00

Custo (EUR) 46 265,00
Custo AT (EUR) 0
Custo MT (EUR) 46 265,00
Custo BT (EUR) 0,00

Desvio (%) 825,3%

Tarifas 2008 (EUR) 46 265,00

Apreciacao Os custos verificados excederam largamente os custos orgamentados. Esta

intervencdo ndo estava inicialmente descrita no PPDA, pelo que a
or¢gamentacao foi subvalorizada. Trata-se de uma intervencao que estava ja em
curso e gue, aproveitando a oportunidade do PPDA, foi efectuada com maiores
preocupagOes ambientais. De recordar que este foi o primeiro ano em que o
PPDA foi implementado na RAA.

Os beneficios ambientais da obra encontram-se demonstrados por fotografia.
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A2 - INTEGRACAO PAISAGISTICA DA REDE BT E MT

Objectivo Integrar no meio redes de BT e MT por motivos patrimoniais, sociais ou
naturais.
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacgéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- Passagem de rede aérea de cobre nu para rede subterranea e rede aérea
de torgcada (Faja de Cima)
- Passagem de rede area MT para rede subterranea (S. Roque)

Indicadores de realizacdo

- N.° de intervencdes de passagem de rede aérea a rede subterrdnea = 2
(note-se que uma das intervengdes é mista, incluindo reformulagéo de rede
aérea)

Indicadores de eficiéncia

- Passagem linha aérea a subterranea (MT) = 40 €/m

Orgcamento (EUR) 10 000,00
Custo (EUR) 51 718,40
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 51 718,40
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) 417,2%
Tarifas 2008 (EUR) 51 718,40

Apreciagdo

Os custos verificados excederam largamente os custos orgamentados, sem
gue seja apresentada uma justificacdo totalmente satisfatéria. Algumas das
obras estavam ja previstas, mas nado tinham sido incluidas na orcamentacao
do PPDA, tendo a aprovacdo do PPDA sido uma oportunidade de as
executar com maior cuidado ambiental. De recordar que este foi o primeiro

ano em que foi implementado o PPDA na RAA.
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A3 - INTEGRACAO PAISAGISTICA DE POSTOS DE TRANSFORMACAO

Objectivo Integrar no meio envolvente postos de transformacao, por razdes patrimoniais,
sociais ou naturais.

Voluntario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacao legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas - Intervencionados 3 PT (Praia da Vitoria, Povoacao e S. Bras)

- Passagem de cabine alta para PT aéreo, tendo os transformadores
desactivados sido reutilizados noutras obras (note-se que ndo foram incluidos
0s custos do eqguipamento eléctrico novo)

Indicadores de realizagdo - Interveng0es realizadas = 3

Indicadores de eficiéncia - €lintervengdo =9256,97

Orgcamento (EUR) 10 000,00

Custo (EUR) 27 770,90
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 27 770,90
Custo BT (EUR) 0,00

Desvio (%) 177,7%

Tarifas 2008 (EUR) 27 770,90

Apreciagdo Os custos verificados excederam o0s custos or¢gamentados, sem que seja

apresentada uma justificagdo totalmente satisfatéria. Algumas das obras
estavam ja previstas, mas ndo tinham sido incluidas na or¢gamentacdo do
PPDA, tendo a aprovagéo do PPDA sido uma oportunidade de as executar com
maior cuidado ambiental. De recordar que este foi o primeiro ano em que foi
implementado o PPDA na RAA.

Os beneficios ambientais da obra podem ser avaliados pela comparagéo das
fotografias relativas a situacdo anterior e posterior a intervencéao realizada.
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Bl - Ruibo

Objectivo - Conhecer o impacte das infra-estruturas da empresa em termos de ruido
- Aplicacdo de medidas de correccdo que possam minorar eventuais
problemas detectados e levem ao cumprimento da legislacédo

Voluntario? N&o, uma vez que grande parte das acgBes previstas se destinam a dar

cumprimento do Regulamento do Ruido.

Accdes efectuadas N&o foram efectuadas actividades de relevo nesta medida, tendo somente a
empresa iniciado a inventariacao das instalacdes ruidosas.

Indicadores de realizagdo -

Indicadores de eficiéncia -

Orcamento (EUR) 10 000,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 0,00
Apreciagdo A EDA ainda s0 iniciou a inventariacdo das instalacbes susceptiveis de

causar ruido, o que tem sido feito através de recursos internos, cujos custos
ndo foram considerados no PPDA.
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C1 - PROTECCAO DA AVIFAUNA

Objectivo - Caracterizar a interaccao entre linhas eléctricas e avifauna
- Adopgédo de medidas que minimizem o impacte das linhas eléctricas na
avifauna
Voluntario? Sim. Néo foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta medida.
Accdes efectuadas - Estabelecido um protocolo com a SPEA com vista a realizagéo de estudos
- Censo de milhafres
Indicadores de realizagéo - Cumprimento do plano de estudos previsto - estudos iniciados
Indicadores de eficiéncia (ndo definido)
Orcamento (EUR) 3 133,00
Custo (EUR) 3132,50
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 3132,50
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) 0,0%
Tarifas 2008 (EUR) 3 132,50
Apreciagdo Programa que permite a interacgéo entre diferentes especialidades e

instituicdes e cujas intervengdes para a protecgao da avifauna terdo por base
um estudo a desenvolver.
Cumprido o orcamento.
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D1 - INVENTARIACAO DE EQUIPAMENTO COM SFg E DETECCAO DE FUGAS

Objectivo - Conhecer as causas de fugas de SFg, um gas com elevado potencial de efeito
de estufa
- Quantificacéo de fugas
- Implementacdo de medidas para reduzir as fugas

Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigagéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

Efectuado um inventario dos equipamentos com SFg, embora ainda ndo tenham

sido executadas as medidas que permitirdo quantificar e reduzir as fugas.

Indicadores de realizacéo

- N.° de disjuntores substituidos = 0

Indicadores de eficiéncia

- €lintervencao tipo - ndo calculado por ndo terem ainda existido intervencdes

Orgcamento (EUR) 5 000,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 0,00

Apreciacao

A empresa ndo apresenta uma justificacéo para o atraso verificado. A
experiéncia em Portugal continental mostra que a inventariagdo do SF6 presente
no equipamento em exploracdo na rede é uma tarefa mais complexa do que
inicalmente se previa, nomeadamente por falta de informagao dos fornecedores

dos equipamentos. Este facto certamente dificultou a tarefa da EDA.
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E1l - FORMACAO EM AMBIENTE

Objectivo Formar e sensibilizar os colaboradores da empresa para as questdes
ambientais
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigagéo legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

Realizadas acgdes de formagéo sobre: gestao por processos, auditorias
ambientais internas, plano de comunicacédo da EDA

Indicadores de realizacédo

- Namero de formandos - (ndo indicado)
- Nimero de horas de formacao - (ndo indicado)

Indicadores de eficiéncia

Custo hora.homem formagéo - 12,06 €

Orcamento (EUR) 16 000,00
Custo (EUR) 2 592,50
Custo AT (EUR) 264,43
Custo MT (EUR) 902,19
Custo BT (EUR) 1 425,88
Desvio (%) -83,8%
Tarifas 2008 (EUR) 2 592,50

Apreciacao

A empresa ndo apresenta uma justificacdo para a diferenga entre o valor
orcamentado e o valor dispendido.
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C. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribuicdo dos custos verificados em 2006 por nivel de tenséo € apresentada no quadro seguinte.

Quadro lll - 1 - Custos da PPDA da EDA por nivel de tensao

Unidade :EUR
Programa AT MT BT Total
Al - Integragdo paisagistica de subestacdes 0,00 46 265,00 0,00 46 265,00
A2 - Integragdo paisagistica de rede BT e MT 0,00 51 718,40 0,00 51 718,40
A3 - Integracdo paisagistica de postes de transformagdo 0,00 27 770,90 0,00 27 770,90
B1 - Ruido 0,00 0,00 0,00 0,00
C1 - Protecgéo da avifauna 0,00 3132,50 0,00 3132,50
D1 - Inventariagdo de equipamento com SF6 e deteccéo de fugas 0,00 0,00 0,00 0,00
E1l - Formacdo em ambiente 264,43 902,19 1 425,88 2 592,50
TOTAL 264,43 129 788,99 1425,88 131 479,30

No gréfico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo.

Figurallll - 2 - Custos da PPDA da EDA por nivel de tensédo
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D. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS PARA 2008

Os custos a considerar nas tarifas para 2008 sdo apresentados no quadro seguinte:

Quadro Il - 2 - Custos aceites do PPDA da EDA

Unidade :EUR

Programa AT MT BT Total Aceitacao (%)
Al - Integracéo paisagistica de subestacdes 0,00 46 265,00 0,00 46 265,00 100
A2 - Integracao paisagistica de rede BT e MT 0,00 51 718,40 0,00 51 718,40 100
ﬁsnslfgtfn?;iiio paisagistica de postes de 0,00 27770,90 0,00 27 770,90 100
B1 - Ruido 0,00 0,00 0,00 0,00 -
C1 - Protecgéo da avifauna 0,00 3132,50 0,00 3132,50 100
gelteclggﬁn;:r;izzg de equipamento com SF6 e 0,00 0,00 0,00 0,00 )
E1l - Formag&do em ambiente 264,43 902,19 1 425,88 2 592,50 100
TOTAL 264,43 129 788,99 1 425,88 131 479,30 100
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ANEXO IV
- PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EEM
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IV. PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EEM

A. EXECUCAO ORCAMENTAL

No quadro e figura seguintes sintetiza-se a execugdo orgamental verificada em 2006.

Unidade: EUR
Programa Orgamentado | Executado Desvio Desvio (%)
1 - Formagao em ambiente 2 500,00 0,00 -2 500,00 -100%
2 - Integragao paisagistica de linhas em BT 57 240,00 27,00 -57 213,00 -100%
3 - Integragdo paisagistica de linhas em MT 75 760,00 150 773,00 75 013,00 99%
4 - Protegcéo da avifauna 25 292,00 20 233,00 -5 059,00 -20%
Total 160 792,00 171 033,00 10 241,00 6%
Figura IV - 1 - Execucéo orcamental do PPDA da EEM
160 - r 150%
140 -
t 100%
120 -
t 50%
100 -
o
=}
o 80 )
60 -
b -50%
40
& « b -100%
20 4
0 P——— P—— -150%
1 - Formag&o em ambiente 2- Integlrii(r;]e;c; re)?r:sggrlstlca de 8- Integﬁ:ﬁ:: zﬁ:sl\elllgrlstlca de 4 - Protegcéo da avifauna
Orgamentado 21500,00 57 240,00 75 760,00 25 292,00
Executado 0,00 27,00 150 773,00 20 233,00
—&— Desvio (%) -100% -100% 99% -20%

Verifica-se que a execucdo or¢camental foi superior a 100%, motivada pela antecipacdo de uma obra,

conforme se detalhara adiante.
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B. ANALISE DE CADA PROGRAMA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliagdo para cada programa. Para além de uma analise

descritiva, é efectuada uma apreciacao qualitativa da forma como decorreu o programa.

FORMACAO EM AMBIENTE

Objectivo - Melhorar a sensibilizacao e formag&o em ambiente dos colaboradores da
empresa
Voluntario? Sim. Nao foi identifcada nenhuma obrigacao legal que imponha esta medida.
Accdes efectuadas As accdes sofreram o atraso de um més, tendo sido somente executadas
em Janeiro de 2007
Indicadores de realizagédo - N.°acgbes =0
- N.° de formandos = 0
Indicadores de eficiéncia €/h.homem - néo calculado
Orgcamento (EUR) 2 500,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 0,00
Apreciagao Apesar do atraso verificado, as acg¢des realizaram-se logo no inicio de 2007
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INTEGRACAO PAISAGISTICA DE REDES EM BT

Objectivo Integrar no meio as redes de distribuicdo BT por motivos patrimoniais,
sociais ou naturais.

Voluntario? Sim. N&o foi identifcada nenhuma obrigacao legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas Durante 2006 a obra efectuada ndo teve expressao. A empresa refere que
ndo foi possivel, atendendo a data de aprovag&o do PPDA, programar as
intervencgbes para 2006. As obras previstas consistiam na passagem de linha
area a subterranea, sendo que nalguns casos sdo também feitas
intervencdées ao nivel da iluminacao publica.

Indicadores de realizacdo - km de rede subterrdnea nova = 0

- km de rede area desactivada = 0

- N.° de focos de iluminacdo publica substituidos = 0

Indicadores de eficiéncia - €/km (sem condutas) - ndo calculado por ndo existir obra
- €/km (com condutas) - ndo calculado por ndo existir obra
Orcamento (EUR) 57 240,00
Custo (EUR) 27,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 27,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2008 (EUR) 27,00
Apreciagdo A justificagdo apresentada para o atraso € insuficiente. No entanto, a

empresa informa que as intervengdes previstas para 2006 serdo executadas
conjuntamente com as previstas para 2007.
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INTEGRACAO PAISAGISTICA DE REDES EM MT

Objectivo Integrar no meio as redes de distribuicdo MT por motivos patrimoniais,
sociais ou naturais.

Voluntario? Sim. N&o foi identifcada nenhuma obrigacao legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas Iniciada a intervencdo de passagem de linha area a linha subterranea na Vila
de Porto Moniz e na freguesia do Monte. A intervencdo em Porto Moniz
estava prevista sé para 2007, mas a abertura de valas pelo municipio para
colocacao de outras infra-estruturas aconselhou a que a obra fosse

antecipada.
Indicadores de realizacédo - km de rede subterr@nea nova - obras ainda nédo terminadas
- km de rede area desactivada - obras ainda ndo terminadas
Indicadores de eficiéncia - €/km (sem condutas) - obras ainda ndo terminadas
- €/km (com condutas) - obras ainda ndo terminadas
Orcamento (EUR) 75 760,00
Custo (EUR) 150 773,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 150 773,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) 99,0%
Tarifas 2008 (EUR) 150 773,00
Apreciacao A antecipacao verificada encontra-se justificada e permitiu que, na
globalidade, o desvio orgamental total do PPDA da EEM néo seja
significativo.
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PROTECGCAO DA AVIFAUNA

Objectivo Minimizar o impacte da rede de distribuicdo na avifauna
Voluntario? Sim. N&o foi identifcada nenhuma obrigagé&o legal que imponha esta medida.
Accdes efectuadas - Estabelecido um acordo para que participem nos trabalhos as seguintes

entidades: SPEA - Sociedade Portuguesa para o Estudo das Aves; Parque
Natural da Madeira e Parque Ecolégico do Funchal

- Identificadas as linhas a monitorizar e os trogos alvo de estudo

- Preparacao de workshop (que se realizou em Janeiro de 2007)

Indicadores de realizagdo - km de rede analisados = 0 (ainda néo se iniciou o trabalho de campo)
Indicadores de eficiéncia - Custo unitario da rede analisada (€/km) (néo calculado porque ainda n&o
se iniciou o trabalho de campo)
Orcamento (EUR) 25 292,00
Custo (EUR) 20 233,00
Custo AT (EUR) 2 110,00
Custo MT (EUR) 18 123,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -20,0%
Tarifas 2008 (EUR) 20 233,00
Apreciacao A execucgdo do estudo decorreu conforme o planeado. O desvio orgamental

verificado deve-se a altera¢des nas condi¢des de pagamento do Protocolo
estabelecido com a SPEA.
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C. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribuicdo dos custos verificados em 2006 por nivel de tenséo € apresentada no quadro seguinte.

Quadro IV - 1 - Custos do PPDA da EEM por nivel de tensao

Unidade :EUR
Programa AT MT BT Total
1 - Formacao em ambiente 0,00 0,00 0,00 0,00
2 - Integracédo paisagistica de linhas em BT 0,00 0,00 27,00 27,00
3 - Integragao paisagistica de linhas em MT 0,00f 150 773,00 0,00 150 773,00
4 - Prote¢céo da avifauna 2 110,00 18 123,00 0,00 20 233,00
TOTAL 2110,00] 168 896,00 27,00 171 033,00

No grafico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo,

para cada programa.

Figura IV - 2 - Custos do PPDA da EEM por nivel de tensé&o
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D. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS PARA 2008

Os custos a considerar nas tarifas para 2008 encontram-se no quadro seguinte.

Quadro IV - 2 - Custos aceites do PPDA da EEM por nivel de tenséo

Unidade :EUR
Programa AT MT BT Total Aceitacéo (%)
1 - Formagao em ambiente 0,00 0,00 0,00 0,00 100
2 - Integragdo paisagistica de linhas em BT 0,00 0,00 27,00 27,00 100
3 - Integragdo paisagistica de linhas em MT 0,00 150 773,00 0,00 150 773,00 100
4 - Protegcao da avifauna 2 110,00 18 123,00 0,00 20 233,00
TOTAL 2110,00| 168 896,00 27,00 171 033,00 100
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- PLANO DE GESTAO DA PROCURA
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V. PLANO DE GESTAO DA PROCURA

A EDP Distribuicéo enviou a ERSE o documento “Relatério de Execuc¢éo do Plano de Gestao da Procura
2006", no qual se descrevem as actividades de estimulo a Gestao da Procura desenvolvidas em 2006
pela EDP Distribuicdo ao abrigo do Regulamento Tarifario. Estas actividades analisam-se nos pontos

seguintes.

A EDP Distribuicdo executou o plano tendo em conta os valores maximos aprovados pela ERSE para
2005 no documento “Anélise do Plano de Gestao da Procura da EDP Distribuicdo para 2005”. O ano de
2005 foi um ano excepcional na medida em que se fixaram parémetros de regulagdo unicamente para
esse ano. Recorda-se que os parametros de regulacdo sao estabelecidos para periodos de trés anos.
Os parametros de regulacdo actualmente em vigor foram aprovados em Dezembro de 2005 para
vigorarem de 2006 a 2008.

Tendo em conta que a regulamentacé@o aprovada em Agosto de 2005 ndo prevé a existéncia de Planos
de Gestao da Procura para 2006, assumiu-se que no que respeita ao enquadramento das ac¢des de
gestéo da procura 0 ano de 2006 é um ano de transicdo. Nesse sentido a EDP Distribuicdo solicitou, a
18 de Novembro de 2005, a transferéncia de algumas das medidas previstas no PGP de 2005 para o
ano de 2006. A ERSE aceitou o pedido da empresa de transferéncia de algumas das medidas previstas
no PGP de 2005 para o ano de 2006, conforme carta enviada a EDP Distribuicdo a 6 de Janeiro de
2006. De igual modo, e dada a relevancia de algumas das medidas, foram reconhecidas verbas

adicionais para 2006.

No “Relatério de Execucdo do Plano de Gestdo da Procura 2006” foram solicitadas transferéncias
adicionais entre os anos de 2005 e 2006, de valor relativamente reduzido, que a ERSE considerou
justificando essa decisdo, detalhadamente, no documento “Ajustamentos referentes a 2005 e 2006 a

repercutir nas tarifas de 2007, publicado em Dezembro de 2006.

As acc¢Bes implementadas em 2006 e apresentadas no relatério de execucdo sdo accgdes do tipo
intangivel de acordo com a nomenclatura utilizada nos Planos de Gestdo da Procura, ou seja, sdo
essencialmente acg¢bes que visam informar e formar os consumidores sobre a utilizagcdo racional de

energia bem como desenvolver estudos sobre eficiéncia energética.

Importa reconhecer que os dos relatorios de execucao de 2005 e 2006 apresentam uma significativa
melhoria na forma e conteudo.
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Quadro V - 1 - Custos incorridos, aceites e previstos para a totalidade do PGP implementado em
2005 e 2006
Unidade: euros

Ano de execucgéo
2005 2006

PGP 2005 com alteragbes e
transferéncias aceites para 2006
Relatério de Execugéo do PGP (custos
totais suportados pelo promotor)

1427869 1239161

1899463 1120298

Aceite para tarifas (2007 e 2008) 1440 388 988 842

A implementacdo do PGP em 2006 deu origem a um montante global de custos a repercutir nas tarifas

de 2008 de cerca de 989 mil euros.

A. ANALISE DA EXECUCAO DOS PROGRAMAS DO PLANO DE GESTAO DA PROCURA

O PGP 2005 tem vindo a ser executado ao longo de dois anos, 2005 e 2006. Seguidamente caracteriza-
se a execucdo das medidas e apresentam-se 0s respectivos custos comparando-os com os valores
aprovados pela ERSE. Sempre que possivel, estes valores sdo comparados com os do PGP de anos

anteriores.

PROGRAMA 1 — PREMIO EDP

O Prémio EDP Electricidade e Ambiente, abreviadamente designado por Prémio EDP, visa distinguir e
notabilizar iniciativas, no ambito da utilizacao eficiente da energia eléctrica e do desempenho ambiental,
levadas a cabo por parte dos utilizadores das redes de distribuicdo de energia eléctrica com poténcia
contratada igual ou superior a 50 kVA. As iniciativas conducentes a atribuicdo do Prémio tiveram inicio
em 2005 e culminaram com a atribuicdo, em 2006, dos prémios nas duas categorias a CONcCurso:

Categoria A — Industria e Categoria B — Servigos e Outras Actividades.

De referir que, relativamente a anteriores edicbes deste Prémio, se registou um acréscimo de cerca de
50% do numero de candidaturas, num total de 134, para 0 que seguramente contribuiu a maior
divulgacéo, a maior abrangéncia e cooperagéo de areas diversas da Empresa, bem como a integragao
da vertente ambiental, concretizada com a participagdo no juri de um representante do Instituto do

Ambiente.

As acc¢les executadas, no &mbito deste programa (Programa 1), foram as seguintes:

= Divulgagdo do Prémio, acompanhamento e recolha de candidaturas;
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= Apreciacdo das candidaturas pela comissdo de pré-seleccdo, comissdo esta que elaborou

proposta posteriormente submetida a analise por parte do juri;
= Escolha dos vencedores por deliberacéo do juri;

= Participacdo no processo de consulta a diversos artistas plasticos e na posterior analise e escolha

de pecas artisticas a atribuir como troféus/pecas gréficas;

= Promocgdo de execucdo de duas pegas escultdricas, Unicas, posteriormente atribuidas como

troféus aos vencedores absolutos de cada categoria;

= Promocédo da elaboracdo de pecas graficas devidamente numeradas e assinadas pelo artista a
guem foi atribuida a respectiva concepcao. Estas pec¢as foram posteriormente entregues a todos

os candidatos ao Prémio bem como, e com maior relevo e dimenséo, aos vencedores

= Promocdao de sessdo de encerramento do Prémio EDP edicdo 2005, na qual foram entregues os

prémios e demais pecas artisticas;
= Divulgagao, nos érgdos de comunicagdo social, da lista de todos os candidatos e vencedores;
=  Elaboracado de brochura sobre o projecto.
Em termos de custos e da sua distribuicdo este programa é consistente com o apresentado em anos

anteriores. No Quadro V - 2 apresentam-se 0s custos previstos, aceites e efectivamente incorridos pela

empresa.

Quadro V - 2 - Custos incorridos, aceites e previstos em 2005 e 2006 para o Programa 1

Unidade: euros
Ano de execucgéo
2005 2006

55 000 95 000

PGP 2005 com alteragfes e
transferéncias aceites para 2006
Relatério de Execucgéo do PGP (custos
totais suportados pelo promotor)

71972 216 151

Aceite para tarifas (2007 e 2008) 55 000 95 000

Em Novembro de 2005 foi aceite prolongar esta acgdo para 2006. No relatério de execucdo a EDP
Distribuicdo incorreu em custos superiores aos aceites no plano para 2006 (3%linha do quadro). No
entanto propde para inclusao no calculo dos ajustamentos relativos a 2006 e a incorporar nas tarifas de
2008 o valor previamente aprovado de 95 milhares de euros. Os valores aceites sdo incorporados nas
tarifas, de acordo com a reparticdo proposta pela EDP Distribuicdo, tal como se apresenta no quadro

seguinte.
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Quadro V - 3 - Reparticdo dos custos com o Prémio EDP (Programa 1) por nivel de tenséo

NT BTE BTN Total
% 68% 11% 21% 100%
Prémio EDP [€] 64 600 10 450 19 950 95 000

No Quadro V - 4 e na Figura V - 1 apresenta-se a evolucdo dos custos deste programa que tem vindo a

ser implementado desde 2002 no &mbito dos Planos de Gestéo da Procura.

Quadro V - 4 - Evolucédo dos custos com o Prémio EDP, Programa 1

Unidade: euros

Programa 1 Executado
Ano 2002 2003 2004 2005 2006
Prémio EDP 35990 64 600 0 55 000 95000

FiguraV -1 - Evolucéo dos custos com o Prémio EDP, Programa 1
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PROGRAMA 2 — CARACTERIZACAO DE CONSUMIDORES E REDES

2005

2006

Este estudo que transita do anterior periodo de regulagdo 2002-2004 e no qual se pretende dar

continuidade aos trabalhos de caracterizacdo de consumidores e de redes com vista a actualizacéo de

perfis tipicos para os diversos segmentos de clientes, corresponde ao Programa 2 do PGP para 2005.

Este estudo inclui os seguintes aspectos:

= Continuacdo da campanha de recolha de dados — diagramas de carga;

= Actualizacédo dos diagramas representativos dos diversos tipos de consumidores, bem como dos

factores caracterizadores de diagramas;
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= Realizacdo de pesquisas orientadas na base de dados, para actualizacdo da informagédo que

servird de base a actualizagdo dos perfis sazonais (sazonalidade mensal) BTN para 2007;

= Analise dos erros associados a utilizacdo dos perfis sazonais e andlise dos desvios decorrentes

da sua aplicacdo para cada uma das situacdes equacionadas no estudo;
= Realizacdo de estudos para actualizacdo dos perfis iniciais BTE para 2007;

= Actualizacdo do estudo sobre estimacéo e alocacdo de perdas face aos novos dados entretanto
recolhidos;

= Calculo dos factores de ajustamento para perdas numa base trimestral, para o ciclo diario e para
o ciclo semanal;

= Estimativa dos factores de ajustamento para perdas para 2007, com base no balango previsional
reportado pela ERSE em "Tarifas e Precos para a Energia Eléctrica e Outros Servicos em 2006 e

Parametros para o Periodo de Regulacédo 2006-2008”, em Dezembro de 2005;
= Desenvolvimento e conclusdo do estudo sobre caracterizacdo de consumos;
= Entrega dos perfis tipicos BT e respectivos relatérios de suporte.
Refira-se que este trabalho se enquadra no ambito tarifario uma vez que tem como objectivo a definigdo

de perfis de consumo utilizados na abertura de mercado aos consumidores em Baixa Tensao.

Quadro V - 5 - Custos incorridos, aceites e previstos em 2005 e 2006 para o Programa 2

Unidade: euros

Ano de execucgéo
2005 2006
PGP 2095 com altgragoes e 142 000 71 280
transferéncias aceites para 2006
Relgtorlo de Execucéo do PGP (custos 154 519 70 396
totais suportados pelo promotor)
Aceite para tarifas (2007 e 2008) 154 519 70 396

O valor a repercutir nas tarifas de Comercializagdo em 2008 devera ser o custo proposto pela EDP
Distribuicdo no valor de 70 396 Euros. Tendo em conta que este estudo, neste periodo, visou a BT a sua
repercusséo nas tarifas deve incidir essencialmente sobre estes consumidores. A reparticdo entre BTE e
BTN foi feita proporcionalmente aos seus consumos, no ano de 2006, conforme se apresenta no
Quadro V - 6.
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Quadro V - 6 - Reparticdo dos custos com o Estudo de caracterizacdo de consumidores e redes

(Programa 2) por nivel de tensao

NT BTE BTN Total
% 0% 14% 86% 100%
Caracterizacdo de consumidores e 0 9855 60 541 70 396
redes [€]

No Quadro V - 7 e na Figura V - 2 apresenta-se a evolugéo dos custos com este programa desde 2002.

Quadro V - 7 - Evolucéo dos custos com o Estudo de caracterizagdo de consumidores e redes,

Programa 2
Unidade: euros
Programa 2 Executado
Ano 2002 2003 2004 2005 2006
Caracterizacéo de consumidores e redes 78 820] 269 600| 59 241 154 519| 70 396

FiguraV - 2 - Evolucao dos custos com o Estudo de caracterizagcdo de consumidores e redes,

Programa 2
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Comparando com anos anteriores verifica-se que o valor proposto para 2006 é proximo dos valores

médios dos Ultimos anos.

PROGRAMA 5 — PROMOCAO DE EQUIPAMENTOS EFICIENTES

Este programa é semelhante aos levados a cabo no anterior periodo de regulagdo e tem por objectivo
divulgar e promover o sistema de aquecimento por acumulacéo de calor, em associagdo com a adesao a
tarifa bi-horaria. Com este sistema de aquecimento os clientes poderdo obter adequados niveis de

conforto nas suas habitacdes incorrendo em menores custos em termos da sua factura de energia
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eléctrica. Ao mesmo tempo esta tecnologia permite uma reducdo dos consumos em horas de ponta e
consequentemente uma melhoria do diagrama de cargas.
Neste programa desenvolveram-se as seguintes acgoes:
= Producéo de material informativo;
= Expedi¢éo dos folhetos;
= Sorteios mensais do reembolso dos equipamentos;
= Divulgacdo da campanha em meios de comunicagéo social;
= Materiais de merchandising.
Conforme se apresenta no Quadro V - 8 no or¢gamento inicial deste Programa previa-se um gasto de

120 000 euros. No entanto, a campanha foi muito mais intensa do que havia sido inicialmente previsto,

tendo sido gastos em 2005 cerca de 372 mil euros.

Quadro V - 8 - Custos incorridos, aceites e previstos para 2005 para o Programa 5

Unidade: euros
Ano de execugéo
2005 2006

120 000 120 000

PGP 2005 com alteracfes e
transferéncias aceites para 2006
Relatorio de Execucgéo do PGP (custos
totais suportados pelo promotor)

371 800 126 785

Aceite para tarifas (2007 e 2008) 120 000 120 000

O valor aceite para tarifas referente a custos incorridos em 2006 ndo devera ser superior ao valor
previamente aprovado, uma vez que essa aprovacao teve em conta, nomeadamente, impactes tarifarios.

Assim, o valor aceite em 2006, tal como sucedido no ano anterior, sera idéntico ao proposto e aceite.

Conforme proposta da EDP Distribuicdo estes custos serdo afectos a BTN onde se concentram a

totalidade dos potenciais beneficiarios desta medida.
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Quadro V - 9 - Reparticdo dos custos com a Promocao de equipamentos eficientes (Programa 5)

por nivel de tensao

NT BTE BTN Total
% 0% 0% 100% 100%
[F(::r]omogao de equipamentos eficientes 0 ol 120000l 120000

No Quadro V - 10 e na Figura V - 3 os valores de 2006 sao comparados com os referentes aos anos

anteriores.

Quadro V - 10 - Evoluc¢éo dos custos com a Promogdao de equipamentos eficientes, Programa 5

Unidade: euros

Programa 5 Executado
Ano 2002 2003 2004 2005 2006
Promoc&o de equipamentos eficientes 41 160 35600 130400 120 000| 120 000

FiguraV - 3 - Evolucao dos custos com a Promocéao de equipamentos eficientes, Programa 5
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O valor executado em 2006 é um pouco mais elevado que o valor médio anual, no entanto € inferior ao

executado em 2004.

PROGRAMA 6 — HABITOS DE UTILIZACAO DE APARELHOS ELECTRICOS NO SECTOR DOS SERVICOS

Neste estudo, que transita do anterior periodo de regulagcdo 2002-2004, da-se continuidade a

contratacdo de servicos especializados por forma a se proceder a uma caracterizagdo dos clientes do

sector dos servicos em termos de posse e utilizacdo de aparelhos eléctricos, nos diversos tipos de

estabelecimentos e instalagcbes dos diferentes ramos de actividade econdmica (comércio por grosso e a
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retalho, restaurantes e hotéis, transportes e servigos auxiliares de transportes, banca e seguros, servigos

de saude, comunicacgdes, servigos prestados as empresas).

Em 2006 foram desenvolvidas as seguintes acgoes:

= Conclusédo do trabalho de campo;

Desenvolvimento do software;

= Digitag&o dos dados recolhidos;

= Elaboracéo do relatério final.
No PGP 2005 foram previstos e aprovados 127 milhares de euros para este programa, posteriormente
foi a aceite o pedido para repartir a execucao deste mesmo montante entre 2005 e 2006. No relatério de
execucdo existe uma transferéncia adicional de 2005 para 2006, no valor de cerca de 13 milhares de

euros, que é aceite pois do ponto de vista tarifario ndo representa nenhuma alteracao significativa. O

Quadro V - 11 apresenta estes valores.

Quadro V - 11 - Custos incorridos, aceites e previstos em 2005 e 2006 para o Programa 6

Unidade: euros

Ano de execugéo
2005 2006
PGP 2095 com altc_erac;oes e 54 308 72 692
transferéncias aceites para 2006
Relgtorlo de Execucéo do PGP (custos 54 308 76 212
totais suportados pelo promotor)
Aceite para tarifas (2007 e 2008) 54 308 72 692

A reparticdo dos custos deste programa pelos varios niveis de tensdo ou tipo de fornecimento a que
correspondem as tarifas de Comercializacdo deve obedecer, tal como proposto pela EDP Distribuicéo, a
estrutura de consumos de energia eléctrica no sector dos servigcos verificada em 2006, tal como se

apresenta no Quadro V - 12.
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Quadro V - 12 - Reparticdo dos custos com o Estudo sobre posse e utilizacdo de aparelhos

eléctricos no sector dos servigos (Programa 6) por nivel de tensao

NT BTE BTN Total

% 42% 18% 40% 100%

Habitos de utilizacdo de aparelhos

. : 30531 13 085 29 077 72 692
eléctricos no sector dos servicos [€]

No Quadro V - 13 e na Figura V - 4 apresenta-se a evolu¢do dos custos com este programa que tem
decorrido desde 2002.

Quadro V - 13 - Evolucédo dos custos com o Estudo sobre posse e utilizacdo de aparelhos

eléctricos no sector dos servigos, Programa 6

Unidade: euros

Programa 6 Executado

Ano 2002 2003 2004 2005 2006
Posse e utilizacdo de aparelhos eléctricos

- Servigos 73910 31900] 105 021 54 308| 72692

FiguraV - 4 - Evolugao dos custos com o Estudo sobre posse e utilizagao de aparelhos eléctricos

no sector dos servi¢os, Programa 6
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Os montante a repercutir nas tarifas referentes a este programa estdo em linha com os de anos

anteriores.
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PROGRAMA 8 - DIVULGACAO DA UTILIZACAO RACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA

Este programa consiste hum conjunto de medidas através das quais se aposta na sensibilizacdo dos
clientes para os beneficios decorrentes da utilizacdo racional de energia e com a sua implementacéo, a

empresa aposta no reforco da mensagem de eficiéncia energética.

Os valores referentes a execugédo de cada medida podem ser analisados separadamente.

MEDIDA 1 — SiTIO INTERNET DEDICADO A EFICIENCIA ENERGETICA.

Consiste na criagao de um sitio na Internet dedicado, dentro do sitio corporativo, com vista a dar, aos
cerca de 1,2 milhdes de visitantes, a possibilidade de se informarem sobre eficiéncia energética na

procura de electricidade.

Sao criadas cerca de 20 paginas com texto e imagem, bem como um pequeno questionario de auditoria

energética que permita ao cliente saber online o que podera fazer para poupar energia.

Estes contelidos estdo disponiveis no sitio da EDP e pretendem integrar a informacéo sobre eficiéncia

energética que existe actualmente de forma dispersa.

Este projecto iniciou-se apos 31 de Dezembro de 2005, pelo que ndo sdo consideradas nem acgdes nem

custos incorridos em 2005.

No Quadro V - 14 apresentam-se 0s custos associados a medida, os custos estimados foram de 40 000
euros, o0s custos incorridos foram apenas de 24 000 euros. Esta diferenca resulta do facto de,
inicialmente, estar previsto desenvolver o “sitio” com recurso a apoio externo, tendo posteriormente a

Empresa assumido a respectiva producéo.

Quadro V - 14 - Custos incorridos, aceites e previstos em 2005 e 2006 para a Medida 1 do

Programa 8

Unidade: euros

Ano de execucéo
2005 2006
PGP 2005 com alteragfes e
transferéncias aceites para 2006 0 40000
Relatorio de Execuc¢éo do PGP (custos
: 0 24 000
totais suportados pelo promotor)
Aceite para tarifas (2007 e 2008) 0 24 000
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MEDIDA 2 — ELABORACAO DE UM GUIA DE EFICIENCIA ENERGETICA

Esta medida consiste na elaboragéo e disponibilizagdo de um guia de eficiéncia energética por parte da
EDP Distribuicdo. Este guia, que teve uma tiragem de 500 000 exemplares, visa permitir aos clientes
domeésticos, de uma forma acessivel, terem a percepcdo das vantagens de implementacdo de medidas

de eficiéncia energética nas suas habitacdes.

Segundo a EDP Distribuigdo, o guia pratico de eficiéncia energética, teve uma enorme aceitacéo junto do
grande publico e dos consumidores em geral atendendo a sua distribuicao gratuita através dos encartes

em jornais de grande tiragem.

Uma vez que a medida abrange a eficiéncia energética procurou-se que, em termos de contelido, 50%

do guia abordasse questes relativas a utilizacao eficiente da energia eléctrica.

O projecto iniciou-se apés 31 de Dezembro de 2005, pelo que ndo foram consideradas acc¢des e custos

incorridos em 2005.

No Quadro V - 15 apresentam-se 0s valores previstos e aceites para 2006. Os custos estimados foram
de 186 250 euros, tendo os custos incorridos sido de cerca de 181 mil euros. A diferenga entre o valor
previsto e o planeado resulta do facto da Empresa ter obtido um desconto de quantidade n&o previsto

inicialmente.

Quadro V - 15 - Custos incorridos, aceites e previstos em 2005 e 2006 para a Medida 2 do

Programa 8

Unidade: euros

Ano de execucgéo
2005 2006
PGP 2005 com alteragbes e
transferéncias aceites para 2006 0 186 250
Relgtorlo de Execuc¢éo do PGP (custos 0 180 999
totais suportados pelo promotor)
Aceite para tarifas (2007 e 2008) 0 180 999

MEDIDA 3 — ROAD-SHOW PELAS ESCOLAS

A escola é um centro privilegiado de informacgédo e de formacdo das geracdes futuras. A capacidade de
interiorizacdo de habitos nas criangas e a capacidade que estas tém de influenciar os seus pais é muito
elevada. A EDP Distribuicao prop6s-se realizar um road-show por 250 escolas, de Norte a Sul do pais,
levando até aos alunos do ensino bésico uma apresentac@o sobre energia, eficiéncia energética e

utilizacao racional de energia.
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O projecto envolveu trés entidades - a empresa “Sair da Casca” como gestora do projecto, a ADENE
(Agéncia para a Energia) como consultora técnica e a empresa “QuickBizz” como responsavel pela

producdo de materiais.

Em 2006 este projecto é reformulado, mantendo-se o conteddo de divulgar conceitos de eficiéncia

energética pelas escolas.

A ades@o a este projecto contou com a participacdo de 311 mil alunos e 46 mil professores de 700

escolas do 2° e 3° ciclos do ensino bésico. Esta medida foi essencialmente desenvolvida em trés fases:
= Envio do kit com o material pedagdgico as escolas aderentes;
= Realizac¢éo de sessdes de informacao para os professores e directores executivos;

= Concurso para implementacdo de medidas de eficiéncia energética com prémios totalizando 100

mil euros.

De referir gue a QUERCUS avaliou esta iniciativa como muito positiva, tendo-se estimado a poupanca de

energia estimulada pela mudanca de habitos comportamentais em 1,4 GWh.

Aquando da elaboragdo do PGP 2005 estimava-se que 0s custos associados com a implementacdo
desta medida rondariam os 298 000 euros, valor este que foi aceite pela ERSE. Tal como o
Quadro V - 16 indica os custos efectivamente incorridos em 2005 foram de 107 561 euros, sendo que a

estimativa de custos a incorrer em 2006 foi de 190 439 euros.

Tendo em conta que se trata de uma medida dentro de um mesmo programa — Programa 8 - considerou-
se ser de aceitar os custos incorridos pela empresa desde que o total do programa 8 ndo excedesse 0
valor aceite para 2006. Como foi esta situacdo a que veio a ocorrer consideraram-se a totalidade dos

custos incorridos pela EDP Distribuicéo.

Quadro V - 16 - Custos incorridos, aceites e previstos para 2006 para a Medida 3 do Programa 8

Unidade: euros
Ano de execucéo
2005 2006

PGP 2005 com alteragfes e
transferéncias aceites para 2006
Relatorio de Execucgéo do PGP (custos
totais suportados pelo promotor)

107 561 190 439

107 561 302 822

Aceite para tarifas (2007 e 2008) 107 561 302 822

Estes custos séo integralmente afectos & BTN, tal como € proposto no relatério de execucao.
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MEDIDA 4 — DISTRIBUICAO DE UM DESDOBRAVEL A INCLUIR NA FACTURA

Esta medida consiste em fazer chegar a todos os clientes de Baixa Tensdo Normal da EDP Distribuigdo
(cerca de 5,8 milhdes) um desdobravel, incluido na factura, com informacdes sobre eficiéncia energética
€ 0 encaminhamento para o sitio Internet ou para as lojas EDP.

No relatério de execucéo foi proposto que esta medida se realizasse em 2006, o que foi aceite tendo em

conta as razoes ja expostas sobre a transferéncia de custos entre 2005 e 2006.

Em simultdneo com o Guia Pratico de Eficiéncia Energética (Medida 2) a EDP Distribuicdo desenvolveu
um folheto quizz para envio aos cerca de seis milhdes de consumidores de energia eléctrica com o
objectivo de os sensibilizar para a eficiéncia energética incentivando-os a realizarem um auto-diagndstico

em suas casas.

Estes folhetos foram remetidos por correio, juntamente com as facturas de energia eléctrica aos
consumidores que, entre os meses de Setembro e Dezembro de 2006, fossem detentores de um
contrato com a EDP Distribuicdo. Paralelamente, e como reforco de sensibilizagdo junto dos

consumidores em geral, estes mesmos folhetos foram também amplamente distribuidos nas lojas EDP.

Os custos estimados foram de 283 500 euros e os custos incorridos foram de 122 933 mil euros. Esta
diferenca é explicada por no orcamento inicial se ter previsto a resposta RSF ao Quizz que néo se veio a
concretizar por se ter considerado que o folheto era de auto-diagnéstico e ndo um estudo/recolha de

informacao.

Quadro V - 17 - Custos incorridos, aceites e previstos em 2005 e 2006 para a Medida 4 do

Programa 8

Unidade: euros

Ano de execugéo
2005 2006
PGP 2005 com alteracfes e
transferéncias aceites para 2006 0 283 500
Relgtorlo de Execucéo do PGP (custos 0 122 933
totais suportados pelo promotor)
Aceite para tarifas (2007 e 2008) 0 122 933

No Quadro V - 18 apresentam-se 0s custos incorridos, propostos e aceites no ambito da globalidade das
medidas do Programa 8, bem como os previstos e aceites para 2006. Os valores propostos no relatorio

de execucdo foram aceites na medida em que ndo excedem o valor estipulado para esse ano.

274



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2006 E 2007 A REPERCUTIR EM 2008

Anexo V - PGP

Quadro V - 18 - Custos incorridos, aceites e previstos em 2005 e 2005 para a totalidade do
Programa 8
Unidade: euros

Ano de execucgéo
2005 2006

PGP 2005 com alteragfes e
transferéncias aceites para 2006
Relatério de Execucgéo do PGP (custos
totais suportados pelo promotor)

1046 561 700 189

1236 864 630 754

Aceite para tarifas (2007 e 2008) 1046 561 630 754

Para efeitos de tarifas em 2008 os custos com este programa representam cerca de 630 mil euros.

No Quadro V - 19 e na Figura V - 5 apresenta-se este valor em comparacdo com 0s de programas

semelhantes de anos anteriores.

Quadro V - 19 - Evoluc¢ao dos custos com Divulgacgao da utilizacdo racional de energia eléctrica,

Programa 8
Unidade: euros
Programa 8 Executado
Ano 2002 2003 2004 2005 2006
Divulgagéo da UREE 28 100 7 900 0 1046 561| 630 754

FiguraV -5 - Evolucdo dos custos com Divulgacédo da utilizagdo racional de energia eléctrica,

Programa 8

1200

1000

800 -

600 —

400 -

milhares de euros

200 ——

2002 2003 2004 2005 2006

Os custos desta accdo atingem valores menores do que em 2005 e em nada comparaveis a anos
anteriores. Esta diferenca surge devido ao facto de a medida 5 do programa ser uma campanha

publicitaria que se implementou em 2005 e custou cerca de 940 mil euros.
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