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Consulta Publica n.° 125/2024 (ERSE)

“Proposta de Diretiva — Mecanismo de contratualiza¢do de venda a prazo de Produgdo com
Remunerac¢do Garantida”

No seguimento da colocagdo em consulta pablica pela Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos
(ERSE) do mecanismo de contratualiza¢do de venda a prazo de Produ¢Go com Remuneragdo
Garantida (CP 125), a Coopérnico — Cooperativa de Desenvolvimento Sustentavel CRL (doravante,
“Coopérnico”), apresenta os seus comentdrios. Esta andlise, embora ndo exaustiva, reflete a
experiéncia da Coopérnico, enquanto Unica cooperativa de dmbito nacional presente no mercado
liberalizado como pequena comercializadora intermédia.

Comentdrios gerais

A crescente instabilidade geopolitica e econémica, agravada pela pandemia de COVID-19, em 2020,
e pela guerra na Europa, a partir de 2021, evidenciou a importdncia do estabelecimento de
mecanismos que permitam aos pequenos comercializadores aprovisionar energia com maior
previsibilidade e seguranca.

Para as cooperativas de energia, cujo objetivo é fornecer energia elétrica ao prego mais justo e sem
fins lucrativos, a estabilidade de precos e a capacidade de planear a médio e longo prazo sGo
fundamentais. Enquanto pequena comercializadora intermédia no mercado livre, a Coopérnico
enfrenta desafios acrescidos nesta tarefa.

Reconhecemos o esforco da ERSE em diversificar os mecanismos de contratualizacdo de venda a
prazo de Produ¢do com Remuneracdo Garantida (PRG), especialmente com a infroducdo de
contratos bilaterais como complemento aos leildes geridos pelo OMIP. Contudo, apds um periodo
inicial de implementacdo do mecanismo de contratos bilaterais, serd fundamental proceder a uma
revisGo do mesmo, incorporando as licdes aprendidas, que permita a participacdo de um leque mais
amplo de agentes de mercado, para além dos comercializadores em mercado livre.

Questdes colocadas

No documento justificativo desta CP 125, sdo colocadas questdes aos agentes de mercado, para as
quais a Coopérnico da agora o seu contributo.

Questdo 1 - Ao prazo e periodicidade de divulgacdo da programagdo anual indicativa dos leildes a
prazo PRG e ao eventual inferesse da sua revisdo no decurso de um mesmo ano e, sendo assim, em
que condlicées e com que moftivagoes.

Resposta Ql: As revisdes as programagdes anuais, divulgadas até 15 de dezembro do ano anterior,
devem ser evitadas. A estabilidade do calendario dos leildes é essencial para garantir previsibilidade,
permitindo aos agentes do mercado planear adequadamente as suas estratégias de aquisi¢do de
energia.

Questdo 2 - Ao inferesse em colocar em leilGo outro tjpo de produtos, nomeadamente outros
produtos padronizados ou produtos de menor maturidade (por exemplo, semanas), a semelhanga
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do que ocorreu nos leildes extraordindrios de PRE ao abrigo da Segdo lll do Regulamento n.°
951/202]1, de 2 de novembro, assim como a concretizagdo de negociacdo de produfos de carga
ponta em acréscimo aos de carga base fradicionalmente negociados.

Resposta Q2: A liquidez nos mercados a prazo & mais limitada em maturidades mais longas. Por
isso, os leildes devem priorizar produtos de maturidades mais longas (3 a 10 anos), que oferecem
maior estabilidade e previsibilidade. Os produtos de carga ponta sdo igualmente relevantes, dado o
seu papel crucial na modelag¢do dos diagramas de carga dos agentes de mercado.

Questdo 3 - A manutencdo ou alferacdo dos principios pelos quais se defermina o preco de reserva
pela ERSE e, em caso de alferagdo, com que outros principios ou regras a sequir.

Resposta Q3: A defini¢do do preco de reserva pela ERSE deve estar alinhada com a viabilidade das
tecnologias de geracao. Sugerimos ainda distinguir entre leildes de energia e leildes de capacidade,
de forma a melhor refletir as dindmicas especificas de cada um.

Questdo 4 - Devemn ser admissiveis definicoes de volumes a coniratar acima do volume fofalmente
isento de risco volume, i.e., acima do nivel envolvente inferior do minimo anual previsivel da PRG? Se
sim, que volume indlicativo deve ser assegurado em confratagcdo a prazo?

Resposta Q4: Sobredimensionar os volumes a contratar pode ajudar a mitigar riscos associados a
variagoes de precos, mas deve ser implementado com cautela para evitar efeitos especulativos. E
essencial garantir que tal abordagem ndo gera sobrecustos para o Sistema Elétrico Nacional (SEN).

Questdo 5 - Na eventualidade de entrada em risco de volume, deve o AUR manter uma posicGo
neutra de mercado, suprindo as faltas de volume para liquidagdo com compras expostas a mercado
a vista, ou deve poder atuar efefuando um fecho de posicdo com maior antecedéncia face a
enfrega?

Resposta Q5: O AUR deve manter uma posi¢do neutra de mercado, suprindo faltas de volume com
compras no mercado a vista, de forma a minimizar riscos para o SEN.

Questdo 6 - Devem ser colocadas as mesmas maturidades que no passado se colocaram nos leilbes
de PRG ie., confrafos anuais, trimesfrals e mensais, ou devem ser admitidas oufras maturidades e,
nesse caso, quais?

Resposta Q6: Os contratos com maturidades mais longas (entre 3 e 10 anos) devem ser priorizados,
uma vez que proporcionam maior estabilidade aos agentes de mercado e ajudam a influenciar
positivamente os precos futuros para estas maturidades.

Questdo 7 - Devem ser previstos coniratos e maturidades que assegurem um perfil de colocagcdo
plurianual - e, se sim, com que horizonte femporal — ou deve a contratagdo a prazo confinuar a
assegurar a colocagdo para o ano seguinte?
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Resposta Q7: Defendemos a introducGo de contratos com horizontes plurianuais, entre 3 e 10 anos,
para garantir uma maior estabilidade de precos e um planeamento eficiente dos agentes de
mercado.

Questdo 8 - Na eventualidade de serem colocadas operagdes plurianuais, que nivel de risco de
volume na entrega se deve considerar como limife?

Resposta Q8: O AUR deve manter uma posi¢cdo neutra de mercado para ndo comprometer o SEN.
Caso o risco seja fransferido para os compradores, é provavel que os pequenos agentes sejam
excluidos, comprometendo a inclusdo e competitividade do mercado.

Questdo 9 - O modelo de leilGo de PRG a adotar deve permitir uma infervengdo de outros agentes do
lado da venda que va além de uma participagcdo instrumental e fomadora de preco, como hoje
aconfece? Se sim, em que sentido deve ser permitida essa participacdo e com que requisifos para a
negociacdo?

Resposta Q9: Concordamos que a participa¢do de agentes de mercado com perfis distintos,
nomeadamente comercializadores intermedidrios, deve ser incentivada, especialmente na
modalidade de contratos bilaterais a prazo. Esta inclusGo promoverd uma maior competitividade,
com beneficios diretos para os consumidores. Contudo, & essencial garantir a articula¢do entre os
comercializadores intermedidrios e os que prestam as garantias ao SEN.

Consideracodes finais

A Coopérnico valoriza os esforcos da ERSE para reforcar a estabilidade e a competitividade no
mercado através de novos mecanismos de contratualiza¢do de venda a prazo. Consideramos que
uma maior inclusdo de agentes e o foco em maturidades mais longas sdo medidas essenciais para
criar um mercado mais equilibrado, inclusivo e sustentavel, beneficiando todos os consumidores e
contribuindo para uma transi¢do energética justa.
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