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0 SUMARIO EXECUTIVO

O presente documento resume a analise dos investimentos apresentados a ERSE pelos operadores das
infra-estruturas, no ambito da determinacdo das tarifas e precos a aplicar no ano gas 2010-2011. A
andlise é precedida de uma caracterizacdo dos projectos de investimento, tendo como finalidade
identificar e fundamentar as razées que determinaram a sua necessidade. Sdo também apresentados os
resultados de uma analise comparativa face aos valores considerados no ano passado, e submetidos
pelos operadores em 2008, para a determinacdo das tarifas e precos aplicados no ano gas 2009-2010.
Como corolario sdo apresentadas as conclusdes da andlise dos investimentos, bem como as medidas

adoptadas pela ERSE na aceitacéo de custos para a determinacdo das tarifas do ano gas 2010-2011.

O Quadro 0-1 sintetiza os periodos temporais analisados, para cada infra-estrutura do SNGN, incluindo

0s montantes de investimento associados.

Quadro 0-1 — Montantes de investimento e periodos analisados, por infra-estrutura do SNGN

Inf trut d Classifi 50 d Montante de
nira-estrutura ao Periodo analisado .aSSI |gagao (o] Investimento
SNGN investimento 6
[10° EUR]
Até 31 de Dezembro de 2008 Executado 35,9
2009 Estimado 46,8
2010 Previsto (c/ orgamento) 37,0
RNTGN 2011 Previsto 455
2012 Previsto 39,4
TOTAL 204,6
Até 31 de Dezembro de 2008 Executado 2,6
2009 Estimado 43,6
Terminal de GNL de 2010 Previsto (c/ orgamento) 70,4
Sines 2011 Previsto 47,6
2012 Previsto 20,3
TOTAL 184,3
Até 31 de Dezembro de 2008 Executado 22,5
2009 Estimado 22,7
Armazenamento 2010 Previsto (c/ orgamento) 21,4
subterraneo 2011 Previsto 52,6
2012 Previsto 21,3
TOTAL 140,5
Ano gas 2008-2009 Executado 107,7
2010 Previsto (c/ orgamento) 80,2
RNDGN 2011 Previsto 85,7
2012 Previsto 74,1
TOTAL 347,2
TOTAL (RPGN) 876,6

Fonte: Grupo REN, Grupo GALP, Portgas, Tagusgas e Sonorgas
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CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE TRANSPORTE, INFRA-ESTRUTURAS DE
ARMAZENAMENTO E TERMINAIS DE GNL (RNTIAT)

O periodo considerado para a analise dos investimentos na RNTIAT engloba os anos 2010, 2011 e
2012, inclui os investimentos estimados para o ano 2009 e os realizados até 31 de Dezembro de 2008,
gue abrangem também os investimentos realizados em data anterior, que ndo tenham sido transferidos

para exploracao até ao final de 2007.

No Anexo | apresenta-se uma breve caracterizagdo dos grandes projectos de expansao, previstos para a
RNTIAT, os quais pela sua dimenséo e objectivos assumem um caracter estruturante sendo tratados

neste documento de uma forma particular.

REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL

O investimento na RNTGN é enquadrado nas seguintes grandes rubricas:
¢ IntervengBes nos gasodutos existentes.

e Projectos de expansdo da rede de transporte actual, nos quais se inclui a integracdo de uma

estacdo de compresséo e a constru¢do de dois gasodutos novos.

e “Outros investimentos”, com um caracter transversal a opera¢éo de toda a infra-estrutura.

A Figura 0-1 apresenta a reparticdo entre as grandes rubricas de investimento para a RNTGN, incluindo
a desagregacdao dos investimentos nos gasodutos existentes.
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Figura 0-1 — Reparticdo dos investimentos na RNTGN

(106 EUR) gasodutos existentes
245
1,02 398 2,85 3,06
26,13 1% 4% 3% 3%
Nl 5,76
— 5%

0,55
0%

61%

= Adequacéo Regulamentar

= Desenvolvimento da RNTGN

= Gasodutos novos Outrosinvestimentos ¥ ligagéo a RNDGN

®igagOes aclientes
Outros

H Reforgo operacional
Registo Serviddes
Remodelagdo/Conservagdo da RNTGN

m Estacdo decompressdo  ®Gasodutos existentes

Fonte: REN Gasodutos

O investimento na RNTGN compreende 111,7 milhdes de euros destinados a intervencdes nos

gasodutos existentes', dos quais se destacam os seguintes aspectos:

 As ligagdes a clientes abastecidos em AP, que correspondem a oito ramais industriais® destinados
ao fornecimento de gas natural a um conjunto importante de unidades fabris e centros

electroprodutores®.

e O reforgo operacional da RNTGN, o qual incide na optimizacdo do desempenho da infra-estrutura

e no incremento da seguranca de fornecimento.

¢ As ligacbes a RNDGN, que englobam os projectos de construgdo de novas estagfes de regulagao

e medida (GRMS), tendo em vista o abastecimento de gas natural a novos pélos de distribuicéo”.

! Lote 1: Setubal a Leiria; Lote 2: Leiria a Braga; Lote 3: Campo-Maior a Leiria; Lote 4: Braga a Tuy;
Lote 5: Portalegre a Guarda; Lote 6: Coimbra a Viseu e Lote 7: Setubal a Sines.

2 Ramais industriais em AP do Barreiro, Lega, Estarreja, Lares, Pégo, Sines, Chaparral e Mitrena.
® Portucel Setuibal; Refinarias de Sines e Matosinhos da Galp Energia; Air Liquide de Estarreja;
Repsol Polimeros de Sines; Cogeracgéo da EDP-Fisipe no Barreiro;

Centros electroprodutores de Lares (EDP), Lavos (Iberdrola), Pégo (Tejo Energia/Endesa) e Sines (Galp Energia).

* Ponte de Lima e Vila Nova de Cerveira (Portgas); Soure e Lares Il (lusitaniagas), Vila Velha de Rodéao (Beiragas) e
Sto André (Dianagas).
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¢ O desenvolvimento da RNTGN, que comporta a adequacdo das GRMS para satisfacao da procura
de gés natural que Ihes é inerente, incluindo as intervencBes para o reforco de capacidade ou

downsizing® dos pontos de ligacéo as redes de distribuicao.

e A adequacédo regulamentar, que visa a intervengdo na infra-estrutura existente tendo em vista o

cumprimento das disposi¢cfes regulamentares em vigor.

A estacdo de compressdo e o0s gasodutos novos® representam o grande esforco de expansao da
RNTGN para os proximos anos, estando as suas entradas em exploracdo previstas para o final do
primeiro semestre de 2012 e para o final de 2013, respectivamente. Estes investimentos traduzem
alguns dos grandes objectivos perspectivados, pelo operador da RNTGN, para o investimento na Rede
Publica de Gas Natural (RPGN), nomeadamente a resposta ao aumento da procura de gas natural, nos
periodos de ponta, a materializacdo de um suporte fisico eficiente tendo em vista o MIBGAS, o

incremento da flexibilidade de operacdo da RNTGN e a melhoria da seguranc¢a de abastecimento.

A Figura 0-2 apresenta esquematicamente a evolucdo temporal dos investimentos previstos para a
RNTGN, evidenciando a concentracdo, no curto prazo, dos investimentos previstos para os gasodutos
existentes e, no médio prazo, os novos projectos de expansdo da RNTGN — estacdo de compresséao e

gasodutos novos.

Figura 0-2 — Evolucédo temporal dos investimentos na RNTGN

Gasodutos Novos

_ Gasodutos Existentes |

>
I I I I I
2009 2010 2011 2012 2013

Da comparacédo entre os investimentos apresentados pela REN Gasodutos, para aprovacao pela ERSE,
para efeitos de reconhecimento na base de activos e calculo de tarifas para o ano gas 2009-2010, e os

submetidos no ano passado constata-se o seguinte:

e No investimento previsto para os gasodutos existentes observou-se um incremento de 11,7

milhdes de euros, dos quais 5,6 correspondem a novos projectos de investimento nao previstos no

° Downsizing é a actualizagcdo da capacidade das GRMS's para valores inferiores aos actuais.
® Lote 8: Mangualde a Zamora (hova interligacdo a Espanha);
Lote 9: Guarda a Mangualde (fecho da malha entre os Lote 5 — Portalegre-Guarda e Lote 6 — Coimbra-Viseu).
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ano passado. A comparacéo directa entre 0s mesmos projectos de investimento permite registar
um agravamento médio de 6%.

e Para o investimento referente a estacdo de compressao mantém-se os montantes apresentados

no ano passado (cerca de 25 milhdes de euros).

e Relativamente aos investimentos previstos para 0s gasodutos novos, a REN Gasodutos
apresentou este ano previsfes até 30 de Junho de 2013, que ascendem a 119,9 milhdes de euros,
0 que representa um agravamento de 62% face ao custo apresentado no ano passado. Para o
periodo em andlise, os investimentos previstos foram reduzidos de 74,0 para 59,2 milhdes de
euros. Contudo, importa sublinhar que a entrada em exploracdo destes projectos foi atrasada de
Junho de 2012 para Dezembro de 2013, pelo que os valores apresentados no ano passado
incluiam a totalidade das obras e as previsdes deste ano correspondem a custos parcelares do

investimento.

TERMINAL DE GNL DE SINES

Os investimentos analisados incluem a expansao do terminal de GNL de Sines e um conjunto de

projectos de menor dimenséo, 0s quais visam o reforco interno da infra-estrutura.

O projecto de expansao representa 97,5% do montante total a investir no terminal de GNL de Sines,
sendo o projecto de investimento mais volumoso de todos os perspectivados para a RPGN. Este projecto
esta associado a resposta ao aumento da procura de gas natural nos periodos de ponta, a criagédo de
condi¢Ges para a importacdo de gas natural por parte de novos entrantes, a flexibilizacdo operacional do
SNGN, a diversificacdo de fontes de aprovisionamento e a melhoria da seguranca de abastecimento a

nivel nacional e ibérico.

O projecto de expansdo do terminal de GNL de Sines inclui a construgdo de um novo tanque de
armazenamento’, o reforco da capacidade de regaseificacdo®, uma nova bafa de enchimento de camides
cisterna, reforco do jetty para a acostagem de navios de maior dimensao e a redundéancia dos sistemas
de captacdo de agua de mar. O investimento previsto para este projecto é de 179,8 milhdes de euros,
idéntico ao apresentado no ano passado, assinalando-se porém a antecipacdo da entrada em
exploracdo de 2014 para final do primeiro semestre de 2012.

" 150 000 m* de GNL
81,35 M m*(n)/h
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ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS NATURAL

O armazenamento subterraneo do Carrico € uma infra-estrutura composta por quatro cavidades de
armazenamento de gas natural numa formacao salina natural, detidas pela REN Armazenagem e pela
Transgas Armazenagem, e uma instalacdo de superficie comum a todo o complexo, detida e explorada
pela REN Armazenagem.

A REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem apresentaram um investimento de 115,5 milhdes de
euros, que correspondem a 82% do montante total previsto para a infra-estrutura, relativo a construgao

de oito cavidades de armazenamento® de gas natural, designadamente:

e A conclusdo e a entrada em exploracdo da cavidade RENC-4 e a construcdo das cavidades
RENC-6, RENC-8, RENC-10 e RENC-12.

e A construcdo das cavidades TGC-2, TGC-G1 e TGC-G2, prevendo-se para Janeiro de 2012 a

entrada em exploracdo da TGC-2.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda o reforco interno nas instalacbes de

superficie, bem como investimentos na estacéo de lixiviagdo.

A Figura 0-3 apresenta a reparticdo dos investimentos no armazenamento subterrdneo do Carrico,

discriminando os montantes associados a REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem.

Figura 0-3 — Reparti¢do dos investimentos no armazenamento subterraneo do Carrigo, por

operador

36,34
33% M€

75,20
67%

REN Armazenagem

B Transgas Armazenagem

Fonte: REN Armazenagem, Transgas Armazenagem

O investimento no armazenamento subterrdneo do Carrico tem como objectivos a garantia da seguranca
de abastecimento, nos termos do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de Julho, e a criacdo de capacidade

de armazenamento disponivel para a actividade comercial dos agentes de mercado.

° Os projectos de constru¢do de cavidades de armazenamento subterrdneo de gas natural sdo codificados por
RENC-xx ou TGC-xx, caso o operador detentor do activo seja a REN Armazenagem ou a Transgas Armazenagem,
respectivamete.
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CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE DISTRIBUIGAO DE GAS NATURAL (RNDGN)
A Figura 0-4 apresenta a evolu¢do dos investimentos na RNDGN, para o periodo em analise,

discriminado por operador.

Figura 0-4 — Evolucao dos investimentos na RNDGN - ano gas 2008-2009 (executado) e anos civis
2010, 2011 e 2012 (previstos)

110 000 30 000
100000 +— I
90000 +— 25000
80000 +—1 . 20000 4 a
70000 B < 1
,‘g 60 000 — 15000 -
~ 50000
40000 10000
30000 5000 4 M
20 000 h ! I I
4 | |
10000 8 3 8 8 8 8 3 8 8 8 8
T T T D =] =4 =) = =} = =] k=) =} o
s £ £ s § ¢ £ 8 g £ Z
2008-2009 2010 2011 2012 T 2 E S 2] > 2 S % s a
= Portgas = Lishoagéas = Lusitaniagas = K @ = "é e
-
m Sonorgas u Setgas m Tagusgas
Beiragas Duriensegés Medigés =2008-2009 ®2010 ®=2011 =2012
Dianagas Paxgas

Fonte: Grupo GALP, Portgas, Tagusgas, Sonorgas

A Figura 0-4 permite identificar para o periodo em analise uma tendéncia, de abrandamento significativo.
Este abrandamento é verificado pela maioria dos operadores, o que denota a maturidade da actividade
de distribuicdo de gas natural, na qual a evolugao da cobertura das concessodes/licencas vai diminuindo

progressivamente.

Outro aspecto a destacar prende-se com 0 peso relativo da Lisboagas e Portgas que, em agregado,
representam 47% dos montantes totais previsto e executados por todos os operadores de distribuic&o.
Com efeito, as posi¢cdes relativas dos operadores de distribuicdo, em termos de investimento, reflectem o
potencial das respectivas concessofes/licencas. A Sonorgas apresenta-se numa situagdo singular,
representando 10% de todo o investimento apresentado para a RNDGN, reflectindo a estratégia de

expansdao das actuais licengas e o intuito de desenvolver novos pélos de distribuicao.

CONCLUSOES

Como principais conclusdes da andlise dos investimentos para a Rede Publica de Gas Natural sédo

identificados os seguintes aspectos:

e Deverd existir uma maior coeréncia entre os investimentos apresentados para determinacéo das
tarifas e os submetidos pelo operador da rede de transporte em sede de aprovacdo do PDIR, em

especial no que respeita as grandes obras de expansdo da RNTIAT.
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Deverdo ser consideradas as alteracdes regulamentares do RRC, recentemente aprovadas, em
especial no que respeita ao estabelecimento de ligacbes de clientes a rede de transporte, bem
como a aceitacdo de custos inerentes a participacdo dos operadores nas
conversdes/reconversdes de instalacbes de utilizacdo dos clientes ligados as redes de

distribuicéo.

A ERSE reconhece que a qualidade da informacéo apresentada este ano pelos operadores das
infra-estruturas do SNGN é substancialmente melhor que a apresentada no ano passado. No
entanto, aponta que as variacdes significativas nos custos previstos para os projectos de
investimento nas varias infra-estruturas deverdo ser fundamentadas e que a expanséo das redes

de distribuicdo devera ser suportada por um racional técnico-econémico.
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1 ENQUADRAMENTO DO PROCESSO DE ANALISE DE INVESTIMENTOS NO SNGN

1.1 ENQUADRAMENTO LEGISLATIVO E REGULAMENTAR

De acordo com o estabelecido no artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de Julho, os
investimentos a realizar nas infra-estruturas do Sistema Nacional de Gas Natural (SNGN) devem estar
enquadrados nos termos do PDIR, Plano de Desenvolvimento e Investimento da Rede Nacional de

Transporte, Infra-estruturas de Armazenamento e Terminais de GNL (RNTIAT).

Nos termos do referido artigo, o PDIR devera estar devidamente articulado com a expansdo da Rede
Nacional de Distribuicdo de Géas Natural (RNDGN), reflectindo o desenvolvimento integrado das

infra-estruturas do sector.

Compete aos operadores das infra-estruturas do SNGN, sob coordenac¢do do operador da rede de
transporte, elaborar propostas do PDIR, as quais devem ser submetidas a parecer da DGEG e da ERSE.
A redaccéo final do PDIR, da responsabilidade da DGEG, devera ser submetida a aprovacéo do Ministro

responsavel pela area da energia, acompanhada do parecer da ERSE.

Sendo um processo recentemente implementado para ocorrer de 3 em 3 anos, a primeira apresentagao
pelos operadores das infra-estruturas do SNGN das propostas de PDIR a DGEG aconteceu em 2008.
Tal como estabelecido, na sequéncia de solicitacdo da DGEG, a ERSE emitiu o seu parecer ao PDIR

apresentado, ndo tendo o mesmo, até ao momento, obtido aprovagdo ministerial.

Por outro lado, de acordo com o Regulamento de Acesso as Redes, as Infra-estruturas e as Interligacdes
(RARII), a ERSE desenvolve anualmente o processo de calculo dos proveitos dos operadores das
infra-estruturas do SNGN e das respectivas tarifas de acesso, que € baseado nos relatérios de execugao
dos orcamentos do ano anterior e nas projeccdes de investimento para trés anos, apresentados pelos

operadores das infra-estruturas do SNGN.

A andlise destes processos recomenda alguma flexibilidade ja que, apesar de pretenderem retratar a
mesma realidade, os mesmos decorrem em periodos temporais diferentes, considerando-se fundamental
garantir uma coeréncia e coordenagéo entre 0s investimentos apresentados de 3 em 3 anos, para efeitos
de aprovagdo do PDIR e 0s que sdo apresentados anualmente, como executados ou previstos, para

efeitos de determinacao de tarifas por parte da ERSE.

1.2 ConNcEelTo DE PDIR, PARECER DA ERSE EM 2008 E DIRECTIVA 2009/73/CE

No parecer que foi solicitado pela DGEG em 2008, a ERSE concluiu ndo estar em condi¢bes de dar

parecer favoravel as propostas de PDIR que tinham sido apresentadas a DGEG pelos operadores das



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SECTOR DO GAS NATURAL

infra-estruturas do SNGN, ja que estas eram essencialmente constituidas por “Fichas de Caracterizacéo
e Justificacdo Técnica de Projectos de Investimento” para trés anos, que ndo se coadunavam com o
conceito de plano de desenvolvimento e investimento subjacente ao estabelecido legalmente para o
PDIR.

Esta posicdo da ERSE tem por base as boas praticas internacionais e o enquadramento legal dado pelos
Decreto Lei n.° 30/2006, de 15 de Fevereiro, e Decreto Lei n.° 140/2006, de 26 de Julho. Assim, para se
enguadrarem no conceito de plano de desenvolvimento e investimento, as propostas de PDIR deverdo

cumprir o seguinte conjunto de requisitos:

« reflectir as grandes linhas de desenvolvimento programatico e estratégico do sector, permitindo
identificar as principais necessidades e o0s vectores de desenvolvimento no longo prazo,
nomeadamente a capacidade de abastecimento e veiculacdo de gas natural, a fim de satisfazer
a procura e as perspectivas de desenvolvimento, com as devidas seguranca, fiabilidade e

qualidade do servico prestado;

e apresentar uma caracterizacdo estrutural do sector, observando as orientagGes de politica

energética nacional, bem como as conclusdes de relatérios de seguranca de abastecimento;

» realizar estudos e apresentar metodologias que permitam avaliar, para o horizonte temporal em
andlise, as previsdes da procura, a evolugédo do crescimento e as taxas de utilizagcao expectaveis

das redes e das infra-estruturas;

e apresentar 0s projectos estratégicos a desenvolver acompanhados da respectiva justificacdo
técnico-econémica, homeadamente de estudos que permitam suportar as decisbes a tomar,
ponderando as vantagens e desvantagens das diferentes alternativas analisadas, descrevendo

as metodologias e critérios utilizados no processo de seleccao final das solugfes propostas.

Com esse parecer emitido em 2008, a ERSE pretendeu contribuir construtivamente para a melhoria do
processo de desenvolvimento do SNGN, tendo deixado ao cuidado da DGEG a opcao entre solicitar aos
operadores uma revisdo das propostas de PDIR apresentadas, ou remeter a incorporacdo das

recomendacBes da ERSE para o processo de preparacdo do PDIR subsequente.

As boas praticas internacionais no processo de prepara¢éo e aprovacao dos planos de desenvolvimento
e investimento nas infra-estruturas do gas natural foi, entretanto, alvo de intenso debate ao nivel
europeu, enquadrado na necessidade de criar regras comuns para o mercado interno da energia. Desse
trabalho resultou o conjunto de disposicbes que, sobre este tema, foram estabelecidas na
Directiva 2009/73/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de Julho de 2009, cuja transposi¢&o

para a legislacao nacional devera ocorrer até meados de 2011.
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Assim e para além das boas praticas ja identificadas, em linha com o estabelecido na referida Directiva,
a ERSE entende ser necessario que o investimento preconizado em sede de PDIR tenha em conta, para
além das opc¢Bes decorrentes da politica energética, as necessidades efectivas do mercado. Para tal,
considera que o processo de preparacao e aprovacdo do PDIR devera ser aberto a participacdo de todos
os intervenientes no sector do gas natural, designadamente os consumidores, mediante consulta publica,

permitindo avaliar as diferentes perspectivas de todos o0s agentes envolvidos.

Tal como previsto no Decreto-Lei n.° 140/2006, um novo processo de preparacdo e aprovacdo do PDIR
devera ocorrer no inicio de 2011, desencadeado pela apresentagdo das propostas do PDIR a DGEG por
parte dos operadores das infra-estruturas do SNGN. Deste modo e independentemente da
calendarizac@o que venha a ser adoptada para a transposicao para a legislagdo nacional da Directiva
referida, que ir4 obrigar a alteracdes neste processo, a ERSE sugere que seja, desde ja, adoptada a boa
pratica internacional de realizar consultas publicas, que permitam o envolvimento de todos os
intervenientes no processo de preparacdo e aprovacdo do PDIR. De realcar que, em Portugal, esta

pratica ja foi adoptada pelos operadores das redes eléctricas.

Com o enquadramento legal actualmente em vigor e na auséncia de uma decisdo ministerial clarificadora
da estratégia global de investimento para o sector, a ERSE nao pode deixar de emitir recomendacdes
coerentes com 0 que entende ser o desenvolvimento harmonioso para o sector. A este respeito,
assinala-se que o0s investimentos realizados antecipadamente as necessidades dos mercados
reflectem-se em custos acrescidos para os consumidores e, no limite, alteram a desejavel concorréncia

entre infra-estruturas num contexto de mercados mais alargados.

1.3 PROCEDIMENTO DE ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SECTOR DO GAS NATURAL

Os operadores intervenientes no SNGN apresentaram 0s projectos de investimento previstos para as
suas infra-estruturas, detalhando os activos em que prevéem investir, para 0os proximos trés anos —
2010, 2011 e 2012.

Para a RNTGN, para o terminal de GNL de Sines e para o armazenamento subterrdneo do Carrico,
foram apresentados igualmente os investimentos estimados para o ano 2009 e os realizados até 31 de

Dezembro de 2008 cuja entrada em exploracdo ndo tenha ocorrido até final desse ano.

Excepcionalmente, para a Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural (RNDGN) foram analisados os
investimentos executados no ano gas 2008-2009. Este facto ficou a dever-se a recente revisao
regulamentar, que alterou no RARII os periodos de reporte dos projectos de investimento e relatérios de
execucdo, i.e., o horizonte anual passou de ano gas para ano civi. Uma vez que os operadores

submeteram os relatérios de execucdo a 30 de Outubro do ano passado e a revisdo regulamentar foi
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posterior, a documentacdo sobre o investimento executado apresentada, incidiu sobre o0 ano gas e nao

sobre o0 ano civil.

A Figura 1-1 apresenta, sequencialmente, o enquadramento dos investimentos de acordo com o
estabelecido no RARII.

Figura 1-1 — Enquadramento temporal dos investimentos em analise

».
Investimentos que ainda ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ »
nao tanstarar para 2008 2009 2010 2011 2012
31 de Dezembro de 2008
< » o » o ».
< < < »
REALIZADO ESTIMADO PREVISTO

O Quadro 1-1 situa os relatérios de execucdo e o0s projectos de investimento tendo em consideragéo o
processo de determinacgdo das tarifas de gas natural para o ano gas 2010-2011.

Quadro 1-1 — Contelido e abrangéncia dos Projectos de Investimento e Relatdrio de Execucéo

2008 2009 2010 2011 2012

Relatério de Abrangéncia Apresentacdo
execucao

Contetido minimo 30 Outubro
. Caracterizacdo fisica das obras.
. Data de entrada em exploragéo.
. Valores de investimento,
desagregados por ano gas e
pelos varios tipos de
equipamento de cada obra.

Projectos de Apresentacédo Abrangéncia
investimento

15 Dezembro | Contetdo minimo

. Caracterizagéo fisica das obras.

. Data de entrada em exploragéo.

. Valores de investimento, desagregados por ano gés e pelos varios tipos de
equipamento de cada obra.

Contetdo

Conteldo . .
Alternativas de desenvolvimento das

Descrever o orgamento de infra-estruturas com identificagéo:

investimentos nas infra-estruturas, . Obras a executar e respectiva

com identificacéo exaustiva dos justificagéo.

activos em que se iré investir, . Prazo de execugéo.

calendarizagédo das obras e . Valor orcamentado.

respectivos valores de investimento . Reparti¢do dos encargos, para

previstos projectos que envolvam outras

entidades.
Tarifas Proposta
15 Abri Abrangéncia
Publicagéo Ano gas 2010-2011
15 Junho
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A analise dos investimentos previstos e executados para as infra-estruturas do SNGN teve como suporte

a seguinte documentacao:

e Projectos de investimento e relatérios de execucdo, enviados no ambito dos processos de

determinacéo das tarifas a aplicar no ano gas 2010-2011 e aplicadas em 2009-2010.

e Proposta de Plano de Desenvolvimento de Investimentos da RNTIAT (PDIR), para horizonte
temporal de 2008-2011, submetido pela REN Gasodutos em 2008 nos termos do artigo 12.° do
Decreto-Lei n.°140/2006 de 26 de Julho.

e Orden ITC/3520/2009, de 28 de Dezembro, que estabelece as tarifas e precos associados ao
acesso a terceiros as infra-estruturas de gas natural em Espanha, para o ano 2010, e actualiza

a retribuicdo de determinadas actividades reguladas.

Para além deste capitulo introdutério, a andlise e caracterizacdo dos investimentos, realizados e

previstos, para cada uma das infra-estruturas do SNGN séo apresentadas nos capitulos 2, 3, 4 e 5.

As conclusdes da analise de investimentos na Rede Publica de Gas Natural (RPGN) sdo apresentadas

no capitulo 6.

13
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2 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNTGN

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos na RNTGN, tendo por base a informacédo
enviada pela da REN Gasodutos, relativa aos investimentos previstos para os anos 2010, 2011 e 2012.
Sdo ainda analisados os investimentos estimados para o ano 2009, bem como os investimentos
realizados até 31 de Dezembro de 2008 relativos a projectos que ndo tenham entrado em exploracao até

final desse ano.

A analise dos investimentos na RNTGN é precedida de uma caracterizacdo, tendo como finalidade

identificar e fundamentar as razdes que determinaram a sua necessidade.

Neste capitulo sdo também apresentados os resultados da comparacdo entre o0 investimento
apresentado pela REN Gasodutos este ano, para efeitos da determinacdo das tarifas para o ano gas

2010-2011, e o homdlogo do ano passado para as tarifas em vigor no presente ano gas (2009-2010).

Com o objectivo de melhor avaliar a dimensdo dos custos de algumas intervencdes, sdo igualmente
apresentados pela REN Gasodutos os resultados e conclus6es de uma comparacéo efectuada tendo por
base 0os montantes apresentados e os custos de referéncia em vigor no sistema de gas natural espanhol

para obras de natureza similar.

2.1 CARACTERIZAGAO DO INVESTIMENTO NA RNTGN

2.1.1 ORGANIZACAO E ENQUADRAMENTO DO INVESTIMENTO

A REN Gasodutos apresenta o investimento na RNTGN organizado por projectos, que correspondem a

intervencgdes especificas, os quais séo englobados nas seguintes grandes rubricas:
¢ Intervencdes nos gasodutos existentes.

e Projectos de expansdo da rede de transporte actual, nos quais se inclui a integracdo de uma

estac@o de compressédo e a construcdo de dois novos gasodutos.

»10

e “Outros investimentos™, com um caracter transversal a operacéo de toda a infra-estrutura.

O valor global do investimento previsto para RNTGN é 204,6 milhdes de euros, apresentando-se na

Figura 2-1 a sua reparticdo pelas grandes rubricas.

0" A rubrica “outros investimentos” inclui 0 SCADA, equipamentos de armazém, telecomunicacdes e sistemas
informéticos.
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Figura 2-1 — Reparti¢do dos investimentos para a RNTGN

105EUR

9,21
4%

® Estacio de compressédo ® Gasodutos existentes

Gasodutos novos ¥ Qutros investimentos

Fonte: REN Gasodutos

Os investimentos nos gasodutos existentes estdo relacionados com a ligacdo de novos clientes
abastecidos em Alta Pressdo (AP), com a construcdo de novos pontos de entrega de gas natural as
redes de distribuicdo e reforco de pontos de entrega existentes, com intervengbes para melhoria das
condicdes operacionais e cumprimento da regulamentacdo em vigor, com conservagao da infra-estrutura

e com registo de serviddes.

A estacdo de compressao € outro grande investimento, estando relacionado com o aumento expectavel
da procura de gas natural, em especial nos periodos de ponta, associado a entrada em funcionamento
de novos centros electroprodutores de ciclo combinado. Esta nova infra-estrutura tem como finalidade
0 aumento da capacidade de veiculacao de gas natural na RNTGN, bem como a sua interoperabilidade

face a expanséo do terminal de GNL de Sines.

Relativamente aos gasodutos novos, esta prevista uma nova interligacdo a Espanha, entre Mangualde e
Zamora, desenvolvida através de um gasoduto novo. Esta previsto também um outro gasoduto que ira
fechar em anel os gasodutos existentes, entre a Guarda e Mangualde, tendo em vista uma maior

flexibilidade da operacdo da RNTGN e o refor¢o segurancga de fornecimento no SNGN.

A Figura 2-2 apresenta a evolug¢éo temporal do investimento na RNTGN, para o periodo em analise.

1 Centrais electroprodutoras de Lavos e Lares, na Figueira da Foz, Pégo e Sines.

16



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SECTOR DO GAS NATURAL

Figura 2-2 — Evolugéo temporal do investimento na RNTGN
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31Dezembro 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012

2008
® Qutros investimentos 1,85 1,98 1,31 1,27 1,65 1,09 0,05 0,00 0,00
= Estagéo de compresséo 0,09 0,17 0,14 4,88 1,55 716 5,30 524 0,00
= Gasodutos existentes 33,99 13,15 29,95 14,86 9,23 472 3,70 2,12 0,00
Gasodutos novos 0,00 0,02 0,04 0,30 3,30 7,78 15,70 21,69 10,34

Fonte: REN Gasodutos

A analise da figura anterior permite constatar uma maior concentragcao no curto prazo dos investimentos
nos gasodutos existentes, prevendo-se execuc¢des de 91% e 98%, respectivamente, até final deste ano e
do ano 2011.

O projecto da estacdo de compresséo, iniciado em 2008, concentra a maioria do investimento (98%)
entre os anos 2010 e 2012, coincidindo com o abrandamento progressivo do investimento nos gasodutos

existentes.

Relativamente aos novos gasodutos, ndo foram apresentados montantes de investimento relevantes até
ao final do primeiro semestre de 2010. Com efeito, estes projectos encontram-se numa fase inicial ndo
tendo sido disponibilizada informacgéo sobre a capacidade de interligac@o, os tracados e as zonas a
abastecer. Prevé-se uma maior intensidade de investimento a partir do segundo semestre de 2010 e

entradas em exploragdo faseadas para o final dos anos 2012 e 2013.

2.1.2 CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS NOS GASODUTOS EXISTENTES

A RNTGN encontra-se dividida em sete gasodutos com as caracteristicas indicadas no Quadro 2-1. A

localizacéo dos referidos gasodutos no territério nacional é apresentada na Figura 2-3.

Quadro 2-1 — Caracteristicas da RNTGN

Gasodutos Trocgo Extensdo do troco central [km] Entrada em exploragéo
Lote 1 Setubal a Leiria 193 Fevereiro de 1997
Lote 2 Leiria a Braga 352 Fevereiro de 1997
Lote 3 Campo Maior a Leiria 221 Fevereiro de 1997
Lote 4 Braga a Tuy 73 Dezembro de 1997
Lote 5 Portalegre a Guarda 191 Qutubro de 1999

Lote 6 Coimbra a Viseu 76 Setembro de 1999
Lote 7 Setlbal a Sines 88 Novembro de 2003

Fonte: REN Gasodutos
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Figura 2-3 — Localizagao dos gasodutos existentes no territdrio nacional
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A Figura 2-4 apresenta a reparticdo do investimento nos gasodutos existentes.

Figura 2-4 — Reparticdo dos investimentos nos gasodutos existentes

(108 EUR)

58,51
52%

Lotel ®|lote2 ®|lote3 M®lote4 Wlote5 ®lote6 Lote 7

Fonte: REN Gasodutos

A analise das figuras anteriores permite constatar que os montantes de investimento apresentados para

cada um dos gasodutos existentes estéo relacionados com os seguintes aspectos:

e O potencial das respectivas areas de influéncia, o qual se reflecte em novas ligacdes a clientes
abastecidos em AP e em intervencdes para reforco e integracao de nova capacidade de ligacéo as

redes de distribui¢&o.
¢ A dimenséo dos gasodutos e extensao das respectivas areas de influéncia.

¢ A antiguidade dos gasodutos, a qual estdo associados os montantes para melhoria das condi¢cfes

operacionais e para remodelacdo/conservacao da infra-estrutura.

Para os lotes 1 e 2 esta previsto um investimento de aproximadamente 83,5 milhdes de euros,
representando 74% do total a investir na rede de transporte existente, no periodo em analise. Estes
gasodutos abastecem a faixa litoral de Portugal, desde Setdbal a Braga, concentrando um grande
volume de investimento, sendo, simultaneamente, os trocos de rede mais antigos da RPGN tendo

entrado em servico no inicio de 1997.

O investimento nos lotes 3 e 4 representa 14% do investimento total rede de transporte. A diferenca de
montantes, face aos lotes 1 e 2, resulta da menor concentracdo de intervencdes a realizar no Lote 3

(entre Campo Maior e Leiria) bem como da menor extenséo do lote 4 (entre Braga e Tuy).

Os lotes 5 e 6 sdo gasodutos que abastecem zonas interiores de Portugal, tendo entrado em exploracéo

no final de 1999, e para os quais ndo se prevé um grande investimento, factos que reflectem o menor
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potencial de crescimento da procura de gas natural nas respectivas areas de influéncia quando

comparado aos lotes 1, 2, 3 e 4.

Por fim, o Lote 7 é o0 gasoduto mais recente da RNTGN (entrou em exploracdo em Novembro de 2003) e
abastece os complexos industriais de Sines e sul da peninsula de Setlubal, pelo que o investimento esta

maioritariamente relacionado com o abastecimento de grandes clientes em AP.

2.1.2.1 CARACTERIZACAO DO INVESTIMENTO POR TIPOLOGIA
O investimento em cada um dos gasodutos existentes é desagregado de acordo com o tipo de
intervencédo, designadamente:

e Projectos de investimento que incidem nos trocos centrais da RNTGN, designados pela REN

Gasodutos como investimentos nas “linhas”.

e Construcdo de ramais ou trocos periféricos da RNTGN, destinados a entrega de gas natural a

clientes ligados em AP.

e Estacdes de Regulacdo e Medida (GRMS), nas quais se incluem as intervencdes nas estacdes
existentes e a construcdo de estacbes novas para ligacdo de clientes abastecidos em AP e

entrega de gés natural as redes de distribuicéo.

A Figura 2-5 e a Figura 2-6 representam, respectivamente, a evolucdo dos investimentos, por tipologia,

noslotes1,2,3e4enoslotes5,6e7.
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Figura 2-5 — Evolucédo dos investimentos nos gasodutos existentes, por tipologia (l)
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Fonte: REN Gasodutos
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Figura 2-6 — Evolucédo dos investimentos nos gasodutos existentes, por tipologia (Il)
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Fonte: REN Gasodutos

Nos lotes 1, 2, 3 e 4, o investimento em ramais e GRMS assume uma grande expressdo, com montantes

totais de 44 e 45 milhdes de euros, respectivamente. Estes investimentos estdo maioritariamente

relacionados com a ligacéo de novos clientes a RNTGN, reforco e integragcdo de nova capacidade para

abastecimento das redes de distribuicdo e intervencgdes para reforco operacionallz. Os investimentos em

“linhas” (trocos centrais) para os referidos lotes tém menor expressdo, estando associados a

12 Projectos que pressupdem a intervencdo na RNTGN adoptando solu¢des que visam a melhoria do desempenho
operacional da infra-estrutura e o reforco da seguranca de abastecimento.
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conservacao e reforco operacional da infra-estrutura, sendo de assinalar os montantes previstos para o

Lote 23, que ascendem a 6,3 milhdes de euros.

Nos lotes 5 e 6, o investimento incide fundamentalmente no refor¢co da infra-estrutura existente (“linhas”
e GRMS), sendo muito inferior ao observado nos restantes gasodutos. Destaca-se a constru¢do de uma
nova GRMS, no Lote 5, destinada a um novo polo de distribuicdo, com um custo previsto de

633 milhares de euros e coma a entrada em exploracéo no final do primeiro semestre de 2010.

O investimento no Lote 7 esta quase integralmente associado a construcdo de trés ramais e cinco
GRMS, uma destinada a um novo pdlo de distribuicdo e as restantes ao abastecimento de grandes

clientes.

2.1.2.2 FUNDAMENTACAO DOS PROJECTOS DE INVESTIMENTO
Tendo em vista a fundamentagdo dos projectos de investimento, a REN Gasodutos ordena o
investimento de acordo com a sua finalidade, designadamente:

e LigacOes a clientes — projectos de ligacdo de novos clientes a RNTGN, abastecidos em AP,

incluindo a construcdo de ramais e GRMS novas.

e Ligacdo & RNDGN - projectos de constru¢do de GRMS, tendo em vista o desenvolvimento de

rede de distribuicao nova.

e Desenvolvimento da RNTGN — projectos que visam a interven¢cdo em GRMS tendo em vista a sua
adequacdo a capacidade necessaria — upgrading (reforco de capacidade) e downsizing

(actualizacdo da capacidade para valores inferiores aos actuais).

e Reforco operacional - projectos que pressupdem a intervencdo na RNTGN adoptando solucdes
gue visam a melhoria do desempenho operacional da infra-estrutura e o refor¢o da seguranca de

abastecimento.

e Adequacdo regulamentar — projectos que visam a actualizagdo da RNTGN tendo em vista o

cumprimento de disposi¢des regulamentares.
¢ Remodelagdo/conservagdo da RNTGN.
¢ Registo de serviddes.

e Qutros.

13 Estio previstos para Lote 2 a automatizacdo da JCT da Bidoeira (ponto de confluéncia dos lotes 1, 2, 3 e
gasoduto Bidoeira-Carrico-Lares) e a alteracdo da ICJCT de Gaia para JCT, que representam em agregado um
montante de 4,8 M€.
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A Figura 2-7 apresenta a reparticdo do investimento na RNTGN de acordo com a classificacdo
anteriormente descrita, incluindo o seu peso para cada um dos lotes existentes.

Figura 2-7 — Caracterizacao dos investimentos de acordo com a fundamentacgao
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Fonte: REN Gasodutos

O Quadro 2-2 apresenta a descricdo dos projectos de investimento com a correspondente

fundamentacao e os gasodutos abrangidos.
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Quadro 2-2 — Descricdo dos projectos de investimento

Fundamentacéo Designacéo dos projectos Lote

Ligacdes a clientes Ramal do Barreiro + 1 GRMS. 1

Ramais de Leca, Estarreja e Lares + 4 GRMS's.

Ramal do Pego + 1 GRMS.

Ramais de Sines, Chaparral e Mitrena + 4 GRMS's.

Ligacdo a RNDGN GRMS(s) de Soure e Lares Il.

GRMS(s) de Vila Nova de Cerveira e Ponte de Lima.

GRMS de Vila Velha de Rédéo.

N |ININ]|]O|DN

GRMS de Santo André.

Desenvolvimento da Reforgo de capacidade das GRMS's de Frielas, Porto de Més, Benavente e Seixal; 1
RNTGN Downsizing da GRMS da Abrigada.

Reforco de Capacidade das GRMS’'s de Pombal, Aveiro, Feira, Valongo, Famalicao, 2
Carrico e Gaia;

Downsizing da GRMS da Maia.

Downsizing da GRMS de Ponte de Sér. 3

Reforgo operacional Comando remoto da inverséo de fluxo (interligagdo de Valenca do Minho); la7
Automacgao/medicéo (n6 da Bidoeira);

Monitorizagdo de cadeias de medida e sistemas de controlo de caudal;

Alteracéo de 14 estacdes da RNTGN com funcionalidade de ICJCT (1) para JCT (2);
Emissores e receptores de PIG’s (3);

Odorizagao;

Reforgo de alimentacéo eléctrica e sistemas de telecomunicacdes;

Melhoria do valor Ohmico da rede de terras;

Eliminac&o de linhas de tensédo exteriores;

Inspeccéo de tubagem;

Caminhos de acesso.

Adequacao regulamentar Adequacao de unidades de medida; la4d
Unidades de arquivo electrénico;

Alteracéo da JCT de Campo Maior;
Plataformas de acesso as caldeiras de GRMS.

Remodelacdo/Conservagao | Substituicdo de equipamento em fim de vida util; la6
da RNTGN Cobertura metalica de GRMS.

Registo de serviddes/expropriagéo. la7

PPDA Instalagao de Painéis Solares Térmicos nas GRMS(s) do Seixal e Frielas (4) 1

(1) Estacédo de derivacdo, sem seccionamento do gasoduto.

2) Estacédo de derivagdo, com funcionalidade de seccionamento de trogos de gosaduto, sem o corte de abastecimento as GRMS co-localizadas e redes a juzante.
®3) Dispositivos de inspec¢do/manutencéo de gasodutos.

4) Incluido na rubrica ‘outros’.

Fonte: REN Gasodutos
A Figura 2-8 apresenta a distribuicdo geogréafica dos projectos de investimento na RNTGN, para os
varios lotes, particularizando as ligacdes a clientes, as ligacbes a RNDGN e o desenvolvimento da

RNDGN (refor¢cos de capacidade e downsizings de GRMS).
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Figura 2-8 — Distribuicdo geografica dos projectos de investimento
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2.2 ANALISE DOS PROJECTOS DE INVESTIMENTO

Neste subcapitulo apresenta-se a analise dos projectos de investimento da RNTGN, a qual incide sobre

0S seguintes aspectos:

e A evolucdo do investimento previsto, para o célculo das tarifas do ano gas 2010-2011, face ao
apresentado no ano passado, para o calculo das tarifas do ano gas 2009-2010. Esta andlise
identifica a variacdo dos montantes previstos e executados para cada projecto, bem como os

atrasos e antecipagfes nas entradas em exploracdo dos mesmos.

e A comparacdo dos montantes previstos e executados face aos custos de referéncia em vigor no
sistema de gas natural espanhol, estabelecidos nos termos da regulamentacdo Espanhola
(Orden ITC/3520/2009, de 28 de Dezembro).

2.2.1 EVOLUCAO DO INVESTIMENTO PREVISTO NOS ANOS 2010 E 2009

Os resultados de uma analise comparativa entre os investimentos apresentados pela REN Gasodutos,
para calculo das tarifas do ano gas 2010-2011 e os submetidos no ano passado para as tarifas do ano
gas 2009-2010 séao reflectidos na Figura 2-9. Esta figura apresenta a variagdo dos montantes de
investimento, desagregados pelos projectos em gasodutos existentes e projectos de expansao da rede

de transporte (gasodutos novos e estacdo de compressao).
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Figura 2-9 — Comparacéo dos investimentos previstos para a RNTGN em 2009 e 2010
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Fonte: REN Gasodutos

Da andlise da Figura 2-9 destaca-se o seguinte:

¢ Nos gasodutos existentes constata-se um aumento do investimento previsto, de 2009 para 2010,

de 100 milhdes euros para 111,7 milhGes de euros (12%).

e A variacao do investimento estimado para a estacdo de compressao € muito pequena, tendo sido

previsto no ano passado um montante de 25,2 milhdes de euros e este ano 24,6 milhdes de euros.

e Os investimentos previstos para os gasodutos novos passaram de 74,0 para 59,2 milhdes de
euros, i.e, registaram uma diminuicdo de 20% para o periodo em analise. Contudo, importa
sublinhar que a entrada em exploracdo destes projectos foi atrasada de Junho de 2012 para
Dezembro de 2013, pelo que os valores apresentados no ano passado incluiam a totalidade das

obras e as previsfes deste ano correspondem a custos parcelares do investimento.

A REN Gasodutos apresentou este ano previsdes até 30 de Junho de 2013, que néo reflectem o
custo total das obras, com um montante agregado de 119,9 milhSes de euros. Estes valores
representam um agravamento de 62% face ao custo apresentado no ano passado, que como se

referiu incluia a totalidade do investimento.
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Analisando com mais detalhe a variacdo do investimento nos gasodutos existentes, importa referir que
estdo previstos este ano, novos projectos de investimento, apresentados no Quadro 2-3, representando

um montante adicional de cerca de 5,6 milhGes de euros.

Quadro 2-3 — Projectos de investimentos nos gasodutos existentes novos face a 2009

Desighacado dos projectos Investimento (10° EUR)
Inspeccédo de Tubagem 13928
Ligacdo & RNDGN - GRMS de Soure 893,5
Ligacdo @ RNDGN - GRMS de Lares Il 978,4
Ligacdo a RNDGN - GRMS de Vila Nova de Cerveira 2 059,9
Reforco de capacidade da GRMS de Pombal 229,5

Fonte: REN Gasodutos

Considerando apenas os 53 projectos de investimento previstos este ano e em 2009, observa-se que
efectivamente 0 aumento no montante global do investimento nos gasodutos existentes passa a ser da

ordem dos 6%, i.e., o investimento passa de 100 milhdes de euros para 106 milhdes de euros.

A Figura 2-10 sintetiza, para os referidos projectos de investimentos, a comparacdo entre montantes

previstos este ano e em 2009.

Figura 2-10 — Variacdo dos montantes dos projectos de investimento de 2010 face a 2009
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Da andlise da figura anterior destacam-se 0s seguintes aspectos:

e Verificou-se um aumento, inferior a 10%, dos montantes apresentados este ano face aos previstos

em 2009 para 31 projectos de investimento.

e Dos projectos de investimento com diferencas superiores a 20%, destacam-se o ramal do Pego e
a alteracdo da JCT de Campo Maior, que registaram agravamentos de 4,1 para 5,9 milhdes de

euros e de 1,7 para 2,4 milhdes de euros, respectivamente.

e Em 9 projectos de investimento constatou-se que 0s montantes apresentados este ano foram
inferiores aos previstos no ano passado. Os projectos de investimento com as diferencas mais
expressivas sdo o refor¢co da capacidade da GRMS de Valongo e a monitorizacdo das cadeias de
medida da JCT de Monforte que diminuiram de 840 para 561 milhares de euros e de 372 para 186

milhares de euros, respectivamente.

Na presente andlise foram comparadas as entradas em exploracdo dos projectos de investimentos, de
acordo com a informacao prestada este ano e no ano 2009. O Quadro 2-4 identifica 0s projectos que

apresentaram diferencas nas respectivas transferéncias para exploracao.
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Quadro 2-4 — Projectos de investimentos com variacdo das transferéncias para exploracéo

Entrada em exploragao .
. - . Diferenca
Designacgéo dos projectos
Prevista em 2009 Prevista em 2010 (meses)
Odorizagdo Junho 2009 Setembro 2009 +3
Alteracéo da JCT de Campo Maior Dezembro 2009 Mar¢o 2010 +3
Reforco de capacidade da GRMS de Famalicao Junho 2009 Dezembro 2009 +6
Sistemas de Informacéo Junho 2011 Dezembro 2011 +6
Reforgo de} almjentat;ao eléctrica dos sistemas de Junho 2009 Dezembro 2009 +6
telecomunicacdes
Eliminac&o de Influéncia das linhas de tenséo exteriores Junho 2009 Dezembro 2009 +6
Aquisicéo de equipamentos de medicao/inspeccao Junho 2009 Dezembro 2009 +6
Q(iz?;:(;ao dos meios de andlise, monitorizagcdo e Unidades de Dezembro 2008 Dezembro 2009 +12
Comgndo remoto da inverséo de fluxo (interligac@o de Valenca Junho 2009 Junho 2010 +12
do Minho)
Recondicionamento de sistemas de aquecimento Dezembro 2010 Junho 2011 +6
Recondicionamento das Caldeiras e Sistemas de Queima da
GRMS da Tapada do Outeiro Junho 2009 Junho 2011 +24
Ramal de Sines Dezembro 2010 Margo 2012 +27
Refor¢o de capacidade da GRMS de Benavente - Fase | Dezembro 2010 Dezembro 2013 +36
Ramal da Mitrena Dezembro 2010 Setembro 2009 -3
Ramal de Leca Dezembro 2009 Margo 2010 +3
Gasoduto Mangualde - Fronteira Espanhola Dezembro 2012 Dezembro 2013 +12

Fonte: REN Gasodutos

Da analise do quadro anterior, destacam-se os projectos de reforco de capacidade da GRMS de
Benavente, com um adiamento previsto de trés anos, e o ramal de Sines, com um atraso superior a dois
anos motivado pelo adiamento da constru¢do do centro electroprodutor de Sines. Refira-se ainda a

antecipacéo, em trés meses, da entrada em exploracdo do ramal da Mitrena.

2.2.2 ANALISE COMPARATIVA DO INVESTIMENTO FACE AOS CUSTOS DE REFERENCIA

ADOPTADOS NO SISTEMA DE GAS NATURAL ESPANHOL

Conforme referido anteriormente as ligagcbes a clientes abastecidos em AP representam 61% do
investimento previsto em gasodutos existentes, sendo de assinalar que parte desse investimento

corresponde a construgdo dos ramais (trocos periféricos da rede de transporte com caracteristicas

construtivas similares as “linhas” principais).

Este investimento encontra-se caracterizado na proposta de PDIR, submetido pela REN Gasodutos para
aprovacdo em 2008, incluindo as extensfes e o diametro de cada ramal. Tendo em conta a

caracterizacdo fisica do investimento, poder-se-a estabelecer uma comparacdo face aos valores de
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referéncia, em vigor para o sistema de gas natural espanhol, estabelecidos no Anexo V, da
Orden ITC/3520/2009, de 28 de Dezembro, relativos aos investimentos na construcdo de rede de
transporte, colocados em exploracdo no ano 2009. A Figura 2-11 apresenta uma comparacao entre 0s
custos previstos pela REN Gasodutos e os custos de referéncia em vigor em Espanha, para cada ramal

de ligacdo de clientes abastecidos em AP.

Figura 2-11 — Comparacédo dos custos previstos para os ramais de ligacéo a clientes abastecidos

em AP face aos custos de referéncia em vigor em Espanha
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Fonte: REN Gasodutos

A analise da figura anterior permite constatar diferencas significativas entre os custos previstos para a
construcdo™ dos ramais de ligacdo em Portugal e os custos de referéncia em Espanha. Nesta anélise

importa considerar dois aspectos importantes:

e Os custos de referéncia estabelecidos em Espanha correspondem aos custos médios das obras
da rede de transporte. Em Portugal, no caso dos ramais de ligacéo a clientes abastecidos em AP,
as obras sdo de pequena extensdo e a natureza dos tracados'® apresenta dificuldades acrescidas

comparativamente com a generalidade das obras realizadas em Espanha.

Tomando como exemplo os ramais mais extensos, Leca (27,5 km), Barreiro (15,3 km) e
Lares/Lavos (23,1 km), estdo considerados nos custos globais das empreitadas de construcéo a

realizacdo de alguns pontos especiais, nomeadamente:

% Incide sobre a rubrica “gasoduto instalado”, apresentada pela REN Gasodutos na discriminagéo do investimento
dos ramais de ligag&o a clientes abastecidos em AP.

!5 Tracados em zonas de maior densidade de edificacio e atravessamentos especiais (estradas, caminhos de ferro,
cursos de agua, etc)
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— Travessias por perfuracdo horizontal dirigida (HDD)'® do rio Mondego (Lares/Lavos), do
estuario do Tejo (Barreiro), do Aeroporto Sa Carneiro (Leca) e de auto-estradas/estradas

nacionais (Leca e Barreiro);
— Duplas derivacdes em carga a partir das “linhas” principais (Leca, Barreiro e Lares/Lavos).

Os restantes ramais tém extens6es muito pequenas, que variam entre os 1,9 km (Mitrena) e os

4,8 km (Pégo), tendo os custos fixos grande impacto no custo global da obra.

e Os custos de referéncia em Espanha ndo correspondem aos custos reconhecidos para efeito de
célculo de tarifas. Nas situacdes em que 0s custos reais ultrapassam os custos de referéncia, os
custos reconhecidos incorporam os custos de referéncia e metade da diferenca destes para os
custos reais. Na situacdo oposta, em que os custos reais sdo inferiores aos custos de referéncia,
0s custos reconhecidos equivalem aos custos de referéncia subtraidos de metade da diferenca
entre o custo de referéncia e o custo real. Desta forma diminui-se o risco dos operadores das infra-
estruturas face a natureza das obras em causa, dando-se, em simultaneo, um incentivo para que a

adjudicacdo dos projectos de investimento seja eficiente.

Tendo em conta 0 exposto, a Figura 2-12 apresenta o paralelismo resultante da aplicacdo do contexto
espanhol de aceitacdo de proveitos, aos projectos de constru¢cdo de ramais de ligacdo a clientes

abastecidos em AP.

Figura 2-12 — Custos reconhecidos para os ramais de ligagdo a clientes abastecidos em AP, no

contexto do sistema de gés natural espanhol
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Tendo em conta o exposto, num contexto similar ao que vigora no sistema de gas natural espanhol,
seriam reconhecidos pelo sistema aproximadamente 85% do custo real, o que representaria uma
deducdo de 5,7 milhdes de euros. Porém, em Espanha, as obras de grande dimenséo prevalecem face
aos trocos periféricos para a ligacdo de grandes consumidores, o que pode justificar a diferenca de
custos encontrada entre os dois paises nos casos analisados.
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3 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO TERMINAL DE GNL DE SINES

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos da REN Atlantico, no terminal de GNL de
Sines, previstos para os anos 2010, 2011 e 2012. Sao também analisados os investimentos estimados
para o ano 2009, bem como os realizados até 31 de Dezembro de 2008 relativos a projectos que nao

entraram em exploracéo antes do ano 2008.

Os investimentos analisados incluem a expansdo do terminal de GNL de Sines e um conjunto de
projectos de menor dimensao, designados por projectos de refor¢co interno. O Quadro 3-1 apresenta 0s

montantes previstos para estes investimentos.

Quadro 3-1 — Montantes previstos para o investimento no Terminal de GNL de Sines

Designacéo Montante [106 EUR] Peso percentual [%0]
Projecto de Expanséo do Terminal de GNL de Sines 179,8 97,5
Projectos de Reforco Interno 4,5 2,5
TOTAL 184,3 100,0

Fonte: REN Atlantico

E apresentada uma comparacdo dos montantes previstos para 0s projectos em curso, apresentados a
ERSE, para aprovacdo e reconhecimento na base de activos, para o calculo das tarifas dos anos gas
2009-2010 e 2010-2011. Relativamente ao projecto de expansdo do terminal de GNL de Sines, é
efectuada uma comparacéo com os custos de referéncia adoptados no sistema de gas natural espanhol,
estabelecidos na Orden ITC/3520/2009, de 28 de Dezembro.

3.1 PROJECTO DE EXPANSAO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

O projecto de expansao do terminal de GNL de Sines consiste no fornecimento e construcédo, em regime
de EPC", do terceiro tanque de armazenagem de GNL, do reforco da capacidade de emissdo de gas

natural para a RNTGN e da constru¢do de uma nova baia de enchimento de camides cisterna.

A expansao do terminal de GNL de Sines ¢€ justificada pelo operador da infra-estrutura pela necessidade
de responder ao crescimento da procura de gas natural, tanto a nivel doméstico como em resultado da
integracdo do SNGN numa perspectiva ibérica, decorrente da op¢éo pelo Mercado Ibérico de Gas
Natural (MIBGAS).

oA designacdo EPC (Engineering, Procurement and Construction) corresponde genericamente a um projecto
“chave-na-méao”
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O terminal de GNL de Sines, pela sua aptiddo para responder as pontas de consumo, € a primeira opgao
para o reforco da capacidade de entrada de gas natural no SNGN, desempenhando um papel essencial
na garantia de abastecimento as novas centrais de ciclo combinado de Lares, Lavos, Pego e Sines.
Neste contexto, o operador da infra-estrutura justifica que o reforco da componente de armazenamento
no terminal de GNL de Sines surge associado ao reforco da capacidade de emisséo de gas natural para
a RNTGN, por via da interdependéncia, em termos operacionais, dos processos de armazenagem e
regasificacdo do GNL. Por outro lado, a construgcdo do terceiro tanque de armazenagem pretende
permitir uma maior flexibilidade de utilizagdo do terminal de GNL de Sines, dotando-o de aptiddo para
receber mais navios e conjugar as necessidades de mais agentes de mercado, promovendo a
concorréncia no sector.

O investimento previsto pela REN Atlantico para o projecto de expansédo do terminal de GNL de Sines é
de 179,8 milhdes de euros, idéntico ao apresentado no ano passado, para o calculo das tarifas do ano
gas 2009-2010. Estima-se, contudo, uma menor duracdo do projecto com a antecipacao da entrada em

exploragdo prevista inicialmente, passando de 2014 para o final do primeiro semestre de 2012.

A Figura 3-1 apresenta a evolucdo do investimento na expansdo do terminal de GNL de Sines, prevista

até ao final do ano 2012, desagregada por semestre.

Figura 3-1 — Evolucéo do investimento na expanséo do terminal de GNL de Sines

30

) I I I I I I I

Valoracumulado 1Jan-30Jun 1Jul-31Dez 1Jan-30Jun 1Jul-31Dez 1Jan-30Jun 1Jul-31Dez 1Jan-30Jun 1Jul-31Dez
até 31 de 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012
Dezembro de
2008
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O projecto de expanséao do terminal de GNL de Sines integrou a proposta de PDIR, com um montante de
100 milhdes de euros, tendo sido entdo o projecto de maior monta proposto para a RPGN. Desde entdo

0 projecto sofreu um agravamento de 80% face ao montante inicial.

Tendo em conta as caracteristicas do projecto, nomeadamente a expansdo da capacidade de
armazenamento de GNL em 150 000 m®, através da construcéo do terceiro reservatorio, o reforco da

36



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SECTOR DO GAS NATURAL

capacidade de regaseificacdo de 5,26bcm/ano™® para cerca de 8,5 bcm/ano®™ e a construgdo de uma
nova baia de enchimento de camibes cisterna, é possivel comparar o custo total previsto pela REN
Atlantico face aos valores de referéncia adoptados no sistema de gas natural espanhol para obras
similares. Com efeito, no Anexo VII, da Orden ITC/3520/2009, de 28 de Dezembro, sdo apresentados
valores unitarios para as componentes de armazenamento (€/m°), equipamento de regaseificacdo
(E/m°/h) e bafas de enchimento de cisternas, para investimentos em terminais de GNL colocados em

exploragéo no ano de 2009.

A aplicacéo dos valores unitarios de referéncia referidos, ao projecto de expanséo do terminal de GNL de
Sines, permite obter um valor da ordem dos 169,5 milh&es de euros, i.e., 94% do montante previsto pela
REN Atlantico. Tendo em conta a actualizagcao deste montante para 0 ano 2012 e atendendo a eventuais
acréscimos relativos & obra civil®®, também previstos no mesmo diploma, poder-se-& concluir estarmos

perante valores proximos dos praticados em Espanha.

3.2 REFORCO INTERNO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

Os projectos para reforco interno do terminal de GNL de Sines representam 4,5 milh8es de euros (2,5%

do investimento total previsto).

Os valores apresentados pela REN Atlantico no ano passado, para os projectos de refor¢o interno do
terminal de GNL de Sines, representavam 3,0 milh6es de euros, ou seja, observou-se um agravamento

de 51% de 2009 para 2010 nesta rubrica. Este facto esta relacionado com os seguintes aspectos:

e Foram considerados um conjunto de 10 novos projectos de investimento, ndo previstos no ano

passado, representando um acréscimo 1,6 milh&es de euros.

e Foram integrados no projecto de expansdo do terminal de GNL de Sines trés projectos de
investimento®, gque no ano passado foram considerados nesta rubrica, representando uma

deducéo de 1,0 milh&es de euros.

e Observaram-se variacBes dos montantes previstas para 0s restantes 12 projectos, representando

um acréscimo de 927 milhares de euros.

18 Aproximadamente 600 000 m3(n)/h (900 000 m3(n)/h nas pontas)
9 Aproximadamente 970 000 m®(n)/h (1 350 000 m>(n)/h nas pontas)

20 A obra civil e portuaria, por terminal de GNL, ndo relacionadas com as componentes de armazenamento e
regaseificacdo, sdo limitadas a um maximo de 52,6 M€ e sdo analisadas caso a caso.

%! Gas-in cool down, l6gica de enchimento e baia de enchimento de cisternas.
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A Figura 3-2 apresenta o investimento no reforgo interno do terminal de GNL de Sines, permitindo
observar os montantes associados a cada projecto, a variagdo face aos valores apresentados no ano

passado e 0s novos projectos previstos este ano.

De acordo com a informacdo enviada pela REN Atlantico, todas as obras de refor¢o interno deveréo

estar concluidas até 30 de Junho de 2011.

Figura 3-2 — Caracterizacdo do investimento no terminal de GNL de Sines
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4 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS
NATURAL DO CARRICO

O armazenamento subterrdneo do Carrico é uma infra-estrutura composta por quatro cavidades de
armazenamento de gas natural numa formagédo salina natural, detida pela REN Armazenagem e pela
Transgas Armazenagem, e uma instalacdo de superficie comum a todo o complexo, detida e explorada
pela REN Armazenagem.

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos da REN Armazenagem e da Transgas
Armazenagem previstos para os anos 2010, 2011 e 2012. S&do também analisados os investimentos
estimados para 0 ano 2009, bem como o investimento realizado até 31 de Dezembro de 2008 relativos a

projectos que ndo entraram em exploracao até ao final de 2008.

A REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem apresentaram investimentos relativos a oito novas

cavidades de armazenamento® de gas natural, designadamente:

e A conclusdo e a entrada em exploracdo da cavidade RENC-4 e a construcdo das cavidades
RENC-6, RENC-8, RENC-10 e RENC-12.

e A construcdo das cavidades TGC-2, TGC-G1 e TGC-G2, prevendo-se para Janeiro de 2012 a

entrada em exploracdo da TGC-2.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda o refor¢co interno nas instalacbes de

superficie, bem como investimentos na estagao de lixiviagéo.

O Quadro 4-1 apresenta o investimento para a infra-estrutura do Carrico, individualizando para as
principais rubricas os montantes previstos pela REN Armazenagem e Transgas Armazenagem, para o

periodo em andlise.

Quadro 4-1 — Montantes previstos para o armazenamento subterraneo de gés natural do Carri¢o

Designacéo Montante [106 EUR] Peso percentual [%]
Expanséo da capacidade de Armazenamento 115,5 82,2
. REN Armazenagem 79,2 56,3
e  Transgas Armazenagem 36,3 25,9
Reforgo interno das instalagfes de superficie 25,0 17,8
TOTAL 140,5 100

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

2 Os projectos de construcdo de cavidades de armazenamento subterrdneo de gas natural sdo codificados por
RENC-xx ou TGC-xx, caso o operador detentor do activo seja a REN Armazenagem ou a Transgas Armazenagem,
respectivamete.

39



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SECTOR DO GAS NATURAL

4.1

EXPANSAO DA CAPACIDADE DE ARMAZENAMENTO

A Figura 4-1 apresenta a reparticdo e a evolugdo do investimento na expansdo da capacidade de

armazenamento, desagregado por operador e por projecto de cavidade de armazenamento.

Figura 4-1 — Repartigdo do investimento na expanséo da capacidade de armazenamento
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Da andlise da Figura 4-1 constata-se que a maior dimenséo dos investimentos € nas cavidades RENC-4
e TGC-2. Este facto, é justificado pela entrada em exploracao das cavidades RENC-4 e TGC-2 em
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Junho de 2009 e Janeiro de 2012, respectivamente, i.e., os 31,8 e os 27,0 milhes de euros
apresentados, representam o custo integral dos referidos projectos, contrariamente as restantes
cavidades cuja entrada em exploracao ultrapassa o periodo em analise. Assim, 0os montantes previstos
para as restantes cavidades (RENC-6, RENC-8, RENC-10, RENC-12, TGC-G1 e TGC-G2) representam
valores parcelares do investimento. Tendo em conta 0 exposto, serdo apenas analisados 0s projectos

cuja entrada em exploracdo decorre no periodo em andlise, nomeadamente a RENC-4 e a TGC-2.

Relativamente a RENC-4, importa sublinhar que o custo real ficou 18,5% abaixo do custo estimado pela
REN Armazenagem, no ano passado, para o célculo das tarifas do ano gas 2009-2010. A execugdo
orcamental da construcdo da RENC-4, face as estimativas de 2009, aponta para as seguintes

conclusoes:

e Até 31 de Dezembro de 2008 a execucdo orcamental era de 97,4%, assinalando-se uma grande
aderéncia do orcamento aos custos reais associados a construcdo da infra-estrutura. O custo do
projecto, até 31 de Dezembro de 2008, foi 12,9 milhdes de euros.

e O montante estimado para o ano 2009 era 25,8 milhdes de euros, no entanto, o0 montante

executado para esse ano foi 18,9 milh&es de euros.

Esta fase do projecto incluiu o primeiro enchimento de gas natural (aquisicdo do Cushion gas) que,
ndo sendo um custo de construcéo, estad incluido no imobilizado da RENC-4 pois constitui um
activo indispensavel para a exploragéo da referida cavidade. De acordo com os dados fornecidos
pela REN Armazenagem no ano passado, a aquisicdo do Cushion gas foi estimada em
aproximadamente 25 milhdes de euros, tendo o custo real sido 16,9 milhdes de euros (68% do
montante estimado). Este facto foi a principal justificacdo para a diferenga do montante previsto no

ano passado face ao custo real do projecto.

No que respeita ao projecto da caverna TGC-2, verificou-se um agravamento de 25% no montante
apresentado pela Transgas Armazenagem, para o célculo das tarifas do ano gas 2010-2011, face ao
previsto no ano passado”. Esta diferenca deve-se ao custo previsto para a construcdo da referida
caverna, que passou de 15,4 para 20,8 milh6es de euros. Importa ainda destacar que o valor previsto no
ano passado, para a construcdo da TGC-2, era sensivelmente igual ao custo real da construcdo da

caverna RENC-4, apresentado este ano.

Outro aspecto importante a destacar € a valorizagdo da aquisicdo do Cushion gas apresentada pela
Transgds Armazenagem, para a caverna TGC-2, que corresponde a 6,2 milhdes de euros, i.e.,

sensivelmente um terco do custo real deste activo no projecto da RENC-4.

% 0 custo integral apresentado no ano passado, para determinagéo das tarifas do ano gas 2009-2010, foi de 21,5
milhdes de euros.
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Os investimentos na infra-estrutura de armazenamento subterraneo do Carrico encontravam-se incluidos
na proposta de PDIR, tendo como fundamentacao o refor¢o da seguranga de fornecimento e a criagdo
de capacidade de armazenamento disponivel para a actividade comercial dos agentes de mercado. Com
efeito, até ao final do ano 2009, a capacidade de armazenamento existente no Carrico esteve atribuida

exclusivamente & constituicao de reservas de seguranca e reservas operacionais’.

A isencdo de constituicdo de reservas de seguranca para dois centros electroprodutores (Central da
Tapada do Outeiro e Central de Lares) originou a libertagdo de parte da capacidade de armazenamento

afecta a manutencdo de reservas de seguranga, que passou a estar disponivel para a actividade

comercial dos agentes de mercado.

A ERSE considera aconselhdvel a realizacdo de consultas aos agentes, que permitam aferir se a

intensidade do investimento se encontra ajustada as necessidades efectivas do mercado.

Face ao investimento apresentado no ano passado, o qual se encontrava em consonancia com a
proposta PDIR, a REN Armazenagem perspectiva a construcdo de duas novas cavernas, a RENC-10 e
RENC-12. Sobre esta matéria, a ERSE salienta que, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei
n.° 140/2006 de 26 de Julho, a promocdo deste investimento carece de aprovagdo do ministro

responsavel pela area da energia.

4.1.1  INVESTIMENTO NAS INSTALACOES DE GAS, INSTALACOES DE LIXIVIACAO E OUTROS

O investimento nas instalacdes de gas esta associado aos processos de injec¢do e extraccao de gas
natural das cavidades de armazenamento, incluindo o seu tratamento, andlise e medi¢do. O investimento
nas instalacdes de gas comporta também outras rubricas, transversais a operacao da infra-estrutura,
nomeadamente: sistemas eléctricos, sistemas de controlo e seguranca do processo, instrumentacao,

proteccao catddica, sistemas de emergéncia e seguranca, sistemas auxiliares e outros.

As instalacGes de lixiviagdo estdo associadas a construcdo das cavidades de armazenamento, sendo

compostas pelo equipamento de lixiviagdo, captagdo de agua e rejeicdo de salmoura.

A Figura 4-2 apresenta a evolugdo do investimento nas instalacdes de gas, instalagcdes de lixiviagao e

outros investimentos, para o periodo em analise.

2% As reservas de seguranc¢a sao estabelecidas nos termos do artigo 49.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de
Julho. As reservas operacionais sao estabelecidas nos termos do Regulamento da Operacgéo das Infra-estruturas.
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Figura 4-2 — Evolucao do investimento nas instalacdes de gas, instalac6es de lixiviacdo e outros
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A analise da figura anterior permite constatar um investimento de 16,7 milhdes de euros nas instalacdes
de lixiviacdo, previsto para o ano 2011, estando associado ao aumento da producdo de cavidades

prevista para o periodo em analise e anos subsequentes.

O investimento nas instalacGes de gas, até ao final de 2011, comporta montantes para 0s equipamentos
de injeccdo e de analise e medida, num total de 1,2 milhdes de euros. Para o ano de 2012 encontram-se
previstos 3,6 milhdes de euros para o reforco da capacidade de injeccdo/extraccdo de gas natural no
complexo de armazenamento de gas natural no Carrigo.
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5 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNDGN

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos para a RNDGN executados durante o ano
gas 2008-2009 e os previstos para os anos 2010, 2011 e 2012, sendo que, para o ano 2010, sado

apresentados os orcamentos desagregados pelas principais rubricas de investimento.

Os investimentos foram apresentados pelos 11 operadores de distribuicdo em actividade no SNGN, dos
quais 6 desenvolvem a sua actividade em regime de concessao — Lisboagas, Setgas, Lusitaniagés,
Portgés, Tagusgas e Beiragas — e os restantes 5 detém licencas de distribuicdo local de gas natural —
Medigas, Paxgéas, Dianagéas, Duriensegas e Sonorgas. A Figura 5-1 identifica as areas geogréficas de

influéncia dos operadores de distribui¢céo no territério nacional.

Figura 5-1 — Areas de influéncia dos operadores de distribuicdo em Portugal continental
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5.1 INVESTIMENTOS EXECUTADOS NA RNDGN NO ANO GAS 2008-2009

Os operadores das redes de distribuicdo, em actividade no SNGN, apresentaram os investimentos
executados na RNDGN durante o ano gas 2008-2009, para efeito de determinacéo das tarifas a aplicar

para o ano gas 2010-2011.

De acordo com o estabelecido no RARII em vigor, os relatérios de execucdo dos investimentos devem
incidir sobre o ano civil anterior ao ano em que sdo apresentados o que, atendendo aos prazos de
entrega dos mesmos a ERSE (15 de Dezembro), significa que o investimento reportado deveria incidir
sobre o ano civil 2008. Porém, uma vez que o periodo de reporte dos relatérios de execucao foi alterado
na recente revisdo do RARII, a elaboracdo dos referidos documentos decorreu nos termos do
estabelecido anteriormente pelo RARII, que previa o reporte por ano gas. Assim, no presente Relatorio
de Analise dos Investimentos na RPGN, os investimentos executados na RNDGN incidem sobre o ano
gas 2008-2009.

A andlise dos investimentos executados na RNDGN, durante o ano gas 2008-2009, distingue as

seguintes rubricas:
¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).
e Postos de Reducéo e Medicao (PRM).
e Ramais.
e Convers0es e reconversoes.

e Unidades Autbnomas de gas natural (UAG).

A Figura 5-2 apresenta a caracterizagdo dos investimentos executados de acordo com as rubricas

diferenciadas anteriormente.
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Figura 5-2 — Caracterizacao dos investimentos executados na RNDGN, ano gas 2008-2009
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REDE DE DISTRIBUIGAO EM MEDIA PRESSAO (MP)

Durante o ano gas 2008-2009 apenas a Portgds e a Beiragas, apresentaram investimentos na
construcdo de rede de distribuicdo em MP.

O Quadro 5-1 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em MP, no ano gés
2008-2009, discriminando a extensdo de rede construida, os custos unitarios e os custos totais,
apresentados pela Portgas.

Quadro 5-1 — Caracterizacéo do investimento executado em redes de distribuicdo em MP, ano gés

2008-2009
Extensdo da rede (km) 22,29
Custo unitario (EUR/m.1.) 190
Custo total (10° EUR) 4,25

Fonte: Portgas

A Portgéas fundamenta o investimento na rede de distribuicdo em MP pelo abastecimento de gas natural
a Viana do Castelo (Norte e Sul), a partir da GRMS pertencente a RNTGN localizada em Deaocriste, € a
concluséo das redes para abastecimento de Felgueiras e Vila Verde. O custo unitario real apresentado
pela Portgas € coerente com o apresentado no ano passado (191 EUR/m.l.) para projectos de rede de
distribuicdo em MP.
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A Beiragas apresenta um investimento de menor monta (41 milhares de euros) para o abastecimento do
polo de Vila Velha de R6d&0”°.

REDE DE DISTRIBUICAO EM BP

A Figura 5-3 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicio em BP, no ano gés

2008-2009, discriminando a extensdo de rede construida, os custos especificos e os custos totais,

distinguindo as redes secundarias das redes de urbanizag6es.

Figura 5-3 - Caracterizacdo do investimento executado em redes de distribuicdo em BP para o ano
gas 2008-2009
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas, Sonorgas

A andlise da Figura 5-3 permite constatar que a extensdo de rede de distribuicio em BP, construida

durante o ano gas 2008-2009, € maior para a Lisboagas, Setgas, Lusitaniagas e Portgas, i.e., para 0s

% A REN Gasodutos apresentou como um dos seus projectos de investimento a construcdo de uma nova GRMS em
Vila Velha de R6d&@o com o intuito de fornecer gas natural a este p6lo de distribuicdo local. Este projecto, de acordo
com as previsfes apresentadas, devera entrar em exploracdo em Junho de 2010.
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operadores de rede de distribuicdo mais antigos. A area de concessdo dos operadores referidos
compreende a faixa litoral de Portugal continental, desde Setubal até Valenca, onde se concentra a
maior parcela do consumo de gas dos mercados domeéstico, terciario e industrial. Destacam-se ainda as
execucdes da Beiragas, com uma extensdo de rede construida sensivelmente igual & da Setgés, e da
Duriensegas que, sendo uma licenciada, excede as execucdes de duas concessionarias (a Setgas e a
Beiragas). As restantes licenciadas (Medigas, Paxgas, Dianagas e Sonorgas) apresentam investimentos
em expansdo da rede de distribuicdo em BP substancialmente inferiores as concessionarias e a

Duriensegas.

Relativamente aos custos unitarios das redes secundarias, estes variam entre 37 EUR/m.l. para a
Medigas e os 82 EUR/m.l. para a Tagusgas, seguida pela Lishoagas com 69 EUR/m.l.. A Lisboagas,
pela antiguidade de parte consideravel da sua rede, representa um caso singular, pelo que o custo
unitario de expansédo de rede é grandemente condicionado pela progressiva substituicdo da antiga rede
de gas manufacturado da cidade de Lisboa. Exceptuando a situacdo particular da Tagusgas e da
Lisboagas, os custos unitarios de construcdo de rede, para os restantes operadores de distribuicdo, ndo
ultrapassam os 60 EUR/m.l., sendo o custo médio real de construgdo de rede em BP, para o ano gas
2008-2009, de 55 EUR/m.I..

A Figura 5-3 distingue as execug¢des em redes secundarias, construidas no dominio publico, das redes
em urbanizac¢des. Nas redes em urbanizagfes, as caracteristicas construtivas sédo similares as aplicadas
em qualquer rede de distribuicdo em BP, pelo que o0s custos unitarios ndo deverdo exceder os
apresentados para as redes secundarias. Contudo, a construcéo de redes em urbanizacdes beneficia da
partilha de encargos entre o operador da rede e o promotor da urbaniza¢do, constatando-se que 0s
custos unitarios suportados pelo primeiro sédo bastante inferiores aos custos unitarios reais de construgao

de rede secundaria.

RAMAIS

A Figura 5-4 caracteriza 0 investimento executado em ramais, no ano gas 2008-2009, discriminando a
sua quantidade e os custos unitarios respectivos.
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Figura 5-4 — Caracterizagao do investimento executado em ramais para o ano gas 2008-2009

Quantidade de novos ramais Custo Unitario (ramais)
8 500
6 400
° .
c o
2 ‘€ 300 -+
o4 2
g 2
- 4
|.u200
2_
100 -+
0 - o0
2] 12} 12} 2] [%2] 2] [2] 12} [} [%2] 2]
S S 5 TS S S ST S S E 8 & 8 & & & & & ¢ & &8
© ° @ =4 © (2] ] ] X S = [= ] 2 o ] o = (=) =] =] o
o c o = > 12} c ] ] © o O =4 IS %) Q I X 35 =
8 w £ 4 © © £ & o 2 ¢ s & € 5 £ 3 @9 c s Y g
) pist 0 s o = = o o @ a o) > c ] [a 5
| @ F g5 O 2 ° 2 m & 8 37 =
3 =] ] n ol = (2]
- (&) > 3
| [a]

Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas, Sonorgas

A Figura 5-4 permite constatar que a quantidade de ramais executados, no ano gas 2008-2009, nas
concessionarias, & substancialmente superior a das licenciadas, reflectindo, por um lado, a maior
densidade de edificado e, por outro lado, a maior cobertura de rede nas areas de influéncia das

concessionarias.

O custo unitario médio ponderado, relativo a constru¢cdo de ramais, € de 318 EUR/unid., com custos
reais minimos e maximos de 220 EUR/unid. e 367 EUR/unid., apresentados pela Medigas e Lisboagas,

respectivamente.

PosTos DE REDUCAO E MEDICAO (PRM)

Relativamente aos PRM, durante o ano gas 2008-2009, ndo foram apresentados investimentos, por
parte de nenhum dos operadores de distribuicdo, em constru¢cdo e integracdo de PRM'’'s na rede. No
entanto, os operadores das redes de distribuicao Lisboagas e Portgas apresentaram montantes relativos
a aquisicdo de redutores para colocacdo a montante dos contadores das instalagdes de utilizacdo dos
clientes. Assim, os valores dos investimentos executados para esta rubrica sao 989,1 milhares de euros

e 325,4 milhares de euros para a Lishoagas e para a Portgas, respectivamente.

CONVERSOES E RECONVERSOES

A Figura 5-5 caracteriza o investimento executado em conversfes/reconversdes, discriminando a
guantidade de intervengBes, 0s custos unitarios e 0s custos totais. A Sonorgas e a Tagusgas nao
apresentaram nos seus relatorios de execugdo custos discriminados por tipo de intervencéo (conversao

ou reconversdéo), pelo que na figura apenas séo apresentados os valores dos investimentos.
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Figura 5-5 — Caracterizacao do investimento executado em Conversdes/Reconversdes no ano gas
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas, Sonorgas

A andlise anterior permite destacar a execucao da Portgéds, em conversdes/reconversdes, face a todos
os restantes operadores. Com efeito, este operador executou 18 650 intervencdes em instalacbes de

utilizacdo, no ano gas 2008-2009, o que corresponde a 33% das conversfes/reconversdes executadas

por todos os operadores.

O custo unitario médio ponderado, relativo as conversdes, é de 825 EUR/unid., sendo que os valores
minimos e maximos foram executados pela Paxgas e pela Beiragas, com custos unitarios reais de

664 EUR/unid. e 941 EUR/unid., respectivamente.

Relativamente as reconversdes, o custo unitario médio ponderado é de 442 EUR/unid., sendo que os
valores minimos e maximos foram executados pela Paxgas e pela Medigas com custos unitarios reais de

311 EUR/unid. e 484 EUR/unid., respectivamente.

O valor do investimento global da Tagusgas e Sonorgas é representado em conversfes, uma vez que as

empresas ndo apresentaram a desagregacéo dos valores, separando reconversdes de conversdes.
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UNIDADES AUTONOMAS DE GAS (UAG)

Durante o ano gas 2008-2009 foram realizados investimentos em UAG's por parte de trés operadores,

designadamente:

e A Duriensegas realizou investimentos em todos os pélos de consumo®® onde opera, com um

montante executado em UAG's de 2,4 milhares de euros, destacando-se as novas unidades de

Vidago e Vila Boa de Quires integradas nos polos de Chaves e Marco de Canavezes,

respectivamente.

e A Beiragas apresentou uma execucdo de 1,6 milhares de euros em UAG's, associada as unidades

de Lamego, Lousd, Seia, Vilar Formoso e Coja.

¢ A Dianagéas apresentou uma execucao de menor monta (26,6 milhares de euros) realizada na
UAG de Evora.

Para além dos investimentos identificados, com entrada em exploracdo no ano gas 2008-2009, foram

apresentados outros investimentos em UAG’s, sendo que a sua transferéncia para imobilizado definitivo

nao ocorreu no periodo reportado.

SINTESE DO INVESTIMENTO EXECUTADO NA EXPANSAO DA RNDGN, PARA O ANO GAS 2008-2009

O investimento executado no ano gas 2008-2009, pelos operadores das redes de distribuicao,

relativamente a expansdo da RNDGN, ascendeu a 107,1 milhares de euros.

A Figura 5-6 sintetiza o investimento executado na expansao da RNDGN, para o ano gas 2008-2009.

Figura 5-6 — Caracterizacao do investimento executado na expansdo da RNDGN para o ano gas
2008-2009, por operador de rede
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%8 Vila Real, Braganca, Chaves, Amarante e Marco de Canavezes
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Destaca-se da analise da Figura 5-6 o peso das conversdes/reconversées que, sendo um investimento
em incorpéreo, assume valores préximos e por vezes superiores?’ ao verificado com a construcéo de
rede de distribuicdo em BP. Nesta rubrica foi executado um montante de 37,8 milhares de euros,

representando mais de um terco do investimento total realizado na RNDGN para o periodo em analise.

5.2  ANALISE DOS INVESTIMENTOS ORCAMENTADOS PARA A RNDGN PARA 0 ANO 2010

Os operadores das redes de distribuicdo presentemente em actividade no SNGN apresentaram o0s
investimentos previstos para a expansao das suas infra-estruturas, para o ano civil de 2010, a excepc¢ao
da Tagusgéas, que apresenta apenas 0s valores globais dos investimentos sem caracterizacdo da

expanséo da sua rede.

A analise dos investimentos previstos para a RNDGN, durante o ano 2010, distingue as seguintes

rubricas:
¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).
e Postos de Reducéo e Medicdo (PRM).
e Ramais.
e Convers@es e reconversoes.

¢ Unidades Autbnomas de géas natural (UAG).

A Figura 5-7 apresenta a caracterizacdo dos investimentos previstos para 2010, de acordo com as

rubricas diferenciadas anteriormente.

%" Beiragas, Medigas e Paxgas
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Figura 5-7 - Caracterizacdo dos investimentos orcamentados para a RNDGN, ano 2010
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Sonorgas e Tagusgas

REDE DE DISTRIBUIGAO EM MEDIA PRESSAO (MP)

A Figura 5-8 caracteriza o investimento em redes de distribuicdo em MP, discriminando a extens&o de
rede a construir, os custos unitarios e os custos totais, apresentados pelo grupo Galp, Portgas e

Sonorgas.

Figura 5-8 — Caracterizagdo do investimento em redes de distribuicdo em MP para o ano 2010

Extenséo da Rede Custo Unitario Custototal
25 300 5
_. 250
0 E 200 - %: )
£ [ o 3
I 150 3
10 =2
100 -
; . ol |
0 0 - 0 - | .
g &8 £ = g 5 £ s g 5 £ 3
83 T3 3 T8 3

Fonte: Grupo Galp, Portgas, Sonorgas

Na andlise da Figura 5-8 importa assinalar uma diferenca de aproximadamente 30% nos custos unitarios

apresentados pela Sonorgas face ao apresentado pelas restantes empresas.

O custo médio previsto para a construcdo de rede de distribuicdo em MP é de 206,4 EUR/m.I., estando

8,6% acima do custo real médio executado no ano gas 2008-2009.
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REDE DE DISTRIBUICAO EM BP

A Figura 5-9 caracteriza o investimento em redes de distribuicdo em BP, discriminando a extenséo de
rede a construir, os custos especificos e 0s custos totais, distinguindo as redes secundarias das redes de

urbanizagdes.

Figura 5-9 — Caracterizagdo do investimento em redes de distribuicdo em BP para o ano 2010
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Destaca-se o facto de a Tagusgés ndo ter apresentado a expanséo da rede de distribuicdo em BP a

construir.

Para o ano 2010 esta prevista a construcdo de 476 km de rede de distribuicdo em BP, por parte de todos
os operadores em actividade no SNGN, o que representa uma diminuicdo para metade do executado no
ano géas 2008-2009 (943 km). No ano 2010, apenas a Portgas prevé construir mais 100 km de rede de
distribuicdo em BP, enquanto que na execug¢do do ano gas 2008-2009 cinco operadores haviam

construido acima dessa fasquia.

A Figura 5-9 permite constatar que a extensédo de rede de distribuicdo em BP or¢camentada, para o ano
2010, é maior para as concessionarias mais antigas (Lisboagéas, Setgas, Lusitdniagas e Portgas), sendo

a diferenca entre estes e os restantes operadores mais acentuada que o constatado na execugéo do ano
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gas 2008-2009. Destacam-se as previsfes da Sonorgas que, sendo uma licenciada, excede o previsto

pela Beiragas.

Relativamente aos custos unitarios das redes secundarias, estes variam entre 44 EUR/m.l. para a
Medigas e os 112 EUR/m.I. para a Duriensegas. A excepcéo do valor previsto pela Duriensegas, os
custos unitarios previstos pelos operadores diferem face aos custos reais do ano gas 2008-2009 entre o0s
-5,1% para a Lisboagas e os 18,5% para a Medigas. O custo médio ponderado, previsto para o ano
2010, é de 57,3 EUR/m.I., situando-se 6,1% acima do custo médio executado no ano gas 2008-2009.

RAMAIS

A Figura 5-10 caracteriza o investimento em ramais, discriminando a sua quantidade e os custos

unitarios respectivos.

Figura 5-10 — Caracterizagéo do investimento em ramais para o ano 2010
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Sonorgas

A Tagusgas apenas apresentou o valor a investir em ramais, sendo 53 274 euros.

Para o ano 2010, estdo previstos construir um total de 22 748 ramais, o que representa 85,7% do
executado no ano gas 2008-2009. Esta reducdo, apesar de significativa, € muito inferior a observada
com a construcao de rede de distribuicdo em BP, o que pressupfe, por um lado, um maior esfor¢co na
captacao de novos clientes na rede ja construida e, por outro lado, maior densidade de edificios na area

de influéncia da rede a construir.

A Figura 5-10 permite constatar maiores previsdes de construcdo de ramais para as concessionarias do
gue o apresentado pelas licenciadas, em especial para a Lisboagas, Setgas, Lusitaniagas e Portgas que
concentram a maior fatia da procura de gas natural deste segmento de mercado (distribuicéo regional).
Destacam-se as previsdes da Sonorgas que, sendo uma licenciada, se aproxima do previsto pela

Beiragas.
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N

O custo unitario médio ponderado previsto para 2010, relativo a constru¢do de ramais, é de
342 EUR/unid., situando-se 7,5% acima do custo médio executado no ano gas 2008-2009. Os custos
minimos e maximos sao orcamentados pela Medigas e Sonorgas, com custos unitarios previstos de
232 EUR/unid. e 417 EUR/unid., respectivamente. Os custos unitarios previstos pelos operadores
diferem face aos custos reais do ano gas 2008-2009 entre os 1,5% para a Paxgas e os 19,3% para a

Beiragas.

PosTos bE REDUCAO E MEDICAO

O investimento previsto em PRM, para o ano 2010, por parte da Sonorgas ascende aos 611 milhares de
euros, i.e., mais do que o investimento previsto pelos restantes operadores de distribuicdo. Contudo, a
Sonorgés incluiu nesta rubrica os montantes associados a aquisi¢do de redutores para colocacédo a
montante dos contadores dos clientes, contrariamente as restantes empresas que apenas consideraram
as situacdes em que o equipamento é integrado na prépria rede de distribuicdo. No caso da Lisboagés e

da Portgéas os valores previstos para esta rubrica sdo 45 e 82,1 milhares de euros, respectivamente.

CONVERSOES E RECONVERSOES

A Figura 5-11 caracteriza o investimento em conversdes/reconversdes, discriminando a quantidade de
intervengfes 0s custos unitarios e 0s custos totais. A Sonorgds e a Tagusgas nao apresentaram 0S
investimentos discriminados por tipo de intervencdo (conversao ou reconversao), pelo que na figura
apenas sdo apresentados os valores dos investimentos.
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Figura 5-11 — Caracterizacdo do investimento em Conversf8es/Reconversdes para o ano 2010
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas, Sonorgas

Para o ano 2010 esta previsto intervir em 39575 instalacbes de utlizacdo de clientes
(conversdes/reconversdes), o que representa 70,8% do executado no ano gas 2008-2009 para esta
rubrica. Importa destacar que a Tagusgas nao desagregou os valores de investimento para conversdes e
reconversdes. No caso da Sonorgas ndo foram apresentados os niumeros de instala¢des a converter e a

reconverter.

A Figura 5-11 permite constatar as maiores previsbes para conversao/reconversdo por parte da
Lisboagas, Setgas, Lusitdniagds e Portgas, assinalando-se a previsdo da Portgas, com 17 367

intervencdes, que corresponde a 43,9% do total previsto para 2010.

O custo unitario médio ponderado, relativo as conversdes, é de 868 EUR/unid., sendo 5,2% superior ao
custo médio executado no ano gas 2008-2009. Os valores minimos e maximos sdo or¢camentados pela
Dianagas e pela Beiragas, com custos unitarios previstos de 781,5 EUR/unid. e 911,5 EUR/unid.,
respectivamente. Os custos unitarios previstos pelos operadores diferem face aos custos reais do ano
gas 2008-2009 entre os -10,5% para a Medigas e 0s 28,4% para a Paxgas.

Relativamente as reconversdes o custo unitario médio ponderado é de 431 EUR/unid., situando-se 2,5%
abaixo do custo médio executado no ano gas 2008-2009. Os valores minimos e maximos sao

58



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SECTOR DO GAS NATURAL

orcamentados pela Lisboagds e pela Beiragas com custos unitarios previstos de 347,1 EUR/unid. e
553,3 EUR/unid., respectivamente. Os custos unitarios previstos pelos operadores diferem face aos

custos reais do ano gas 2008-2009 entre os -25,2% para a Lishoagas e 0s 22,2% para a Paxgas.

O valor do investimento global da Tagusgas e Sonorgas é representado em conversfes, uma vez que as

empresas ndo apresentaram a desagregacao dos valores, separando reconversées de conversdes.

UNIDADES AUTONOMAS DE GAS (UAG)

Em 2010, prevéem realizar investimentos em UAG a LusitAniagds com um montante global de
80 milhares de euros, a Duriensegds com 251 milhares de euros e a Sonorgads com 1,5 milhares de

euros.

SINTESE DO INVESTIMENTO PREVISTO PARA A RNDGN, PARA O ANO 2010

O investimento total previsto para a expansdo da RNDGN, para 0 ano 2010, ascende a 79,1 milhares de
euros, representando uma diminuicao de 26% face ao executado no ano gas 2008-2009 (107,1 milhares

de euros).

A Figura 5-12 sintetiza o investimento na expansdo da RNDGN, previsto para o ano 2010, de acordo
com a informagéo prestada pelos operadores de distribuicdo, no dmbito do processo de determinacdo
das tarifas para o ano gas 2010-2011.

Figura 5-12 — Caracterizacdo do investimento na expansdo da RNDGN para o ano 2010, por

operador
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas, Sonorgas

Destaca-se da analise da Figura 5-12 o elevado peso das distribuidoras mais antigas do SNGN (Portgas,
Lisboagas, Lusitaniagds e Setgas), que representam 73% de todo o investimento orcamentado para o

ano 2010. Outro aspecto a sublinhar trata-se do investimento previsto pela Sonorgas, o operador de
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distribuicdo mais recente a actuar no SNGN, que, logo apés Portgas, Lisboagas, Lusitaniagas e Setgas,

apresenta 0 montante mais elevado para 2010.

5.3 SINTESE DOS INVESTIMENTOS PREVISTOS PARA A RNDGN - ANOs 2010, 2011 E 2012

O presente subcapitulo apresenta a sintese e analise dos investimentos globais, por operador das redes
de distribuicdo, previstos para 2010, 2011 e 2012. Relativamente a Tagusgéas, apenas foram previstos

valores de investimentos para 2010 e 2011.
A Figura 5-13 apresenta a evolucdo dos investimentos previstos para a RNDGN, ao longo do periodo

identificado, por operador de rede de distribuig&o.

Figura 5-13 — Evolucdo dos investimentos previstos, por operador de rede de distribuicdo para os
anos gas 2010, 2011 e 2012
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Fonte: Grupo GALP, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A andlise da Figura 5-13 permite constatar o seguinte:

e Existe uma tendéncia para diminuicdo dos investimentos para a maioria dos operadores de
distribuicdo, salvo algumas excepc¢des. Esta tendéncia assenta numa perspectiva de maturidade
dos operadores de distribuicdo, nos quais o crescimento das concessdes/licencas, em termos de

cobertura de rede, vai diminuindo progressivamente de intensidade.

e O operador da rede Medigas € o Unico que apresenta previsbes que apontam para um
crescimento do investimento ao longo dos trés anos em analise. A expansao da rede ao longo

dos anos e a construcao de uma UAG em 2012, sdo os principais motivos para esta evolugao.
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e Os operadores das redes de distribuicdo Sonorgds e Lisbogas prevéem um acréscimo do
investimento de 2010 para 2011 e uma ligeira quebra de 2011 para 2012. No caso da Sonorgas,
este facto justifica-se com o inicio da construcdo de uma UAG em 2011 e um crescimento
acentuado do investimento na expansdo da rede de distribuicdo, com um abrandamento em
2012.

A Figura 5-14 apresenta a evolucdo do valor global dos investimentos na RNDGN, para o triénio em

analise.

Figura 5-14 — Evolucéo do valor global dos investimentos na RNDGN, para os anos 2010, 2011,
2012
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

Da andlise das figuras anteriores importa destacar que valor global do investimento previsto para a
expansdo da RNDGN aumenta de 2010 para 2011,cerca de 7%. Os operadores de rede Portgés,
Lisboagas, Lusitaniagds e Sonorgas concentram, em agregado, mais de 75% do total do investimento

previsto para os anos 2010, 2011 e 2012.
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A Figura 5-15 apresenta a reparticdo dos investimentos por operador, para o triénio em analise.

Figura 5-15 — Reparticdo dos investimentos previstos para a RNDGN, para os anos 2010, 2011 e
2012, por operador de rede de distribuicédo
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas, Sonorgas

A figura anterior permite aferir a maior intensidade dos investimentos previstos pela Lisboagas e Portgas,
responsaveis por 49% do valor global do investimento perspectivado para a RNDGN para o triénio em

analise.
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6 CONCLUSOES

No presente capitulo apresentam-se as conclusdes da analise dos investimentos previstos pelos
operadores das infra-estruturas do SNGN, para efeitos da determinagéo das tarifas a aplicar no ano géas
2010-2011. Nesta analise distinguem-se os projectos de caracter estruturante, relativos a expansédo da
RNTIAT, dos projectos de curto prazo, referentes a expansao das redes de distribuicdo e intervencées

ao nivel da rede de alta presséo existente.

Os projectos de caracter estruturante, designadamente os grandes projectos de expansdo da RNTGN
(estagdo de compressao e gasodutos novos), a expansao do Terminal de GNL de Sines e o reforgo da
capacidade de armazenamento da infra-estrutura do Carrico, pelas suas dimensdes e objectivos
assumidos, estao claramente enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°140/2006, de 26 de Julho, em
particular no seu artigo 12.°, devendo ser aprovados pelo Ministro responsavel pela area da energia.
Pela sua importdncia e impacto, sdo claramente exemplos de investimentos que merecem ser

submetidos a consulta publica.

A andlise da ERSE aos investimentos apresentados pelos operadores do SNGN, para a determinacgao
das tarifas do ano gés 2010-2011, decorre num contexto diferente da aprovacéo do PDIR?®, assumindo
como vdlidas as opc¢bes de investimento que sejam aprovadas nesse documento. No entanto, a ERSE
salienta que devera existir uma maior coeréncia e coordenacdo entre os investimentos que lhe sao
apresentados anualmente para determinacéo das tarifas e os submetidos, de 3 em 3 anos, no @mbito da

aprovacédo do PDIR. Sobre esta matéria a ERSE destaca os seguintes aspectos:

1. O montante apresentado para o projecto de expansdo do Terminal de GNL de Sines registou um
agravamento de 80% face a estimativa apresentada no PDIR. Apesar desta diferenca muito
expressiva, a ERSE reconhece que a previsao actual, de 180 milh&es de euros, esta em linha com
os custos de referéncia em vigor no sistema de gas natural espanhol para obras com as mesmas

caracteristicas.

2. Os montantes apresentados em sede de PDIR para a construcao dos gasodutos novos eram de 62,1
milhGes de euros, sendo que a previsdo actual se aproxima da duplicacdo desse valor (119,9
milhdes de euros). A ERSE entende que este agravamento deve ser justificado de uma forma
adequada, assinalando também a necessidade de divulgacdo de alguns dos pressupostos destes
projectos, nomeadamente a capacidade da interligacdo, os tracados, areas e potenciais

consumidores a abastecer.

3. A REN Armazenagem apresenta este ano montantes para a constru¢do de duas novas cavernas, a
RENC-10 e RENC-12, as quais ndo estavam previstas na proposta de PDIR submetida em 2008. A

28 plano de Desenvolvimento de Investimentos da RNTIAT
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ERSE salienta que estes investimentos, pela sua natureza, devem estar enquadrados e aprovados

no PDIR e submetidos a consulta publica.

Relativamente aos investimentos previstos numa perspectiva de curto prazo, sem o caracter estruturante
dos grandes projectos de expansdo da RNTIAT, a ERSE constatou que os projectos apresentados este
ano, para a determinacdo das tarifas do ano gas 2010-2011, correspondem genericamente ao previsto
no ano passado. Como excepc¢ao assinalam-se a integracéo de novos pontos de ligagdo entre a rede de
transporte e a rede de distribuicdo em Lares, Soure e Vila Nova de Cerveira, o reforco de capacidade da
GRMS de Pombal e intervencbes para inspec¢do das “linhas” principais da RNTGN. Estes projectos

representam um investimento de 5,6 milhées de euros.

Nos novos pontos de ligagdo entre a rede de transporte e a rede de distribuicdo (Lares, Soure e Vila
Nova de Cerveira), constatou-se que 0 operador da rede de transporte prevé assumir 0S custos
associados com a construcdo das GRMS'’s e os operadores das redes de distribuicdo os encargos
relativos a construcdo dos trocos de rede em média pressdo. A ERSE considera que a solugéo
encontrada ndo viola o estabelecido no artigo 115.° do RRC, salientando, porém, que os operadores
envolvidos devem remeter, a ERSE, toda a informagéo necessaria sobre a decisdo de reparticdo de

encargos e definicdo das demais condi¢gbes para o estabelecimento da ligacéo.

No que respeita aos projectos previstos no ano passado, excluindo os grandes projectos de expanséao da
RNTIAT, que integraram os investimentos analisados este ano para determinacao das tarifas do ano gas

2010-2011, importa salientar os seguintes aspectos:

1. Um investimento que ascende a 68,4 milhdes de euros para ligacdes de clientes, abastecidos em

AP, a partir da rede de transporte.

A reapreciaco destes projectos permitiu concluir que, nos trogos de rede mais extensos (ramais de
Leca, Barreiro e Lares/Lavos), a infra-estrutura ndo se destina em exclusivo a ligacdo de grandes
consumidores (centros electroprodutores e unidades fabris) estando prevista a integracdo de novos
pontos de ligac@o a rede de distribuicdo existente. Este facto motiva andlise mais detalhada destes
projectos, por parte do operador da rede de transporte, distinguindo o investimento que é dedicado

em exclusivo a ligacéo de clientes do destinado ao refor¢o da ligacéo a rede de distribuicdo.

Importa sublinhar que, com o novo enquadramento regulamentar, a ligacdo de instalacbes de
clientes a rede de transporte, sendo objecto de acordo entre o requisitante e o operador da rede de
transporte, esta sujeito a homologacdo da ERSE, conforme estabelecido no n.°2 do artigo 102.° do
RRC. Assim, e nos termos do n.°4 do mesmo artigo, devem as partes remeter a ERSE toda a
informacdo em que se fundamentou a decisdo de reparticdo de encargos e a definicdo das

condi¢Bes para o estabelecimento das ligagdes.

64



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SECTOR DO GAS NATURAL

Da comparacgdo entre os montantes relativos a projectos nos gasodutos existentes, previstos este
ano e apresentados no ano passado, para a determinagéo das tarifas do ano gas 2010-2011 e do

ano gas 2009-2010, respectivamente, constatou-se um agravamento médio de 6%.

Importa salientar que estes projectos foram integrados na proposta de PDIR, submetida pelo
operador da rede de transporte em 2008, tendo-se registado uma reducdo de 3,9% dos montantes
apresentados no ano passado a ERSE, para a determinacao das tarifas do ano gas 2009-2010, face

as estimativas do PDIR.

Apesar de se registar nos ultimos dois anos alguma oscilagdo no montante total, associado a
intervencfes nos gasodutos existentes, a ERSE verificou que, para a maioria dos projectos de

investimento, se registou uma coeréncia aprecidvel entre previsdes e execu¢des orcamentais.

Relativamente ao investimento previsto para a RNDGN, a ERSE salienta os seguintes aspectos:

1.

Foram apresentados pelos operadores de distribuicdo execucBes num montante total de 107,7
milhdes de euros, para o ano gas 2008-2009, devidamente sustentadas por relatérios de execucao

orcamental.

A Tagusgas foi o Unico operador de distribuicdo presentemente em actividade no SNGN que nao
apresentou o relatério de execucdo, pelo que, no presente relatério, ndo se apresentou a

caracterizagdo e os custos unitarios dos seus investimentos.

Na expansdo da RNDGN, estdo previstos investimentos no montante de 240 milhdes de euros para
0s anos 2010, 2011 e 2012.

A ERSE reconhece que a qualidade da informacdo apresentada este ano pelos operadores de
distribuicdo (Grupo GALP, Portgas e Sonorgas), é substancialmente melhor do que a do ano
passado. No entanto, a semelhangca do referido nas conclusdes do relatério de Analise de
Investimentos na Rede Publica de Gas Natural, de Junho de 2009, a ERSE considera que a
expansdo das redes de distribuicdo deverd ser suportada por um racional técnico-econdémico

devidamente justificado.

A Sonorgas apresentou no ano passado previsées que reflectiam a sua intencéo de concorrer a um
conjunto alargado de novos pélos de consumo, ainda ndo aprovados. As previsGes apresentadas

este ano, para 0s anos de 2011 e de 2012, mantém as mesmas perspectivas de investimento.

A ERSE sublinha que a aceitagdo, em termos definitivos, destes investimentos esta condicionada ao
resultado dos procedimentos da atribuicAo de licencas de distribuicdo local, nos termos do
Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de Julho.

Foram realizadas analises comparativas entre os custos unitarios (investimento/producéo), relativas
as rubricas de investimento apresentadas para as infra-estruturas da RNDGN, para os operadores
de distribuicdo intervenientes no SNGN. Nesta analise apresentam-se também comparacdes entre

custos unitarios executados (ano gas 2008-2009) e previstos (ano civil 2010).
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A ERSE considera que os custos unitarios, dos investimentos executados, no ano gas 2008-2009,
para a construcdo da rede de distribuicdo em BP, ramais e conversfes/reconversdes apresentados
pelos operadores de distribuicdo, tém vindo a convergir entre as empresas reguladas. Apontam-se
como excepcédo a Lishoagas que, pela antiguidade da sua rede, justifica uma abordagem particular,
e a Tagusgas que apresenta custos unitarios de construcdo de rede de distribuicdo mais elevados,

sem uma aparente justificacéo para tal.

Relativamente aos custos unitérios previstos para o ano civil 2010, verificou-se, para as principais
rubricas (rede, ramais e conversdes/reconversdes), valores sensivelmente mais altos que os custos
reais executados em 2008-2009. Sobre esta matéria, a ERSE entende que caso 0S custos reais
confirmem o agravamento de custos unitarios, executados em anos anteriores, cabera aos
operadores de distribuicdo apresentar os motivos que sustentaram esse agravamento em futuros

relatérios de execucao.

N

Os investimentos referentes a construgdo de PRM's e UAG’'s ndo permitiram a realizacdo de
analises comparativas, entre os custos apresentados pelos operadores de distribuicdo, dada a baixa

incidéncia de projectos de investimento desta natureza, face as restantes rubricas.

Os montantes totais executados, no ano gas 2008-2009, e previstos, para o ano civil 2010, relativos
ao investimento em conversdes/reconversdes representaram, respectivamente, 35% e 39% do

investimento total na RNDGN, para os periodos apontados.

Sobre esta matéria a ERSE sublinha o disposto no novo enquadramento regulamentar, 0 n.°2 e a
alinea c) do n.°3 do artigo 104.° do RRC, nos quais se estabelece que os custos aceites para estes

investimentos serao limitados a 95% dos valores de referéncia, a fixar anualmente.

Tendo em conta 0 exposto, 0s investimentos executados em conversdes/reconversdes deverédo ser
detalhados nos futuros relatorios de execucdo, evidenciando de forma clara o cumprimento destas

disposicoes.
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ANEXO
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I. LOCALIZAGAO GEOGRAFICA E BREVE CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS DE EXPANSAO

NA RNTIAT
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» Concluséo da cavidade RENC-4;
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> Reforco da instalacdo de superficie;
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REN, Atlantico:

> Construcao do terceiro reservatorio
(150 000 m3 GNL);

> Expansdo da capacidade de emissdo
(ponta: 1 350 000 m3(n)/h);

» Reforgo da capacidade de
enchimento de camides-cisterna;

> Reforgo da capacidade de recepcao

de navios metaneiros.
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II. SIGLAS

AP - Alta Presséo

BP - Baixa Presséo

EPC - Engineering, Procurement and Construction (Projecto chave na méo)

GNL - Géas Natural Liquefeito

GRMS - Estacdo de Regulacéo e Medida (Gas Regulating and Metering Station)
ICJCT — Estacéo de derivagdo sem valvula de seccionamento (IC Junction Station)
JCT — Estacéo de derivacdo (Junction Station)

MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas Natural

MP - Média Pressao

PDIR -Plano de Desenvolvimento e Investimento da RNTIAT

PRM - Posto de Regulacdo e Medida

RARII - Regulamento de Acesso as redes, as Infra-estruturas e as Interligagées
RNDGN - Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural

RNTGN - Rede Nacional de Transporte de Gas Natural

RNTIAT - Rede Nacional de Transporte, Infra-estruturas de Armazenamento e Terminais de GNL
RPGN — Rede Publica de Gas Natural

RRC — Regulamento de Rela¢cdes Comerciais

RT - Regulamento Tarifario
SNGN - Sistema Nacional de Gas Natural

UAG - Unidade Auténoma de Gas Natural
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