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O precgo do barril de petréleo diminuiu
no mercado spot face ao més anterior.

As cotacdes dos derivados do petréleo nos mercados

internacionais, a excegdo da gasolina, acompanharam
atendéncia de descida do BFO e do WTI.

O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 4,2% acima do propano.

Os PVP (médios) do gasdleo e gasolina no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, registando uma diminuigdo
de 1,5% e um aumento de 0,5%, respetivamente, face
ao més anterior.

As introduc¢bes a consumo diminuiram em agosto,
34,56 kton face ajulho.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodovidrios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Aveiro, Braga e Santarém registaram
os pregos de gasdleo e gasolina mais baixos em
Portugal continental. Beja, Braganca e Lisboa
apresentaram os precos mais altos.

Castelo Branco, Braga e Viseu registaram, para
Portugal Continental, a garrafa de GPL (butano e

agosto 2025
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propano) com o menor custo. Ja Beja, Evora e Leiria
apresentam os precos mais elevados.
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1. Evolucdodo preco do petréleo bruto

De acordo com o Qil Market Report —
September 2025 da Agéncia Internacional da
Energia (AIE), a procuradeverd aumentar
0,74 Mbpd em 2025.0 crescimento do
coNsuMo nos paises pertencentes a

OCDE, no 1.2 semestre, excedeu as
expectativas, devido a descida do

preco do barril de petréleo.

O preco médio do barril de petréleo diminuiu
pelo terceiro més consecutivo, em agosto. A
OPEP+anunciou um plano para reverter
gradualmente os cortes de producdo, ja em
setembro. O preco do barril diminuiu em
resposta a expectativa do aumento da
producdo no futuro. A preocupagdo quanto
ao aumento do nivel global de inventarios,
particularmente devido ao aumento da
producdo de shale oil nos EUA, também
contribuiu para a diminui¢do do prego.

A desaceleragdo econdmica, nomeadamente
na Europa e na China, suavizou a expectativas

de aumento da procurano curto-médio prazo.

O prego spot do WTI FOB desceu 4,8 % em
agosto, para um valor médio de 63,98 USD,
por comparagdo ao barril negociado em
julho. A cotacdo spot do BFO FOB também
registou uma diminuicdo, de 3,9% no
mesmo periodo, para um valor

médio de 68,20 USD.

O prego dos contratos futuros adquiridos
durante o més de agosto, para entregas
de Brent e WTI foi, em média, mais alto
do que no mercado spot, demonstrando
uma situagdo de contango.

Figura1-1-— Precgos didrios BFO e WTI, FOB
(2023-2025)
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Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg

Figura 1-2— Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercadointernacional de derivados do petréleo

A oferta global de petréleo aumentou, em agosto, atingindo o valor recorde de 106,9 Mbpd, com a OPEP+ a reverter
gradualmente os cortes na produgdo e os paises ndo pertencentes ao bloco a produzirem a quantidade mais elevada de
sempre de barris de petréleo. A oferta global esta prevista aumentar em 2,7 Mbpd, atingindo os 105,8 Mbpd e os
107,9 Mbpd, respetivamente, em 2025 e 2026.

A produgdo de derivados aumentou, em agosto, 0,4 Mbpd atingindo o valor recorde de 85,1 Mbpd. Antevé-se uma queda

de 3,5Mbpd, em outubro, atendendo a que estdo programadas operacles de reparagdo e manutengdo em varias refinarias.
As previsGes da AIE apontam para que a produgdo atinja os 83,5 Mbpd e 0s 84,0 Mbpd, em 2025 e 2026, respetivamente.

Figura2-1— Evolucdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2— Precos médios mensais de derivados do petrdleo

de setembro, da AIE, os inventarios
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més consecutivo, 26,5 Mb.
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Os valores médios das cotagGes a
internacionais, na regido ARA, a

excecdo da gasolina, acompanharam a a
trajetoria do preco do barril de
petréleo em agosto. Observou-se uma ¢

diminui¢do na cotagdo do gasoleo junho juiho agosto -
(- 8,4%), dojet (- 4,5%) e do GPL 2025
Auto (-4,2%). Em contraciclo, Fonte: ERSE, Argus, Reuters

verificou-se um aumento na
cotagdo da gasolina (+ 1,4%).
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Em agosto, o preco do gasdleo no mercado NWE diminuiu face ao més anterior, acompanhando a trajetdria observada no

preco do barril de petréleo. O nivel de inventarios, na regido ARA, subiu para o valor mais elevado dos Ultimos 2 meses. As
importagdes tiveram origem nos EUA e no Médio Oriente. A procuraco continente europeu diminuiu face ao més anterior.

O prego da gasolina no mercado NWE aumentou, em agosto, face ao verificado no més anterior, contrariando a trajetoria
observada no prego do barrilde petrdleo. A procura, no picoda alta temporada, ficou aquém das expectativas no Norte e
no Centro da Europa, contrastando com um aumento em alguns paises banhados pelo mediterraneo como Espanha e Italia.

O prego do jet no mercado NWE diminuiu, em agosto, acompanhando o comportamento no prego do barril de petréleo nos
mercados internacionais. O nivel de inventarios, na regido ARA atingiu o valor mais elevado dos Ultimos 21 meses.
Observou-se um volume elevado de jet a chegar ao continente europeu, o que destabilizou o balango oferta-procura.

As cotacBes dos gases de petrdleo Figura2-3— Evolugdo das cotagdes de propano e butano
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura3-1— Decomposigdo do prego médio de venda

3.1. Gasolinas

1,736¢€/l L731E)

junho 2025 julho 2025

O PVP dagasolina simples aumentou em agosto (+ 0,5%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente deimpostos, representando 55,2% do

total dafaturadagasolina, seguindo-se a cotagdo efrete (27,1%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,
aincorporacdo de biocombustiveis e a logistica e constitui¢do de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca

de 17,2% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
1,0 cent/l abaixo dos operadores do segmento low coste 7,8 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operamsob a
insignia de uma companhia petrolifera, representandouma
diferencade 12,9 cent/I.

Ainda durante agosto, a gasolina 95 aditivada custou

em média aos consumidores mais 2,2% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagdo foi mais
pronunciado nagasolina98 (cercade 5,3 %),

como tem sido habitual no mercado nacional.

ao publico de gasolina simples 95

1,739 €/l

0,950 €41

~ - -a Custos e Margem
I 10.7%

R Incorporagio de
/ biocombustiveis
’ 5,2%
0,108 £

_ -® Logistica e Reservas
- 0,3%
0,006 £1

- - - - ¢ Cotagdo & Frete
27,7%
0481 €/

agosto 2025

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de pregos da gasolina
simples 95 noretalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3— Diferenca de pregos entre gasolinas simples e aditivadas
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3.2.Gasodleos

1,602/ 1,547 €)1

A=

junha 2025 julho 2025

O PVP do gasodleo simples diminuiu em agosto (- 1,5%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componentedeimpostos (49,8%), seguida do valorda
cotacdo efrete (31,0%).

Os custos de operacdo e margem de comercializagdo,
aincorporagdo de biocombustiveis, alogisticaea
constituicdo de reservas estratégicas representam,
em conjunto, cercade 19,3% do PVP médio

do gasdleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
0s pregos mais competitivos, apresentando pregos
médios cercade 10,0 cent/l abaixo do PVP médio
nacional.

Osoperadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasoleo simplesa umpreco médiode 1,532 €/l, 0 que
representa um adicional de0,6% faceao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram precos médios de 1,648€/I, cerca

de 2,5 cent/l acima do preco médio nacional.

Em agosto, adquirir gaséleo aditivado representou um
acréscimo de 5,8 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os pregos médios de combustiveis s3o retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

Adeterminagdo do prego médio tem como base a média
aritmética simples dos precos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
porticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

Figura 3-4— Decomposi¢do do preco médio de venda
ao publico de gaséleo
1623 €/

&

agosto 2025

simples

-~ - -» Custos e Margem
11,6%
I8 €N

Incorporagdo de

/~7* biocombustiveis

73%
0118 &1

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5— Diferenciacdo de precos do gasdleo simples

no retalho

_ - - - ® Companhias
A L)

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura3-6— Diferenca de pregos en
aditivado

Fonte: Balcgo Unico da Energia, ERSE

A=

tre gaséleo simples e

Simples

1,623



MERCADO
¢ 8

COMBUSTIVEIS-GPL

ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

BOLETIM

3.3. GPLAuto

junha 2025
Em agosto, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto diminuiu face a julho (- 0,9%),
acompanhando o comportamento verificado
nos mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos
(44,5%), seguida da cotacgdo e do frete
(27,8%) e dos custos e margem (17,7%).

A componente do prego médio de venda
ao publico com menor expressdo foia
componente de logistica e reservas.

Os hipermercados apresentaram a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento /ow cost.

Em agosto, o PVP médio dos operadores com
ofertas hipermercados, low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,831 €/1; 0,832
€/1e 0,912 €/l, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera,
venderam em média 1,6 cent/l acima do prego
médio nacional e 8,2 cent/| superior ao prego
praticado pelos operadores com ofertas
hipermercados.

julho 2025

Figura 3-7— Decomposigdo do prego médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,395 €/

Custos e Margem
17,7%
01554

Incorporacdo de
i _. N(xxx']l] Iﬁl '|\'e|-5
5,05

0,080 &1

0,249 57

agosto 2025

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de precos do GPL Auto
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gasesde petréleo liquefeitos

Em agosto, o preco médio de venda ao publico
nas garrafas mais comercializadas (G26)* de
gds propano e de butano manteve-se.

Figura4-1- Desagregacdo dos pregos de gas propano para

as garrafas G26 e G110
114,03 €
2,53 £/kg
,+~ ® Impostas
K 26,7%
- 30,49 €

_.» Custos e Margem

50,2%
57,28€
114,27 € 11389 € 3259€ 1.
2,54 €/kg 2,53 £/kg 2,96 £/ke I,' 25 6% @ Enchimento
533¢€ [ LE%
I 323¢
,~® Custos e Margem !
54.8% i
32,64€ 3259 € 17.56¢€ @ Logistica e Reservas
2,97 £/ke 2,96 £/ke ~® Enchimento S 0%
2,4% 0,77€
> 0,75 €
# Logistica e Reservas --# Cotagdo & Frete
6% 19,4%
019€ 22,13€
-® Cotaglio & Frete
junho 2025 julho 2025 16,6%
541€
agosto 2025

No que respeita as garrafas de gas G110*
o preco médio de venda ao publico

no gas butano e propano diminuiui e
aumentou, respetivamente,

durante o mesmo periodo.

99,28€ 96,95 €
1,81 €/kg 1,78 £fkg

34.10€ 34,07€
2,52 £/kg 2,62 £k
junho 2025 julho 2025

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura4-2— Desagregacdo dos pregos de gas butano para
as garrafas G26e G110

96,25 €
1,75€/kg

34,06 £ e
2,62 £kg 26,5% ~® Enchimento

! 3,9%

302¢
373 €

_-~® Custos e Margem ’

50,8%

17.30€ ULLLLLLECERRPRFTLCECEFRRRITEALY -~ Logistica e Reservas
.~® Enchimento 1,0%

2,6% 0594€

0,85€

# logistica e Reservas Cotagdo & Frete

0,7% 29,2%

g22¢ 2811€
- Cotagdo & Frete

19,59%

564€

agosto 2025

Tipologia das garrafas

* Ametodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de11 kg (G26)e45 kg (G110)de propanoe 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP dogas propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1000 garrafas.



&

ERSE MERCDO

ENTIDADE REGULADORA ‘
DOS SERVIGOS ENERGETICOS )
COMBUSTIVEIS-GPL

BOLETIM

5. Variagdo regional
Figura5-1— Preco Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinase gasdleos

B 0,2% 17354 &, +0,2% 1743
Embora pouco diferenciados, os pregos O 01% 1s21gl +0,4% 1,530 &/
médios de gasolinas 95 e gasoleos simples
revelam algumas diferencgas regionais. . 07% 1727&n
0 07% 5128 R +L0% 17560
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Em agosto, a diferenca de valor entre
E}, -0,1% 1738€)

o preco médio nacional e o preco médio 09% 12050
nos distritos portugueses para a
gasolina simples 95 e gaséleo simples

E 0,3% 17334
04% 1517

é genericamente mais elevada nos E 07% 17:e o

distritos de Beja, Braganca e Lisboa. 0.7% Leel o m::m .

Aveiro, Braga e Santarém sdo os distritos = 00% 173380

que apresentam combustiveis rodoviarios 02% 1,520/

(gasolina e gaséleo) mais baratos, em B +0.2% L7e2en

Portugal Continental. § -02% 173l 0.4% 1517/
-0,5% 1516€)

Em agosto, a diferenca de pregos médios
por litro dos combustiveis rodoviarios em
E 04% 1733

Portugal continental é inferior a 3,4 T 03% Lee B +0,4% 1746 </

cent/l, tanto na gasolina como gasoleo. B +09% L7ssen +0,6% 1,633&
. +1,2% L1s42€
Nos Acores e na Madeira vigora
um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095 B, +0.5% 17asen
e do gaséleo rodovidrio. +0,9% 1,533 /1
B, 9.6% 157250 &, +0,2% 174320
-10,2% 1452/ +0,4% 1625&/
H +13% 17e2€0
+1,2% 15430
Madeira
E +0,6% 17z0¢)
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= s mGasolma simples 95
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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>:2. GPL Figura 5-2 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito

Embora pouco diferenciados, os precos

de GPL engarrafado (butano e propano) | 05% 3350 B 26% =:1s¢
revelam algumas diferencas regionais. [ 09% z2::¢ 0 -0.9% 3230¢
Em agosto, as maiores diferencas B 24% 3323¢ )
4 ; e ey - -1,3% 3360¢
face aos pregos médios nacionais sdo [ -3.8%313e¢

L - [ -03% =243¢
observadas em Beja, Evora e Leiria.
B 11% =25e

Também os distritos de Faroe B -1.2% 2206

Setubal apresentam pregos mais . B 39% 3273¢

elevados, face a média nacional. [ -3.6% sis0¢
B -10% =71s

Contrariamente, os distritos de Castelo 0 -1,7% 3203 B 06% sz

Branco, Braga e Viseu apresentam os §01% s

precos de GPL engarrafado mais baixos. § 109% #7e

Também os distritos de Vila Real, Aveiro e i mja% a270¢

Porto registam pregos mais baixos,

X Adi H = 33,26€
face a média nacional. B 23% =

B 37% =2 § -45% 3112¢

. L +3,4% 3370¢
Importa sublinhar que, para a maloria dos .

distritos, a diferenca face aos pregos

médios nacionais das garrafas de i +15% 3e57¢

GPL é inferior a 1,0 €. A maior variagdo [ +09% z=:z::¢ B +06% 3427¢
distrital no prego do gas butano e § +L5% 3ssse | +24% 3337¢
propano engarrafado, face a média i +0.8% 3236¢

nacional, é de-1,32€ede-1,46 €,

respetivamente, nos distritos de

Viseu e Castelo Branco. # 119% zamc
[ #35% 3:372¢

Nos Agores, o prego maximo do gas

butano, o mais usado, é definido pelo

Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente

B 22% amc
) +1,8% 3317¢

portugués.

) B 21% 3s72¢
B -11,9% so00¢ 5 vaa% s0ne
[

B 120% za7:¢
Madei [ 43,0% =3s5s

adeira
52
GPL butano

B 37.2% 137 i GPL propano
|

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

Em agosto, o consumo de combustiveis
derivados do petrdéleo, considerando o
cabaz de gasolina, de gasdleo, de jet e
de GPL, diminuiu face a julho. O
consumo global diminuiu 34,56 kton
face ao més anterior, o que representa
uma diminuicdo de 4,3%.

A diminuicdo do consumo de
combustiveis derivados de
petrdleo, em agosto, ocorreu
no GPL (-12,0%),

no gasoleo (-6,7%) e no jet
(-1,4%). Em sentido contrario,
aumentou o consumo de
gasolina (+4,5%).

Em termos homdlogos, o consumo
registado em agosto de 2025 foi 1,9%
inferior (-14,75 kton) ao de agosto de
2024, com descidas no consumo de
gasoleo (-5,3%), de gasolina (-0,2%) e
de gasoleo (0,3%). Em sentido
contrario, aumentou o consumo

de jet (+4,7%) e de GPL (+1,2%).

O consumo verificado em agosto de
2025 foi inferior ao consumo no
periodo homodlogo de 2023

(-7,28 kton), observando-se

um uma descida no consumo

de gasoleo (-5,8%) e de GPL
(-2,0%). Em contraciclo, no mesmo
periodo aumentou o

consumo de gasolina (+7,4%)

e dejet (+5,6%).

Siglas, definigdes e diplomas

Figura 6-1— Introdugbes a consumo de combustiveis
derivados do petrdleo

767,14 kton
e - - - ®GPL
“-e et
751,61 kton
- - - -# Gaséleo
- __. mnﬂ

junho 2025 julho 2025 agosto 2025

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2— Comparagdo de introdugdes a consumo entre
periodos homélogos

767,1 kton
s --- 8 GPL
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774,4 kton 721,9 kton
“ - ---® Gasdleo
E A-'-LD% 5 vj.'g%
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agosto 2023 agosto 2024

agosto 2025

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Mb e Mbpd — Milhdes de barris de petrdleo, e MilhGes de barris de petrdleo por dia;
Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;
Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petrdleo nos mercados internacionais;

FOB — Free on Board;

G26 eG110- O tamanho das garrafas de gés esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110;
Consulte o Catdlogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL —Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);
1.0. — Indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE- Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados;

PVP —Prego de Venda ao Publico;
kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petréleo bruto.


https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

