BOLETIM

ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

MERCADO

&

¢

COMBUSTIVEIS-GPL

(ndice

g

Evolugdo do preco do petrdleo bruto

Mercado internacional de derivados do petréleo
Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas

3.2. Gasoleos

3.3. GPL Auto

Gases de petroleo liquefeitos

Variacdo regional

O O 00 N O U1 U1 W N

5.1. Gasolinas e gasodleos
5.2. GPL

IntroducBes a consumo no mercado nacional

N
= O

Sintese — junho 2021

O preco do barril de petréleo manteve a trajetdria
ascendente no mercado spot, negociando acima
dos 70 USD por barril.

As cotagles dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam a tendéncia crescente
do BFO e do WTI.

O propano, no mercado Northwest Europe, negociou
em média 1,5% acima do butano.

O PVP (médio) do gaséleo acompanhou a cotacdo

do mercado internacional, registando um aumento
de 2,4% face ao més anterior. Também o PVP (médio)
da gasolina aumentou 1,7% no mesmo periodo.

As introdugdes a consumo em junho aumentaram
19,74 kton face a maio, representando o quarto
aumento consecutivo.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

Braga, Aveiro e Santarém registaram os pregos
de gasdleo e gasolina mais baixos. Braganca, Lisboa,
Beja e Portalegre foram os mais caros.

Viana do Castelo, Bragancga, Vila Real e Braga
registaram, para Portugal Continental, a garrafa

de GPL (butano e propano) com o menor custo.

J& Beja, Coimbra e Setubal apresentam os precos mais
elevados.

Precos médios praticados em Portugal
junho 2021
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1. Evolugdo do prego do petrdleo bruto

Um ano apds a queda abrupta

no mercado do petréleo, verifica-se uma
recuperacao generalizada do setor.

Os niveis de inventarios comecam

a estabilizar, com a recuperagao

da economia em marcha.

De acordo com o Oil Market Report —June 2021
da Agéncia Internacional da Energia (AIE),

a producdo global de petréleo aumentara,
em 2021, 0,7 Mbpd e 0,8 Mbdp, nos paises
nao OPEP+ e paises OPEP+, respetivamente.
A AIE vé como expectdvel que a producdo
global de petréleo aumente a um ritmo
ainda maior em 2022, com os EUA a produzir
mais 1,6 Mbpd e os paises pertencentes

a OPEP+ a produzirem mais 1,4 Mbpd
mantendo a politica de gestdo da

oferta existente.

O precgo spot do WTI FOB aumentou 15,3%

em junho, para um valor médio de 71,38 USD,
por comparacdo ao barril negociado em maio.
A cotagdo spot do BFO FOB teve

um comportamento idéntico, aumentou 12,8%

face a maio, para um valor médio de 73,09 USD.

Verificou-se o segundo aumento de preco
consecutivo apds a correcdo dos precos
do barril de petréleo observada em abril.

O BFO e WTI negociaram acima dos 70 USD
por barril, durante a maior parte do més.

A recuperacdo econémica nos EUA é evidente,
observando-se uma diminuicédo
nos inventarios de crude nos EUA.

O preco dos contratos futuros adquiridos
durante o més de junho, para entregas

de Brent e WTI, mantiveram-se mais baratos
do que no mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

Figura 1-1 — Precos didrios BFO e WTI, FOB
(2018-2021)

Excesso de oferta, procura
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armazenamento 2021
preenchida
(abril 2020)
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Fonte: ERSE, Reuters

Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, é expectavel que a procura global de petréleo atinja o nivel pré-pandémico no final de 2022,
representando um aumento de 5,4 Mbpd em 2021 e 3,1 Mbpd em 2022. Os paises ndo pertencentes a OCDE serdo

0s principais responsaveis pelo crescimento da procura em 2022, contribuindo com mais 1,8 Mbpd. Os combustiveis
rodoviarios que terdo maior impacto na recuperacdo da procura sdo o jet, seguido da gasolina e do gasdleo, esperando-se
um crescimento da procura, em 2022, em 1,5 Mbpd, 0,7 Mbpd e 0,5 Mbpd, respetivamente.

A previsdo da oferta de produtos refinados para 2021 é de recuperacdo de 3,7 Mbpd, o que corresponde a metade
da queda na producdo observada em 2020. Também é expectavel o aumento de oferta de produtos refinados em 2022.

Figura 2-1 — Evolucdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market report, Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petrdleo

da AIE de junho, os stocks de barris
de petréleo dos EUA, Europa e Japdo
aumentaram, em maio, 17,2 Mb.
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segunda vez consecutiva apoés
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Em junho, o prego do gasoleo no mercado NWE, em linha com o preco do barril de petrdleo, aumentou face ao més
anterior. S3do varios os paises europeus a aliviar as medidas de confinamento e minimizar o impacto econdmico

da pandemia, o que fez disparar a procura de gaséleo para niveis superiores em 25% a 50% aos

do periodo homdlogo do ano anterior, mas ainda assim inferiores a 2019.

O preco da gasolina também aumentou em junho no mercado NWE. Os inventdrios na regido de Amesterdao, Roterddo

e Antuérpia (ARA) diminuiram 32% face ao periodo homadlogo de 2020. Ainda assim, o preco da gasolina a saida da refinaria
foi mais barato na Europa do que no continente americano, o que contribuiu para o aumento das exportacdes
transatlanticas e também para a manutenc¢do da oferta limitada no continente europeu.

O preco do jet no mercado NWE comportou-se de forma semelhante ao preco do gasdleo e da gasolina, aumentando,

em média, de maio para junho. O nimero de avides inativos por mais de 7 dias na Europa diminuiu para o nivel mais baixo
desde margo de 2020, contribuindo para o aumento da procura por jet. Por outro lado, as importagdes foram mais baixas
do que no més anterior refletindo a incerteza para o verdo de 2021.

As cotacdes dos gases de petréleo Figura 2-3 — Evolugdo das cotacdes de propano e butano

liquefeito (butano e propano)

na Europa aumentaram, em média

10,8%, em junho face a maio.

Importa referir que o propano g i Propano i Butano
negociou, em média, 1,5%

acima do butano. A tendéncia -

manteve-se ao longo do més,
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e 9,2 cent/kg.

Fonte: ERSE, Argus, Reuters
O aumento do prego de propano

e de butano na regido ARA foi Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano
motivado fundamentalmente

pelo aumento da procura

de GPL. No caso particular 0479 0478
do butano, o aumento da procura ’
ocorreu essencialmente para

misturar na gasolina, mas

também para a utilizacdo

na industria petrogquimica. i i i i i i
Por outro lado, as refinarias
mantiveram um nivel
de output limitado, o que
restringiu a oferta tanto

de butano como de propano.

No propano verificou-se

uma procura atipica para ) )

a altura do ano, motivada abr 2021 mai 2021 jun 2021 izn-ﬁm
essencialmente pela

antecipacdo do aumento
do prec¢o nos proximos meses.

Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas

1620 €/l 1,639 €/1

A+1,,296

=)

abril 2021 maio 2021

No més de junho, o PVP médio da gasolina
simples 95 aumentou (+1,7%) face a maio,
representando o sétimo aumento consecutivo.

A componente do PVP de maior expressdo
corresponde a impostos, que representou
em maio aproximadamente 58,8% do total
da fatura da gasolina.

A cotagdo internacional e o respetivo frete passaram
a representar 26,0%, refletindo o aumento das cotacdes
internacionais dos destilados ligeiros. Por outro lado,

a componente da margem de comercializagdo desceu 0,2%.

As componentes de logistica, reservas e incorporacao
de biocombustiveis ndo sofreram alterac¢des significativas.

Os hipermercados continuam a apresentar as ofertas mais
competitivas: 2,6% abaixo dos operadores do segmento
low cost e 7,6% inferiores aos dos postos de abastecimento
gue operam sob a insignia de uma companhia petrolifera,
representando uma poupanca de 13 cent/l.

Ainda durante junho, a gasolina 95 aditivada custou

em média aos consumidores mais 2,4% do que gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivacdo

foi mais pronunciado na gasolina 98 (cerca de 5,3%),
como tem sido habitual no mercado nacional.

Figura 3-1 — Decomposicdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95
1,668 £/

Impostos
58,8%

Margem de comercializagdo
-® 123y

Incorporagdo de biocombustiveis
2,5%

Logistica e reservas
- 0,4%

- e CotagZo e frete
26,0%

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de precos da gasolina simples
95 no retalho
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1,691 £/

A5
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A+ 2,6%

- — —® Hipermercados
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A
A

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas

-~

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

e Aditivada
1,708 £/

A+2,4%

— - Simples
1,668 £/1

~
" e Aditivada
1,852 €/

A +5,3%

— — -® Simples
1,754 €/



ERSE MERCADO

)
ENTIDADE REGULADORA ‘ i
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

BOLETIM

COMBUSTIVEIS-GPL

3.2. Gasdleos

Figura 3-4 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples

1414 €/ 1,476 €/1

1,441 €/1

Impostos
53,5%

A +2,00%

N

abril 2021 maio 2021

Margem de comercializagao
=% 1545

) . Incorporagio de biocombustiveis
O PVP do gasdleo simples aumentou (+2,4%) = 205
em junho, somando o segundo aumento
consecutivo desde a correcdo verificada

em abril. .

Logistica e reservas
_® 0a%

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos,
seguida do valor da cotagdo internacional
e frete, sendo que esta aumentou em linha
com o comportamento dos mercados internacionais,

Cotacdo e frete
=% 236%

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

O peso da componente margem de Figura 3-5 — Diferenciagdo de pregos do gaséleo simples
comercializagdo do PVP do gasdleo simples no retalho
diminui ligeiramente em junho face ao més

anterior. As componentes com menor _' -~ ~® Companhias

N N S 1,501 &/I
expressao na formulacdo do preco, \
. . ~ [ /I, I- v “ LY
de5|g.nadamentle a. |ncorpf3r§gao | N ‘ +5,9%
de biocombustiveis, a logistica A
e a constituicdo de reservas estratégicas, ndo *
sofreram alterages significativas. a5 - ® Low cost
i 1,413 £/

Os hipermercados continuam a ser
os operadores com precos mais competitivos,
apresentando precos médios de cerca
de 10,3 cent/l abaixo do PVP médio nacional. - — = —® Hipermercados
Os operadores com ofertas low cost L Y/ 1373 €/
disponibilizaram gasdéleo simples a um preco - | |
médio de 1,413 €/I, o que representa

um adicional de 2,7% face ao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas
de bandeira reportaram precos médios

de 1,501€/l, cerca de 2,5 céntimos por litro
acima do preco médio nacional.

A+ 2, 7%

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-6 — Diferenca de precos entre gasdleo simples e aditivado

"o Aditivado

1534 €/l
Em junho, adquirir gaséleo aditivado
representou um acréscimo de 5,8 céntimos
por litro face ao gasdleo simples.

A +3,8%

Os precos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo
Unico da Energia, com base nos dados introduzidos pelos
operadores do SPN.

A determinagdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

- = = @ Simples
1,476 €/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,758 €/1 0,750 £/1

v-], 1%

4

abril 2021

Em junho, o prego médio de venda ao publico
do GPL Auto diminuiu face a maio (-1,1%).

Os impostos e a margem de comercializacdo
representam cerca 78% do preco suportado
pelo consumidor. A componente cotagdo

e frete aumentou na composi¢do do PVP face
a maio. Ja a componente de impostos
manteve-se face ao més anterior.

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressado continua
a ser a logistica e a constitui¢do de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodovidrios.

Os hipermercados continuam a ter a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em junho, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,672 €/I;
0,698€/l e 0,761 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob

a insignia de uma companhia petrolifera
venderam, em média, 1,9 cent/l acima do prego
médio nacional e 8,9 cent/I superior ao preco
praticado pelos hipermercados.

maio 2021

Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de GPL Auto
0,742 €/1

Impostos
40,8%

Margem de
comercializagio
ST ® 013%

Logistica e reservas
1,2%

Cotagao e frete
36,7%

junho

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciag¢do de pregos do GPL Auto
no retalho

— — —® Companhias
0,761 £/

A +8,3%

A
® |low cost
0,698 £/

A+ 3,5%

- — —# Hipermercados
0,672 £/1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos

Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gds propano para

. . ) L as garrafas G26 e G110
Terminada a vigéncia do regime de pregos maximos
para as garrafas de butano e propano nas 9327¢€
; ) ) ) 2,07 €/kg
tipologias T3 e T5, vigorou, em junho
. . L. ~ Impostos
o regime de precos livres na comercializagdo R e
de garrafas de GPL.
Margem de
comercializacdo
47,6%
91,37 € 92,55 € 26,08 €
2,03 €/kg 2,06¢€/kg 2,37 €/kg 4 Impostos
e 22,0% — ¢ Enchimento
Margem de ‘ 3.5%
~—® comercializagao
25,09 € 25,68 € 51:8:?
2,28 €/ke 2,33 €/kg -0 3E,E§s imento _ Logistica e reservas

_¢ Logistica e reservas
0,7%

”

0.8%

- Cotacgdo e frete
- . Cotagao e frete
* 22 5% 25,7%
abril 2021 maio 2021 junhe 2021
Figura 4-2 — Desagregacdo dos precos de gds butano para
as garrafas G26 e G110
Em junho verificou-se uma atualiza¢do 67,63 €
de 1,6% e de 1,1%, do preco médio de venda ao publico L25¢/ke Impostos
nas garrafas mais comercializadas T s 0%
(G26) de gas propano e butano.*
Margem de
comercializagdo
~®osan

68,61€
1,25 £/kg

68,61€

25,83 €
1,25 €/kg

1,99 €/kg

Impostos
—822,6%
-

Margem de
_ g comercializacdo
L% a6,7%

Enchimento
L =®3,4%

24,97 €
1,92 €/kg

25,54 €
1,96 €/kg

Logistica e reservas

L ".019%

Cotagao e frete
~®o5a%

junho 2021

abril 2021 maio 2021

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

- » Enchimento
5,5%

Logistica e reservas
1,4%

-+ Cotacao e frete
42,7%

Tipologia das garrafas

* A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gas propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico

da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores
a 1 000 garrafas.
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5. Variagdo regional
Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinas e gaséleos

Eﬁ-o,l% 1,666 €/1 Eﬁ+0,2% 1,672 €/l
Embora pouco diferenciados, os precos -0,2% 1,473¢€/ v 0,0% 1,476¢/
médios de gasolinas 95 e gaséleos simples /
revelam algumas diferencas regionais. E)-0,7% 1es6e B +1,4% 1601¢
-1,0% 1462¢/ H+1,4% 1,498¢

Em junho, a diferenca de valor entre S
o prego médio nacional e o preco médio = +0'3% '

1,480€/
nos distritos portugueses para a gasolina H-0,5% 1,659¢€
simples 95 e gasdleo simples = -0,5% 1,468¢€/
¢ genericamente mais elevada E)-0,7% 1esse

nos distritos de Braganca 0,8% 1465/ B'-0,1% 1667€n
B\ +0,2% 1,480¢/

Lisboa, Beja e Portalegre. -

Eﬁ -0,2% 1,665¢€/I

Braga, Aveiro e Santarém sdo os distritos -0,3% 1,472¢/!

com os combustiveis rodoviarios (gasolina

e gasoleo) mais baratos, em Portugal H'-0,5% 1,659¢
Continental. Também Castelo Branco B1-0,1% 1sece/ §-0,5% 1470e

e Viseu apresentam precos de gasolina "0.2% 1474€/

e gaséleo mais baratos face a média

nacional B -0,6% 16-8¢

E -0,6% 1,468¢€/ i{&+0,6% 1,678 €/l
A diferenca de precos médios por litro B +1,0% 1,492¢
dos combustiveis rodovidrios em Portugal B +0,8% vesie

continental é inferior a 4 céntimos por + L

litro, tanto para as gasolinas como para

os gasoleos. B 0,0% 1667¢n
S +0,2% 1,479¢/
Nos Acores e na Madeira vigora
um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasodleo rodovidrio B +0,2% s.670¢
’ +0,4% 1,482¢€/I
B -6,0% 15722
-9,7%  1z248%/
E{S +1,2% 1,688¢€/
H +0,9% 1,489¢/
Madeira
H+0,4% 1675¢/
5110,6% 1486¢/
m Gasolina simples 95
Agores —

Eﬁ: -11,3% 1402

Gasoleo simples
-17,1% 12614/

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os pregos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em junho, as maiores diferencas face aos
precos médios nacionais sdo observadas
em Beja, em Coimbra, em Setubal

e em Evora. Os distritos de Faro

e Lishoa também precos mais

caros face a média nacional.

Contrariamente, os distritos mais a norte
do pais, como Viana do Castelo, Braganca,
Vila Real e Braga apresentam os precgos
do GPL engarrafado mais baratos.

Os distritos do Porto, Portalegre,

Castelo Branco e Viseu também
apresentam precos baixos.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de GPL

é inferior a 1 €. A maior variagdo distrital
no preco do gds butano e propano
engarrafado face a média nacional

éde 1,11 €ede 1,53 €, no distrito

de Aveiro.

Nos Acores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués em 33,5 % no gas butano.

. -12,2% 2302¢

Madeira

Agores

. -38,9% 1860€

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

#-3,1%
f-3,9%

#-2,7%
#-2,9%

25,06 €
25,11€

25,15€
25,35€

#-0,7%
§-1,2%

#o0,0%
#+0,3%

25,83 €
26,16 €

#+3,1%
#+2,8%

i +1,1%
f+1,0%

#+1,0%
('] +1,0%

26,10€
26,33 €

26,08 €
26,34 €

~—

25,65 €
25,78¢€

26,65 €
26,84 €

# +0,4%
#+0,7%

i+1,9% 26,32 €
i +1,9% 26,60¢€

#+1,5%
0 +1,3%

i -2,6% 25,18¢€
f -4,3% 2500¢

2592¢€
26,26 €

+1,8%
+1,6%

+3,3%
+3,5%

26,21€
26,43 €

/

i -4,5% 24,72¢

i -6,3% 24,555¢€

#-1,8%

o bL0%

#-0,3%
§-0,1%

#-1,2%
#0,0%

#0,0%
§-1,3%

26,29 €
26,50 €

26,71€
27,04 €

25,76 €
26,05 €

25,53 €
26,07 €

25,82€
25,74 €

LT
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

25,36 €
25,81 €
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6. Introdugdes a consumo no

) Figura 6-1 — Introdugdes a consumo de combustiveis
mercado nacional

derivados do petréleo

O consumo de combustiveis 5588 kton

derivados do petrdleo, considerando e - - GPL
a gasolina, o gasdleo, o jet e 0 GPL, 12%

aumentou (3,7%), mantendo a -‘ - Jet
trajetdria ascendente iniciada em

As medidas de desconfinamento tém

fevereiro. 523,4 kton 539,0 kton
sido a principal razdo pelo aumento
da trajetdria no consumo de

A+~ A
derivados do petréleo. Os consumos

globais aumentaram 19,74 kton face - -

a maio. abril 2021 maio 2021 junho 2021

- - ® Gasolina

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
0O aumento do consumo

de combustiveis derivados

de petréleo em junho ocorreu
no jet, na gasolina e no GPL, que Figura 6-2 — Comparagdo de introdugbes a consumo entre periodos
registaram aumentos de 18,48 kton, homélogos
de 4,95 kton e 1,16 kton,

respetivamente, face a maio de 2021,

0 equivalente a variagdes de 39,8%,

6,3% e 3,4%. Em contraciclo,

o consumo de gasoéleo diminuiu

4,85 kton em junho, representando

uma varia¢do negativa de 1,3% 661,2 kton 468,7 kton

em relacdo ao més anterior.
v_p_q,m

558,8 kton

6%
12%

Refira-se que o consumo em junho
de 2021 foi 19,2% superior
(90,1 kton) ao periodo homélogo

de 2020, com aumentos ho consumo -
de jet (313,6%), de gasolina (13,1%),

Ao

de gasdleo (7,9%) e de GPL (11,5%). junho 2019 junho 2020 junho 2021

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢des e diplomas

BFO — Petrdleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos
mercados internacionais;

FOB — Free on Board

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gas esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catalogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0. — indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;
PVP — Preco de Venda ao Publico

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

