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° preco do barril de pe roer |m|n.U|u Aditivado
no mercado spot face ao més anterior. :
GPL

e As cotagGes dos derivados do petréleo nos mercados .
uto

internacionais acompanharam a tendéncia de queda
do BFO e do WTI, com excec¢do do GPL que
aumentou.

e O propano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 5,5% acima do butano.

e  (Os PVP (médios) do gasdleo e da gasolina no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, registando uma diminuigdo

de 2,7% e 2,2%, respetivamente, face ao més

PROPANO

BUTANO

seguidos pelos operadores do segmento low cost.
e  Osdistritos de Braga, Castelo Branco e Aveiro 83,45

registaram os pregos de gasoleo e gasolina mais

anterior.

e Asintroducdes a consumo aumentaram em agosto,
3,97 kton, face a julho.

e Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios,

baixos em Portugal continental. Beja, Braganca e
Lisboa apresentaram os precos mais altos.

e Vila Real, Braga e Viseu registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano)
com o menor custo. Ja Leiria, Beja e Faro
apresentam os precos mais elevados.
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1. Evolugdo do prego do petréleo bruto Figura 1-1 — Pregos didrios BFO e WTI, FOB
(2022-2024)

De acordo com o Qil Market Report — August aposto 2024
2024 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),

o crescimento da procura continua a

desacelerar, registando um aumento de apenas EUR/bl

cerca de 0,80 Mbpd no 1.2 semestre, face ao 800 A
mesmo periodo no ano anterior - o
crescimento mais baixo desde o ano de 2020. A
contragdo da procura chinesa pelo quarto més
consecutivo, com uma perda no consumo de
cerca de 0,280 Mbpd no més de julho, é o
principal fator para o abrandamento no
crescimento global. Estima-se que o €00 |
crescimento médio anual em 2024 se

700

Aeravamento do Corte na produgao

estabeleca nos 0,90 Mbpd, face aos S por parts do Irsque, =
2,1 Mbpd em 2023. Oriente confiito politico na
a0 - Libig

O preco médio do barril de petréleo diminuiu
em agosto, face ao més anterior. O precgo
oscilou durante o més devido ao agravamento
do conflito no Médio Oriente, ao conflito Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg

interno politico na Libia, que afeta a producdo

global de petréleo em quase 1 Mbpd, e ao

corte na produgdo em agosto por parte do

Iraque, que no més de julho produziu acima da Figura 1-2 — Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB
cota estabelecida pelo grupo OPEP+. Fora
destes eventos mais pontuais, o consumo tem-
se demonstrado abaixo do estimado, pelo que
0s cortes na producdo por parte do OPEP+ ndo
foram suficientes para suportar o prego.

78,74
73,33

O preco spot do WTI FOB desceu 6,5% em
agosto, para um valor médio de 75,38 USD,
por comparagao ao barril negociado em julho.
A cotacdo spot do BFO FOB também registou
uma diminuicdo, de 5,4% no mesmo periodo,
para um valor médio de 80,82 USD.

O preco dos contratos futuros
adquiridos durante o més

de agosto, para entregas

de Brent e WTI foi, em média,
mais baixo do que no Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg
mercado spot, demonstrando

uma situacdo de backwardation.
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, o crescimento da oferta global de petréleo registado no més de agosto foi de 0,08 Mbpd, atingindo
uma oferta de 103,5 Mbpd. Registou-se, no entanto, uma diminuicdo do crescimento dessa oferta, motivada por
interrupgdes com origem na disputa politica na Libia, e por manuteng¢des na Noruega e no Cazaquistdo. Estima-se um
aumento da oferta global de petrdleo de 0,66 Mbpd em 2024, para 2,1 Mbpd em 2025. Se os cortes voluntarios se
mantiverem, sdo esperadas perdas pelo grupo OPEP+ na ordem dos 0,81 Mbpd em 2024 e ganhos na ordem dos 0,54Mbpd
em 2025. Estima-se um crescimento da oferta por parte dos paises ndo pertencentes ao grupo OPEP+ na ordem dos

1,5 Mbpd para 2024 e 2025.

As previsOes apontam para um aumento da producdo global de derivados de petréleo em 0,44 Mbpd, para um total de

83,3 Mbpd em 2024, e 0,63 Mbpd, para 83,7 Mbpd em 2025. A fragilidade das margens, bem como uma produgdo muito
aquém da estimada por parte da China, continua a pesar na previsdo da produgdo de derivados. A producdo na Europa e em
Singapura manteve as margens perto do zero, e a regido do golfo americano registou perdas nas margens na ordem dos dois
tergos em julho de 2024, face ao periodo homologo em 2023.

Figura 2-1 — Evolucdo das cotagbes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2 — Pregos médios mensais de derivados do petrdleo

de julho, da AlE, os inventérios
de barris de petréleo globais

diminuiram 47,1 Mb em julho. 0,529 224 0,549

> 0,330
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Os valores médios das cotagBes

internacionais, na regido ARA,

registaram diferentes

comportamentos face ao prego do

barril de petréleo em agosto. Por um

lado, observou-se uma diminuigdo > >

na cotacdo da gasolina (-7,9%), do a a

gasodleo (-8,9%) e do jet (-9,2%). Por

outro lado, verificou-se um aumento ago 2024

na cotacdo do GPL (+0,9%). =0,14¢€/1
Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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Em agosto, o preco do gaséleo no mercado NWE diminuiu face ao més anterior, acompanhando a trajetdria observada no
preco do barril de petrdleo. Em Espanha, empresas de renting de carros registaram um aumento da procura do servico por
estrangeiros, contribuindo com o aumento do consumo de gaséleo rodoviario em cerca de 11% em julho, face ao més
anterior. Na regido ARA, as importacGes registaram maximos dos Ultimos 3 meses. A regido encontra-se com niveis de
inventdrio mais que suficientes para a procura do mercado.

O preco da gasolina no mercado NWE diminuiu em agosto, face ao verificado no més anterior, acompanhando a trajetéria
observada no preco do barril de petréleo. Na regido ARA o inventério de gasolina aumentou, embora com exportaces de
misturas de gasolina fora de época para os EUA. A procura na regido diminuiu, apesar de ter sido registado um aumento das
movimentagOes de embarcagdes em dire¢do a Alemanha.

O preco do jet no mercado NWE registou uma diminuicdo, acompanhando o comportamento no precgo do barril de petréleo
nos mercados internacionais. Algumas greves por parte de uma companhia aérea e operadora no terreno levaram ao
cancelamento de voos de e para Portugal. O clima adverso na ilha da Madeira também impossibilitou algumas das viagens
programadas, que podera ter afetado os niveis de consumo durante o més. No entanto, registou-se um crescimento dos
voos em 1% durante o més de agosto, face ao periodo homdlogo do ano anterior.

As cotacdes dos gases de petréleo Figura 2-3 — Evolugdo das cotacGes de propano e butano

liquefeito de butano e propano na

Europa aumentaram 1,8 %, e 0,9 %, )

respetivamente, em agosto. i Propano i Butano
Importa referir que o propano EUR/kg

negociou, em média, 5,5 % acima 0,75

do butano. O diferencial entre o
preco maximo e o pre¢o minimo N‘W\.
transacionado foi maior no 0,60 W—%
propano do que no butano,
correspondendo a 4,5 cent/kg e
3,2 cent/kg, respetivamente.

0,45
Em agosto, o aumento do
preco da cotagdo de GPL
propano e butano, na regidao ARA, 0,30
contrariou a trajetdria
observada no preco do barril
de petrdleo. A procura de propano Fonte: ERSE, Argus, Reuters
encontrou-se num nivel baixo
considerando a época sazonal. No
entanto, o volume de exportagdo para Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano
a Asia foi ultrapassado pelo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura 3-1 — Decomposigdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95
1,744 €/

3.1. Gasolinas

1,769 €1 1783 €/l
m » vu%
junha 2024 julho 2024

O PVP da gasolina simples diminuiu em agosto (- 2,2%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Em agosto, o Governo atualizou o valor do adicionamento
sobre as emissdes de CO2, comummente conhecida como taxa
de carbono, o que representa um aumento de 3,3 cent.€/I,
face ao que vigorou em julho.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente de impostos, representando 52,2% do

total da fatura da gasolina, seguindo-se a cotacdo e frete (32,4%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,

a incorporagdo de biocombustiveis e a logistica e constituicdo de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca

de 15,4% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
0,8 cent/l abaixo dos operadores do segmento low cost e 6,3 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob a
insignia de uma companbhia petrolifera, representando uma
diferenca de 10,5 cent/I.

Ainda durante julho, a gasolina 95 aditivada custou

em média aos consumidores mais 2,5% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagdo foi mais
pronunciado na gasolina 98 (cerca de 4,3%),

como tem sido habitual no mercado nacional.

------- ® Impostas
52,0%
08106/

- - - —g Custos e margem
11,3%
0,158 £1

,- - -~ @ Incorporagao de
’ biocombustiveis
3.8%

0,086 £/
I
11 S P
0,3%
0,006 €47

S | Cotagdo e frete
A%
0,565 €1

; agosto 2024
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciagdo de pregos da gasolina
simples 95 no retalho

- --_-g@ Companhias
1,762 €/l

Y
[ ] Low cost
1,666 €/1

A

Hipermercados
1,657 €/1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de pregos entre gasolinas simples e aditivadas

R
"~ g Aditivada
1,787 €/

A 12,5%

---8 Simples
1,744 €11

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2. Gasdleos

1,626 €1 1,654 €/1
m Aﬂ‘g%
junho 2024 julho 2024

O PVP do gasdleo simples diminuiu em agosto (- 2,7%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Em agosto, o Governo atualizou o valor do adicionamento
sobre as emissdes de CO2, comummente conhecida como taxa
de carbono, o que representa um aumento de 3,7 cent.€/I,

face ao que vigorou em julho.
ERSE

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
correspondeu a componente de impostos (46,6%),
seguida do valor da cotacdo e frete (35,0%).

Os custos de operagdo e margem de comercializacdo,
a incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a
constituicdo de reservas estratégicas representam,
em conjunto, cerca de 18,4% do PVP médio

do gasédleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
0s pre¢os mais competitivos, apresentando precos
médios cerca de 10,4 cent/| abaixo do PVP médio
nacional.

Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasdleo simples a um preco médio de 1,522 €/1, o que
representa um adicional de 1,0% face ao preco dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram precos médios de 1,629 €/I, cerca

de 1,9 cent/l acima do preco médio nacional.

Em julho, adquirir gasdleo aditivado representou um
acréscimo de 5,7 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os precos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

A determinacdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
porticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

Figura 3-4 — Decomposi¢do do preco médio de venda
ao publico de gasdleo simples
1,610 €/

- - ~-® Impostos
46,6%
0750 €/

,/ ~~-® Custos e margem
13,8%
0,222 /1

Incorporagdo de
biocombustiveis
4.2%

0,068 &1

- - --@ Logistica e reservas
0%
0,006 €/1

---- @ Cotacdo e frete
35,0%
0,564 €/1

o Unico da Energia,

Figura 3-5 — Diferenciacdo de precos do gasdleo simples
no retalho

e ¢ Companhias

~ 1,629 €/1
— N
ar SE— .
q [ . A >
‘/.I | M.
4 S
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| N
/ ,=' /7 1,522 €/1
-
// IlI l-' ‘ +1,0%
' | 4= ® Hipermercados
/ 1,506 €/1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
Figura 3-6 — Diferenca de pregos entre gaséleo simples e
aditivado

“-@ Aditivado
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,903 €1 0805 €0

Ao

=)

Em agosto, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto aumentou face a julho (+ 1,2%),

junho 2024 Julhe 2024

acompanhando o comportamento verificado nos

mercados internacionais.

Em agosto, o Governo atualizou o valor do adicionamento
sobre as emissGes de CO2, comummente conhecida como
taxa de carbono, o que representa um aumento de 4,3 cent.€/I,

face ao que vigorou em julho.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos
(52,2%), seguida da cotagdo e do frete
(36,1%) e dos custos e margem (11,7%).

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressdo continua
a ser a logistica e a constituicdo de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodoviarios.

Os hipermercados mantém a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em agosto, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,850 €/I;

0,880 €/1 e 0,936 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob
a insignia de uma companbhia petrolifera,
venderam em média 1,9 cent/l acima do preco
médio nacional e 8,5 cent/I| superior ao preco
praticado pelos hipermercados.

Figura 3-7 — Decomposig¢do do prego médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,917 €/l

—————— @ Impostos
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1= = ==® Custos e margem
33%
0,030 €/l

T

"~ @ Logistica e reservas
1,0%
6,009 &1
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033164

agosto 2024

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de pregos do GPL Auto
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petroleo liquefeitos

Em agosto, o preco médio de venda ao publico nas garrafas

mais comercializadas (G26)* de gds propano e de butano aumentou.

O Governo atualizou o valor do adicionamento sobre as emissdes de CO2,
comummente conhecida como taxa de carbono, o que representa um aumento
de 0,48 €/garrafa e 0,56 €/garrafa nas garrafas(G26) de propano e butano,
respetivamente, face ao que vigorou em julho.

112,22 €
2,49 €/kg

111,48 €

31,58 € -
2,48 €/kg ~—® Impostos

287€ke .7 24,9%

786 €
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2,5%
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31,67€
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junho 2024

31,54 €
2,87 €/kg
0,19€

i Cotagdo e frete

julho 2024 22,6%
712¢€

agosto 2024

Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gas propano para
as garrafas G26 e G110
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29,13 €

Figura 4-2 — Desagregacado dos precos de gas butano para

as garrafas G26 e G110
No que respeita as garrafas de gds G110* o preco médio de venda b
ao publico manteve-se no gas butano e diminuiu no gés propano, durante 157 €/ke

0 mesmo periodo. A atualizacdo do valor do adicionamento sobre as emissdes
de CO2 representa um aumento de 1,95 €/garrafa e 2,38 €/garrafa nas
garrafas(G110) de propano e butano, respetivamente,

face ao que vigorou em julho.

-~ ® Impostos
30,4%
2540€

# Custos e margem

23,5%
1363€
8345¢€ 83,45€ 32,30€
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

* A metodologia utilizada para o célculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gas propano e do gas butano é retirado do Balcio Unico

da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores
a 1000 garrafas.
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5. Variagdo regional
5.1. Gasolinas e gaséleos

Embora pouco diferenciados, os pregos
médios de gasolinas 95 e gasdéleos simples
revelam algumas diferengas regionais.

Em agosto, a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses para a
gasolina simples 95 e gasdleo simples

€ genericamente mais elevada nos
distritos de Beja, Braganca e Lisboa.

Braga, Castelo Branco e Aveiro sdo os
distritos que apresentam combustiveis
rodovidrios (gasolina e gaséleo) mais
baratos, em Portugal Continental.

Em agosto, a diferenca de precos médios
por litro dos combustiveis rodoviarios em
Portugal continental é inferior a 4,0 cent/I
tanto na gasolina como gaséleo.

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasodleo rodovidrio.

El‘,x -9,0% 1600¢/
-22,1% 1318¢/

Madeira

Acores

El‘; -10,8% 1573¢/
-12,5% 1431€n

Figura 5-1 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE



BOLETIM

ERSE

ENTIDADE REGULADORA

DOS SERVICOS ENERGETICOS

MEBCADO
0

COMBUSTIVEIS-GPL

52. GPL

Embora pouco diferenciados, os precos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em agosto, as maiores diferencas face aos
precos médios nacionais sdo observadas
em Leiria, Beja e Faro. Também os
distritos de Santarém e

Setubal apresentam precos mais
elevados, face a média nacional.

Contrariamente, os distritos de Vila Real,
Braga e Viseu apresentam os precos de
GPL engarrafado mais baixos. Também os
distritos de Braganca, Castelo Branco e
Viana do Castelo registam precos

mais baixos, face a média nacional.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos, a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de

GPL é inferior a 1 €. A maior varia¢do
distrital no preco do gas butano e
propano engarrafado, face a média
nacional, éde-1,56 €ede-1,51¢,
respetivamente, no distrito de Vila Real e
no distrito de Braga.

Nos Agores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués.

. -12,4% 2873¢€
-

Madeira

' 16,5% 18,30 €

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito
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i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

Em agosto, o consumo de combustiveis
derivados do petrdleo, considerando o
cabaz de gasolina, de gasdleo, de jet e
de GPL, aumentou face a junho. O
consumo global aumentou 3,97 kton
face ao més anterior, o que representa
um aumento de 0,5 %.

O aumento do consumo de
combustiveis derivados de

petréleo, em agosto, ocorreu

no gaséleo (+10,6%), no jet (+1,4%),

e em contraciclo, na gasolina (-1,2%) e
no GPL (-16,8%).

Em termos homalogos, o consumo
registado em agosto de 2024 foi 1,0%
superior (+7,47 kton) ao de agosto de
2023, com aumentos no consumo de
gasoleo (+7,6%) e de jet (+0,8%). Em
contraciclo, no mesmo periodo
diminuiu o consumo de gasolina
(-0,5%) e de GPL (-3,2%).

O consumo verificado em agosto de
2024 foi superior ao consumo no
periodo homalogo pré-pandémico de
2019 (+26,3 kton), observando-se um
aumento no consumo de gasolina
(+19,9%) e de jet (+12,6%). Em
contraciclo, no mesmo periodo
diminuiu o consumo de gasdleo (-2,0%)
e de GPL (-18,8%).

Siglas, defini¢bes e diplomas

Figura 6-1 — Introdug8es a consumo de combustiveis
derivados do petréleo

781,9 kton

, 7o

22,7%

712,5 kton 777,9 kton
y A o5
17,1% - - --® Gasolina
junho 2024 julho 2024 agosto 2024

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparagdo de introdugdes a consumo entre periodos
homdélogos

781,9 kton
s

755,6 kton 774,4 kton

A+2,5% A+1.0%

17,1%

agosto 2024

agosto 2019 agosto 2023

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Mb e Mbpd — Milhdes de barris de petrdleo, e Milhdes de barris de petréleo por dia

Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;

FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de géas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catélogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrodleo liquefeito (butano e propano);

1.0. - Indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;

PVP — Prego de Venda ao Publico
kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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