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A Autoridade da Concorréncia (AdC) solicitou a ERSE, nos termos previstos no n.2 1 do artigo 55.2 da Lei n.2
19/2012, de 8 de maio, um parecer sobre a operag3o de concentracdo que consiste na aquisicao, pela GALP
Gas Natural Distribuigdo, S.A. (a notificante “GGND”), do controle exclusivo da Tagusgds — Empresa de Gas
do Vale do Tejo, S.A. (a adquirida “Tagusgds”), e respetiva subsidiaria detida a 100% - Tagusgas Propano,
S.A. (“Tagusgas Propano”), mediante a aquisi¢do da participacdo social detida pela Gasriba, SGPS, S.A.

(“Gasriba”), correspondente a 58,03% do capital social

O parecer foi solicitado através de carta da AdC, datada de 13 de maio de 2019 (com a ref.2 AdCS-
AdC/2019/1895 e com a referéncia de concentragdo Ccent/2019/21), que refere um prazo de dez dias Uteis

para a sua emissao por esta entidade.

O presente documento constitui o parecer da ERSE a respeito da operac3o suscitada a andlise.

[.  ENQUADRAMENTO

Em 26 de abril de 2019 foi celebrado entre a GGND e a Gasriba o contrato-promessa de compra e venda
de acBes representativas do capital social da Tagusgas (Promissory Shares Purchase Agreement, doravante,
0 “PSPA”), tendo sido comunicado 8 CMVM? ter chegado a um acordo com a Gésriba para adquirir a sua
participacdo de 58,03% do capital social da Tagusgds pelo valor de 32 milhdes de euros, no qual é
mencionado de que a transacdo se encontra sujeita as aprovagdes regulatérias aplicaveis e de que, apds a

sua conclusdo, a empresa passara a deter 99,36% do capital social da Tagusgas.

A notificagdo da operagdo em apreco é efetuada nos termos da Lei da Concorréncia, desde logo por se
verificar que, pelo menos uma das entidades abrangidas na operac3o, vé excedido o limiar anual de volume
de negdcios de 100 milhdes de euros (critério de notificagdo previsto na alinea c) do n.2 1 do artigo 37.° da
Lei da Concorréncia). Tratando-se de opera¢do que envolve uma ou mais entidades a atuar num setor
sujeito a regulagdo setorial, € a mesma submetida a parecer da respetiva entidade reguladora setorial,

neste particular a ERSE.

1 https://web3.cmvm.pt/sdi/emitentes/docs/FR71809.pdf
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Nos termos da Lei da Concorréncia n3o s3o autorizadas operagdes de concentragdo que resultem em
entraves significativos & concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste,

designadamente pelo reforgo de posi¢des dominantes no referido mercado.

A solicitacdo de parecer pela entidade reguladora setorial pressupde a necessaria articulagdo dos aspetos
de regulacdo e direito da Concorréncia com as incidéncias de ordem regulatéria nos setores regulados,
como é o caso da energia e, em particular, da distribuicdo e da comercializagdo de gés natural e do gas

propano.

A operac3o ora apresentada a parecer da ERSE incide sobre a atividade de distribuicdo e comercializagdo
de gas natural e de gas propano, uma vez que a entidade objeto de aquisicdo e a sociedade adquirente

desenvolvem tais atividades em Portugal Continental.

A ERSE procederd & avaliagdo da concentragdo de mercado resultante da operagdo agora notificada, no

setor da atividade de distribuicdo e comercializagdo de gds natural e do gas propano.

[I. ANALISE DO MERCADO

MERCADO DO GAS NATURAL

A organizac3o do Sistema Nacional de Géas Natural (SNGN) assenta fundamentalmente na exploragdo da
rede publica de gés natural, constituida pela Rede Nacional de Transporte, Instalagdes de Armazenamento

e Terminais de GNL e pela Rede Nacional de Distribuigdo de Gas Natural.

A distribuicio de gds natural processa-se através da exploragdo da Rede Nacional de Distribuicdo de Gas
Natural, mediante atribuicdo pelo Estado de concessdes de servigo publico, exercidas em exclusivo e em
regime de servico publico, bem como por licengas de distribuigdo em redes locais auténomas, ndo ligadas
ao sistema interligado de gasodutos e redes, igualmente exercidas em exclusivo e em regime de servico

publico.

A atividade de distribuicdo de gas natural integra a exploragdo, manutencdo e o desenvolvimento de redes
regionais ou locais de gasodutos para fornecimento a clientes numa drea especifica e das suas interligagdes

com outras redes, bem como para assegurar a capacidade da rede a longo prazo.
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Nos termos da lei, a atividade de distribuic3o é juridicamente separada da atividade de transporte e das
demais atividades n3o relacionadas com a distribui¢do. Entre as demais atividades atrds mencionadas
integra-se a comercializagdo de gas natural, quer seja efetuada em regime de Ultimo recurso, quer em

regime livre.

Todavia, embora a atividade de comercializagdo de Gltimo recurso de gas natural deva ser separada
juridicamente das restantes atividades, incluindo outras formas de comercializagdo, a separac3o referida
ndo se aplica enquanto a qualidade de comercializador de Gltimo recurso for atribuida aos distribuidores

que sirvam um numero de clientes inferior a 100 mil.

O comercializador de Ultimo recurso, independentemente de estar ou n3o associado a distribuidores que
sirvam um nudmero de clientes inferior a 100 mil, aplica tarifas reguladas definidas pela ERSE, sendo que
presentemente se aplicam a esta atividade tarifas transitdrias, por forca da existéncia de um processo de

extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais.

Importa, pois, considerar que o mercado portugués de gés natural se encontra, presentemente, em plena
fase de concretizagdo da sua liberalizac3o, designadamente no segmento de consumidores domésticos,

desde logo por forca do referido processo de extingdo de tarifas reguladas de fornecimento a clientes finais.

Atualmente, a concretizagdo do processo de liberalizacdo estd centrada no conjunto de consumidores
ligados a rede de distribuicdo em baixa pressio, nomeadamente no segmento de consumidores
residenciais e de muito pequenos negécios, o qual observa uma significativa assimetria informativa

relativamente aos operadores econémicos a atuar no setor e aos demais tipos de consumidores.

E neste contexto, e no quadro do processo de concretizagdo desta fase da liberalizacdo do mercado
retalhista, que assume especial relevancia a existéncia de pré-condicBes para o exercicio de concorréncia
na atividade de comercializagdo de gas natural, de forma t3o uniforme quanto possivel em todas as areas
de distribui¢do de gas natural, de modo a que se facilite a entrada de novos operadores e a efetividade da

concorréncia implicita ao modelo de liberalizac3o.

A ERSE considera que as entidades que, por forga do enquadramento legislativo nacional, n3o s3o obrigadas
a separagdo juridica das atividades de distribuigio (ORD) e de comercializacio de Ultimo recurso retalhista

(CURR), ndo devem observar niveis distintos das demais relativamente 3 transparéncia na prossecucdo das
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suas atividades, igualdade de tratamento e de oportunidades e submissdo de informagdo para efeitos de

supervisdo e monitorizagao.

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE GAS NATURAL

Atualmente existem 11 operadores de redes de distribuigdo em atividade no Sistema Nacional de Gas
Natural, dos quais 6 desenvolvem a sua atividade em regime de concesséo (Lisboagas, Setgds, Lusitaniagas,
EDP Gas Distribuic3o, Tagusgas e Beiragas) e os restantes 5 detém licencas de distribuicdo local de gés

natural (Medigas, Paxgas, Dianagds, Duriensegds e Sonorgas).

Em termos de nimero de clientes por operador de rede de distribuigdo (Figura 1), a Lisboagas e a Portgas
s30 as responsaveis pela distribuicdo de gas natural a um maior nimero de clientes, representando cerca
de 36% e 24%, respetivamente, do nimero total de clientes ligados as redes de redes de distribui¢do no

final de dezembro. Seguem-se a Lusitaniagas e a Setgds, com 15% e 12%, respetivamente.

Figura 1 — Numero de clientes por operador de rede, 2018
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Fonte: Adene. Elaboragdo ERSE.

Em termos de consumos, a rede de transporte representa cerca de 40% do consumo de gas natural a
clientes finais, conforme Figura 2. No que diz respeito as entregas realizadas por operadores de rede de

distribuicdo, a Lusitaniagds e a Portgas sdo as empresas responsaveis pela distribui¢do do maior volume de
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gas natural, representando cerca de 34% e 28%, respetivamente. A Lisboagés surge em terceiro lugar, com

cerca de 18% da distribuicdo do consumo global de mercado nas redes de distribuic3o.

Figura 2 —Consumo por operador de rede em 2018

T6G; BRG;
STG; 1363 1.149  DNG;89
1928 \ DRG; 252
SNG; 130 !
/.
PXG; 19 LBG:
4779
REN;
17.196
)
|
PTG; /i
7.347 /
/ Y
MDG; 115 et
8.668

Fonte: Adene. Elaboragdo ERSE.

ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE GAS NATURAL

O processo de liberalizagdo do setor do gas natural em Portugal continental tem sido efetuado de forma
progressiva, sendo que mercado livre (ML) tem vindo a consolidar-se, em boa parte, devido ao processo
de extingdo de tarifas reguladas que, em janeiro de 20132, que passou a abranger todos os escaldes de
consumo. Os consumidores ainda fornecidos por um CUR, dispdem de um periodo com tarifas transitorias

até 31 de dezembro de 2020°.

Do ponto de vista do desenvolvimento do mercado retalhista de géas natural, no final de 2018, cerca de
81% do numero de clientes e cerca de 97% dos consumos de gas natural do segmento convencional eram

abastecidos por comercializadores em regime de mercado.

2 Decreto-Lei n.2 74/2012, de 26 de Margo.
3 Conforme definido pela Portaria n.2 144/2017, de 24 de abril.
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Figura 3 —NUmero de clientes e consumo no setor do gés natural, 2017 e 2018
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Fonte: Adene. Elaboragdo ERSE.

A penetracdo dos comercializadores em regime de mercado atingiu valores muito expressivos ndo apenas
nos segmentos de grandes consumidores e consumidores industriais, mas também nos restantes

segmentos, vide Figura 4.

Figura 4 — Penetragdo do ML por segmento de clientes, em consumo, 2014 a 2018
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Fonte: Adene. Elaboracdo ERSE.
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MERCADO DO GPL

O mercado do Gas de Petréleo Liquefeito (GPL) em Portugal é um mercado liberalizado sendo o GPL
comercializado sob diversas formas sendo a mais comum a comercializagio em garrafas, seguindo-se a
comercializagdo de GPL a granel, tipicamente para clientes de maior dimens3o e, por fim, com menor

expressdo, a comercializagdo de GPL canalizado, em zonas mais urbanas.

A cadeia logistica de abastecimento do GPL envolve a recolha de GPL nas principais infraestruturas de
armazenamento e posterior distribuicdo para entrega junto dos comercializadores a retalho para venda

aos clientes finais.

No caso do GPL canalizado, tipicamente, a empresa responsavel pela operacio da rede de GPL canalizado

€ também a empresa responsavel pela comercializacdo do GPL junto do cliente final.

No caso concreto da Tagusgas Propano, subsidiaria da empresa adquirida, a sua atividade limita-se 3

comercializagdo de GPL sob as formas canalizado e a granel.

ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE GAS PROPANO

O mercado portugués de GPL caracteriza-se, no que diz respeito as entidades responsaveis pela introducio
de GPL a consumo a partir das principais infraestruturas, pela existéncia de um operador de grande
dimensdo que regista uma quota de mercado de [Confidencial, 40%-50%], de mais dois operadores com

quotas de mercado entre os 15% e os 30%, e de vérios outros operadores com quotas inferiores a 10%.

O mercado de GPL comercializado a granel tem, tal como reportado pela Notificante, quotas de mercado
semelhantes as registadas na introdugdo global de GPL a consumo. Em relacdo ao mercado de GPL
canalizado, verifica-se a atuagdo de algumas empresas que se especializaram nesta atividade o que altera

significativamente as quotas neste mercado face as quotas globais no mercado do GPL.
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lll. CONSIDERAGOES ESPECIFICAS RELATIVAS A OPERAGAO DE CONCENTRAGAO

CARACTERIZACAO DAS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OPERAGAO
1. GGND

Conforme disposto no Formulrio Simplificado de Notificagdo de Operagdo de Concentragdo submetido a
Autoridade da Concorréncia, a GGND é uma sociedade full function joint venture controlada conjuntamente

pelas seguintes entidades:

e Galp Energia SGPS, S.A. (“Galp Energia”), através da sua subsididria Galp Gas & Power SGPS, S.A.

(“Galp Gas & Power”), que detém 69.385.084 acdes representativas de 77,5% do capital social;

e Meet Europe Natural Gas, Lda. (“Meet Europe”), sociedade veiculo das sociedades de direito
japonés Marubeni Corporation e Toho Gas, que detém 20.144.057 agdes representativas de 22,5%

do capital social.

A GGND tem como objeto social o exercicio de atividades no setor energético, em particular na distribuicdo
de gas natural, incluindo a prestacdo de servicos de apoio a gestdo empresarial, nas areas de gestdo,

administrativa e logistica, compras e aprovisionamento e sistemas de informagao.

A GGND opera infraestruturas de distribuicdo de gas natural em Portugal através das suas sociedades
participadas e é igualmente CURR* de gas natural, desenvolvendo a sua atividade ao abrigo de contratos

de concessdo e de licengas.

40 comercializador de ultimo recurso opera em mercado regulado, estando nomeadamente obrigado a fornecer todos os clientes
finais que ainda ndo tenham mudado para o mercado livre, em condigBes tarifarias e de fornecimento comercial totalmente
reguladas pela legislagdo aplicavel e pela ERSE.
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Figura 5 — Estrutura da GGND — sociedades participadas

Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.
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Fonte: Pagina eletronica da GGND: http://www.galpenergia.com/PT

Conforme indicado no Formulério Simplificado de Notificagdo de Operagdo de Concentracdo submetido &
Autoridade da Concorréncia, a Beiragas, Dianagas, Duriensegds, Medigés e Paxgds atuam simultaneamente
como distribuidoras e CURR de gés natural nos territérios das respetivas dreas concessionadas (no caso da
distribui¢do) ou dreas licenciadas (no caso da comercializago). J4 a Lisboagas, a Lusitaniagas e a Setgas
dedicam-se apenas a atividade de distribuicdo de gas natural, em razio do regime legal que imp&e que as
atividades de comercializagéo e de distribuicdo de gés natural nas respetivas 4reas concessionadas sejam

exercidas por sociedades distintas.

Reforga-se que todas as atividades da GGND exercidas em Portugal encontram-se sujeitas a obrigacGes de

servigo publico, sendo reguladas pela ERSE.
2. Tagusgas

Conforme disposto no Formuldrio Simplificado de Notificagdo de Operagio de Concentragdo submetido a

AdC, a Tagusgas é uma sociedade controlada maioritariamente pelas seguintes entidades:

e Gasriba, SGPS, S.A. (“Gésriba”), que detém 58,03% do capital social;

e GALP Gas Natural Distribuigdo, S.A. (“GGND”), que detém 41,33% do capital social;

A Gasriba, SGPG, S.A. é, tendo em conta a informagdo constante no Anexo 10 - Infomation Memoradum do
banco Santander [Confidencial] e na notificagdo da ADC sobre a Operagdo de concentracdo ECS/Gasriba —
V. ref. Ccent. N.2 24/2013, de 30 de julho de 2013, detida pela ECS - Sociedade de Capital de Risco, S.A.

(ECS) através do Fundo de Recuperagdo (FCR) gerido por esta entidade.

10
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A participagdo remanescente correspondente a 0,64% do capital social da Tagusgas, € detida por diversos

municipios da area geografica do Vale do Tejo.

A Tagusgés tem como objeto social a exploragdo das redes de distribuigdo de gés natural e outros gases de
substituico, bem como a produgdo e distribuicdo de outros gases combustiveis, na regido do Vale do Tejo
e é uma empresa concessiondria para a operag3o da rede de distribuigdo de gds natural em média e baixa

pressao.

A &rea de concess3o da Tagusgds inclui os distritos de Santarém, Portalegre e Leiria, num total de 39
concelhos, equivalente a 12,7% do territério de Portugal e abastece menos de 55% dos concelhos
abrangidos pela sua 4rea de concessdo, em que apenas parte dos concelhos dos distritos de Santarém e
Portalegre sdo abastecidos a gés natural (ndo havendo fornecimento da Tagusgdas em Leiria): em Santarém,
a rede da Tagusgés abastece 16 dos 19 concelhos concessionados; e em Portalegre apenas 4 dos 15

concelhos disponibilizam gas natural como opgdo para os consumidores e empresas.

Figura 6 — Area de concessdo da Tagusgas
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Fonte: Relatdrio e Contas 2018 da Tagusgas
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Figura 7 — Estrutura Organizativa da Tagusgas, 2017
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Fonte: Relatdrio e Contas 2017 da Tagusgas

ATUACAO DAS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OPERAGAO NO SETOR DO GAS NATURAL

Distribuicdo de gés natural

No que diz respeito & atividade de distribuigdo de gas natural, verifica-se que os ORD da GGND sdo

responsaveis por 66% do total de gas natural distribuido, que corresponde a 72% dos clientes. A Tagusgas,
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or sua vez, é responsavel por 5% do gas natural veiculado em redes de distribuicdo, o que corresponde a
4

3% dos clientes.

Da operac¢do de concentracdo resulta que a GGND passard a controlar 9 dos 11 ORD atualmente em
atividade e que serdo responsaveis por 71% do gas natural distribuido e por 75% dos clientes ligados as

redes de distribuicdo.

Uma vez que a atividade de distribuicdo de gas natural é exercida em regime de monopdlio, regulada pela
ERSE, o aumento de concentracdo de mercado, resultante da operacdo notificada, ndo tem impactos ao
nivel da concorréncia do mercado de gas natural. Adicionalmente, o Regulamento de Relagdes Comerciais
(RRC) do setor do gas natural tem disposicBes que impdem aos operadores de infraestruturas a obrigacéo
de atuarem de forma isenta e imparcial no exercicio das suas competéncias bem como de ndo
discriminagdo em relagdo a agentes de mercado na utilizacdo das suas redes. Cabe ainda referir que a
adquirente ja desenvolve a atividade de operador de rede distribuicdo pelo ndo constituem para si

novidade as obrigacdes previstas no RRC.

Ainda no ambito das obrigacBes que decorrem da legislagdo e da regulamentacdo em vigor, os operadores
das redes de distribuicdo estdo obrigados a diferenciar a sua imagem das restantes entidades que atuam
no SNGN. A ERSE entende que, tendo atualmente a Tagusgds uma imagem completamente distinta das
restantes entidades do SNGN, é importante que, na sequéncia da operacdo de concentracio, se mantenha

a atual imagem o que contribui para assegurar, inequivocamente e sem custos adicionais, uma completa

13
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diferenciacdo de imagem, nomeadamente em relagdo a outras entidades do grupo GALP, em beneficio da

concorréncia no SNGN.

Figura 8 — NUmero de clientes por operador de rede em 2018 (ORD Galp agregados)
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Fonte: ADENE. Elaboragdo ERSE.

Figura 8 — Consumo por operador de rede em 2018 (ORD Galp agregados)
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Comercializacdo de ultimo recurso de gas natural

No 4mbito da operacdo das redes de distribuicdo de gés natural, quer a Tagusgés quer os operadores das
redes de distribuicio da GGND com menos de 100 mil clientes®, asseguram a obrigagdo de comercializagdo
de gas natural de Ultimo recurso. Cabe referir que os comercializadores de Ultimo recurso retalhista nao
competem diretamente com os comercializadores em regime livre uma vez que se limitam a aplicar as

tarifas de venda a clientes finais aos clientes que ainda ndo sejam abastecidos no mercado livre.

.z

No atual estddio de liberalizacdo do mercado do gas natural, mais de 97,2% dos consumos sdo ja
abastecidos por comercializadores em regime livre. Os restantes 2,8% sdo abastecidos por CURR, dos quais
2,07% correspondem aos CURR do grupo GALP e apenas 0,08% a Tagusgds. Como resultado da operagao
de concentracdo resulta que os CURR do grupo GALP passariam a abastecer 2,15% dos consumos do

mercado de gas natural.

Em termos de clientes, os comercializadores em mercado livre eram responséveis, no final de 2018, pelo
abastecimento de 79,8% dos clientes. Os CURR eram responsaveis pelo abastecimento dos restantes 20,2%
dos clientes, dos quais 16,7% correspondiam aos CURR das redes operadas pelos ORD da GGND e 0,5% a
Tagusgds. Como resultado da operagdo de concentragdo resulta que os CURR do grupo GALP passariam a

abastecer 17,2% dos clientes do mercado de gés natural.

Assim, ndo se identificam, no que a comercializagdo de Ultimo recurso diz respeito, quaisquer entraves para
a concorréncia resultantes da operagdo de concentragdo notificada. Por um lado, os CURR ndo operam em
regime concorrencial, antes limitando-se a abastecer os clientes que ainda ndo sdo abastecidos por um

comercializador em regime livre, aplicando as tarifas de venda a clientes finais definidas pela ERSE. Por

5 Nas redes da Lisboagas e da Setgéas, que tém mais de 100 mil clientes, a fungdo de CURR é realizada por empresas
distintas dos operadores da rede de distribuigao.
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outro lado, os valores de quota de mercado dos CURR da GGND, resultantes da operacdo sio perfeitamente

residuais, no que diz respeito ao consumo.

Figura 10 — Representatividade do ML e do MR em nimero de clientes, e quotas de mercado no MR, 2018
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Figura 11 — Representatividade do ML e do MR em consumo e quotas de mercado no MR, 2018

B SNG;0,02%
£ 2769 3,00% ;0,
¥ MR; 2,76% / ® REN;0,00%
B ML; 97,24% ; ® PXG;0,01%
o 2,50% . m DNG;0,02%
' m MDG;0,04%
2,00% ' m DRG;0,08%
| m BRG;0,14%
1,50% | m TTG;0,08%
| W STG;0,24%
. 0,
1088 LBG; 1,10%
PTG; 0,59%
0,50%

. m LTG;0,44%
0,00%

Fonte: ADENE. Elaboragdo ERSE.

16




e |
ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

PARECER SOBRE A OPERACAO DE CONCENTRACAO TAGUSGAS/GGND

ATUAGAO DAS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OPERAGAO NO SETOR DO GAS PROPANO

Para além das atividades associadas ao setor do gas natural a Tagusgas opera, de acordo com a notificacdo,
nos mercados de GPL a granel e canalizado, através da sua subsidiaria Tagusgas Propano. O volume de
negdcios da Tagusgas Propano regista valores em torno de [Confidencial], o que corresponderd a uma

quota de mercado inferior a [Confidencial, 0-5%)] dos mercados de GPL a granel e canalizado.

Os valores apresentados na notificagdo apontam para uma presenca significativa do grupo GALP nos
mercados de GPL a granel e canalizado com quotas de mercado de [Confidencial, 30-40%)] e [Confidencial,
30-40%), respetivamente. Estes valores, em especial o do mercado do GLP canalizado, estdo ligeiramente

abaixo das quotas de mercado registadas pela GALP, nas introdugdes globais de GPL a consumo.

Neste contexto, a aquisicdo do controlo exclusivo da Tagusgas Propano por parte da GGND configura,
apesar de pouco significativo, um reforco da quota de mercado do grupo GALP nestes mercados. Cabe
referir que a GALP j& detém de forma indireta 41,33% do capital da Tagusgas Propano pelo que ja é
parcialmente beneficiaria das quotas de mercado registadas por esta empresa. No entanto, a alteragdo da
estrutura de controlo pode ter impacto mais para além da mera participacdo financeira nos resultados da
operacdo. Efetivamente, verifica-se que, no que diz respeito as aquisicdes de GPL da Tagusgas Propano
verifica-se que estas se encontram repartidas entre a [Confidencial], situagdo que se admite que possa vir

a ser alterada apds a concretizagdo da operacdo.

Assim, a ERSE tem reservas quanto a aquisicdo da operagdo da Tagusgas Propano pelo grupo GALP pelo
facto de esta contribuir para um aumento da concentragdo nos mercados de GPL e ao reforco da posicdo
da GALP pelo que recomenda a aplicacdo de eventuais remédios como sejam a alienagdo da Tagusgas

Propano a entidades concorrentes.

Admitindo um cendrio em que a operagdo de aquisicdo se concretize, a ERSE recomendaria que a operagio

da Tagusgds Propano fosse incorporada numa drea do universo do grupo GALP distinta da GGND para
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assegurar uma separagdo mais clara entre as atividades de distribui¢do de gés natural e da comercializagio

de GPL.

[V. CONCLUSAO

Atendendo ao atras exposto a ERSE entende que se deve pronunciar no sentido da ndo oposicdo a operagio
de concentragdo notificada sujeita a adogdo do compromisso de alienagdo da Tagusgds Propano a

entidades concorrentes do grupo adquirente na referida operacéo.

Em acréscimo faz-se notar que, ao abrigo da regulamentagéo e legislagdo setorial, existe a obrigac3o de
segregacao de imagem e de atividades em empresas ou grupos econdmicos verticalmente integrados, pelo
que ndo deixarad a ERSE de manter a aplicagdo destas normas a entidade adquirida nesta operaco, pelo
que a manutencdo da imagem da Tagusgas apds a operagdo de concentragdo constitui um requisito

preexistente que ndo pode ser prejudicado pela concretizagdo da referida operacio.

Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos, em 3 de junho de 2019

Emitido nos termos do disposto na Lei n.2 19/2012 (Lei da Concorréncia) conjugado com o exercicio das competéncias consultivas dos artigos 15°¢
a 18° dos Estatutos da ERSE, o parecer é suscetivel de ser disponibilizado publicamente, ap6s tomada de decisdo ou um ano apds a elaboracéo,
sem prejuizo do acesso ou divulgagdo anterior, nos termos legais. A disponibilizagdo ndo abarca a informagdo que, por natureza, seja
comercialmente sensivel, segredo legalmente protegido ou dados pessoais.
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