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O precgo do barril de petréleo aumentou Aditivade
no mercado spot face ao més anterior.

As cotacGes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam o comportamento do
BFO e do WTI.

O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 7,5% acima do propano.

Os PVP (médios) da gasolina e do gasdleo no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, e registaram

aumentos de 3,2% e de 4,1%, respetivamente, face
ao més anterior.

As introducGes a consumo diminuiram em fevereiro,
46,22 kton, face a janeiro.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios,
seguidos pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Braga, Castelo Branco e Aveiro
registaram os precos de gasdleo e gasolina mais
baixos em Portugal continental. Beja, Braganca e
Lisboa apresentaram os precos mais altos.

Vila Real, Braga e Viseu registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano)
com o menor custo. Ja Leiria, Beja e Faro
apresentam os precos mais elevados.

Simples 95

fevereiro 2024
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1. Evolugdo do prego do petréleo bruto

Figura 1-1 — Precos diarios BFO e WTI, FOB
(2020-2023)

De acordo com o Qil Market Report — February
2024 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),
estima-se um crescimento da procura global

de petréleo superior a 1,7Mbpd no 12
trimestre de 2024, devido a melhoria nas
projecdes de mercado dos EUA, e ao
aumento do volume de abastecimento

de combustivel. O crescimento da procura
foi revisto em 0,110 Mbpd, relativamente
as previsdes do relatério mensal anterior,
embora estas apontem para a
desaceleracdo da procura em

1,3 Mbpd durante 2024.

O preco do barril de petréleo aumentou
em fevereiro, face ao més anterior. A
tentativa falhada de um cessar-fogo,

na regido da faixa de Gaza, as interrupgdes
programadas e imprevistas

de refinarias nos EUA e o aumento do
inventdrio nos EUA foram os

principais fatores a contribuir

para a subida do precgo

do barril em fevereiro.

O preco spot do WTI FOB subiu,
em fevereiro, 3,8%, para um valor
médio de 76,69 USD, por
comparagdo ao barril
negociado em janeiro.

A cotagdo spot do BFO FOB
também registou um

aumento, de 4,4%

no mesmo periodo,

para um valor médio

de 83,76USD.

O preco dos contratos futuros
adquiridos durante o més

de fevereiro, para entregas

de Brent e WTI, em média,

foi mais baixo do que no
mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

fevereiro 2024
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Figura 1-2 — Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, a oferta global de petrdleo, projetada para o 12 trimestre de 2024, representa um aumento de cerca
de 0,87 Mbpd em relagdo ao 42 trimestre de 2023, apds interrupgdes na produgdo devido a fendmenos climaticos adversos
e a novos cortes provenientes do bloco OPEP+. Prevé-se um dominio dos ganhos por parte dos paises ndo pertencentes ao
bloco OPEP+, com o anuncio de novos cortes voluntarios por parte do bloco no 22 trimestre em 2024. Estima-se que a
oferta global de petrdleo para 2024, com o aumento de 0,8 Mbpd, alcance o valor de 102,9 Mbpd.

As previsOes apontam para que a refinagdo de produtos derivados, em 2024, cresga 1,2 Mbpd, alcancando uma média de
83,5 Mbpd, conduzida pelo Médio Oriente, Africa e Asia. As margens das refinarias aumentaram até meio do més de
fevereiro, recuando posteriormente, com a Europa e a Costa do Golfo a liderarem os ganhos.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petrdleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2 — Pregos médios mensais de derivados do petrdleo

de fevereiro, da AlE, os inventarios
de barris de petroleo globais, 0 BR4

em janeiro, aumentaram 47,1 Mb. 0,612 G, 0,631 0,644 =
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Os valores médios das cotagbes
internacionais, na regido ARA,
acompanharam a trajetoria
ascendente verificada no

preco do barril de petrdleo

em fevereiro. A subida mais
acentuada verificou-se na
cotacdo do GPL Auto (12,9%),
seguindo-se o gasoleo (8,6%),

a gasolina (6,1%) e o jet (3,6%). dez 2023 jan 2024 fav 2024
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Em janeiro, o prego do gaséleo no mercado NWE aumentou face ao més anterior, acompanhando a trajetodria verificada no
preco do barril de petrdleo. Apesar da oferta se encontrar acima dos niveis de procura do gaséleo em época baixa de
producdo industrial e agricola, o decorrer do conflito na rota do Mar Vermelho traz incerteza quanto ao inventario
disponivel no futuro, devido ao risco de ataque por parte dos Hutis e manutencgdes programadas em diversas refinarias,
resultando no aumento do preco do gasdleo no continente europeu.

O preco da gasolina no mercado NWE, em fevereiro, também aumentou face ao verificado no més anterior, acompanhando
a trajetdria observada no preco do barril de petrdleo. Diversas refinarias entraram em operagdes programadas de
manutengdo e reparagdo. A procura foi escassa, registando um aumento face ao més anterior, como é habitual para a
época do ano, mas registando valores inferiores aos dos periodos homdlogos pds-pandémicos. Ainda assim, o nivel de
inventdrios na regido ARA terminou o més a descer.

O preco do jet no mercado NWE também registou um aumento em fevereiro, acompanhando o comportamento no preco
do barril de petréleo nos mercados internacionais. Com os niveis de trafego sazonal abaixo do estimado, a oferta de jet na
regido ARA continuou escassa e inferior ao més anterior, embora com inventarios superiores aos periodos homdlogos,
tendo-se verificado um padrdo de oferta excessiva durante o més de fevereiro.

As cotacdes dos gases de petréleo Figura 2-3 — Evolugdo das cotacGes de propano e butano

liquefeito (butano e propano)
na Europa aumentaram em

fevereiro, 16,1% e 12%, EUR/ke

respetivamente. Importa referir que i Propanc . Butano

o butano negociou, em média, 7,5% e

acima do propano. O diferencial

entre o pre¢co maximo e o prego 065 ._\-—/_ﬁ;::::
minimo transacionado foi maior no N

propano do que no butano,

correspondendo a 7,2 cent/kg
e 6,9 cent/kg, respetivamente.
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Em fevereiro, o aumento do
preco das cotagles de GPL
butano e propano, na regido
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observada no preco do barril
de petroleo. A procura de GPL Fonte: ERSE, Argus, Reuters
butano revelou ganhos na ordem dos
verificados na nafta durante o més Figura 2-4 — Pregos médios mensais de propano e butano

de fevereiro. Na mesma regido, um

inverno comprido, mas ndo tdo
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limitou a procura de GPL propano.
Por outro lado, varias refinarias
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reparacdo e manutengdo limitando a
oferta de propano no mercado.
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas

1,701 £/1 1,702 /|

-

dezembro 2023 janeiro 2024

O PVP da gasolina simples aumentou em fevereiro (+ 3,2%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Para fazer face a descida do prego dos combustiveis, o
Governo implementou um mecanismo de revisdo periddica
do ISP, Em fevereiro, o ISP aplicado a gasolina manteve-se
inalterado face ao més anterior.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu

=)

Figura 3-1 — Decomposigdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95
1,757 £/1
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0,188 /1

’

2,7%
0,047 /1
THHTAEATEEAE AR ELT LA

0,3%
0,006 £/1

34,7%
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

a componente de impostos, representando em fevereiro 51,6% do

total da fatura da gasolina, seguindo-se a cotacdo e frete (34,7

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,

a incorporagdo de biocombustiveis e a logistica e constituicdo
de reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca
de 13,7% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
1,6 cent/l abaixo dos operadores do segmento low cost e 5,8%
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob a
insignia de uma companhia petrolifera, representando uma
diferenca de 10,4 cent/I.

Ainda durante fevereiro, a gasolina 95 aditivada custou
em média aos consumidores mais 2,3% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagdo foi mais
pronunciado na gasolina 98 (cerca de 4,3%),

como tem sido habitual no mercado nacional.

Figura 3-3 — Diferenca de pregos

Figura 3-2 — Diferenciagdo de pregos da gasolina

simples 95 no retalho
—

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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" Variagdo no ISP, por forma a repercutir as variacdes da receita de IVA, por litro, que decorram da varia¢do semanal do preco médio de venda ao publico

dos combustiveis.

~ - --# Custos e margem

Incorporacdo de
,~ =~ biocombustiveis

- - -® Logistica e reservas

- -® Cotacdo e frete
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3.2. Gasdleos

1,661 €/1

\ 2
‘-

dezembro 2023

1,541 €/l

janeiro 2024

O PVP do gasdleo simples aumentou em fevereiro (+ 4,1%),

acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Para fazer face a subida do prego dos combustiveis,
o Governo implementou um mecanismo de revisdo

periddica do ISP. Em fevereiro, o ISP aplicado ao gasdleo

manteve-se inalterado face ao més anterior.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
correspondeu a componente de impostos (44,6%),
seguida do valor da cotacdo e frete (40,9%).

Os custos de operagdo e margem de comercializacdo,
a incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a
constituicdo de reservas estratégicas representam,
em conjunto, cerca de 14,5% do PVP médio

do gasédleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
precos mais competitivos, apresentando precos médios
cerca de 10,4 cent/| abaixo do PVP médio nacional.

Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasdleo simples a um preco médio de 1,651 €/, o que
representa um adicional de 2,7% face ao preco dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram precos médios de 1,731 €/, cerca

de 2,3 cent/l acima do preco médio nacional.

Em fevereiro, adquirir gaséleo aditivado representou
um acréscimo de 6,1 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os pregos médios de combustiveis s3o retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

A determinacdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
pérticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

=)

Figura 3-4 — Decomposi¢do do preco médio de venda
ao publico de gasdleo simples

1,708 €/1

44, 6%
0,762 £/1

A
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"~ - - - # Logistica e reservas
0,4%
0,006 £/1

feveareiro 2024

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de precos do gasdleo simples

no retalho
e Companhias
. ~ 1,731/
g - \\
R S
-/ \\
N ‘e Lowcost
N i . 1,651 %/

y 4N A+2,7%

1,604 £/1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
Figura 3-6 — Diferenca de precgos entre gaséleo simples e
aditivado

" @ Aditivado
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3.3. GPLAuto Figura 3-7 — Decomposigdo do prego médio de venda
ao publico de GPL Auto
0,900 £/1
0,911/ cgoag) B # Impostos
47,3%
0,381 €1
=~~~ ~® Custos e margem
i 145%
J 0,130 %/l

dezembro 2023 janeiro 2024

_ - - @ Incorporagio de biocombustiveis
5,5%

Em fevereiro, o preco médio de venda ao publico

Lo . . - 0,049 £/1
do GPL Auto diminuiu face a janeiro (-0,4%), "~ e Logistica e reservas
contrariando o comportamento verificado nos e o
mercados internacionais. 4 so ok
35,8%
0,331/

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos feversiro 2024
(+42,3%), seguida da cotacgdo e do frete

(36,8%) e dos custos e margem (14,5%).
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

A componente do preco médio de venda

a0 publico com menor expressdo continua
a ser a logistica e a constituicdo de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodoviarios.

Os hipermercados mantém a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em fevereiro, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias

petroliferas de bandeira foi de 0,830 €/I;
0,840 €/1 e 0,920 €/, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera

venderam, em média, 2,0 cent/l acima do prego

médio nacional e 9,0 cent/| superior ao preco
praticado pelos hipermercados.

Figura 3-8 — Diferenciacdo de pregos do GPL Auto
no retalho

0,820 £/

A +8,7%
Y

®  Lowcost
0,840 £/1

A +1,1%

- ---®# Hipermercados
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petroleo liquefeitos Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gas propano para
as garrafas G26 e G110
Em fevereiro, o preco médio de venda ao publico 111 64€
nas garrafas mais comercializadas (G26)t de 2,48 £/keg
gas propano e de butano aumentou. ,~*# Impostas
25,6%
2558 €

- - -@ Custos e margem
44.7%
49,90 €
111,73 € 111,70 € 31,47 € - ® Impostos
248 €/kg 285¢ke 7 | 247% ¢ Enchimento
’ 777 € ! 2%%
K 5,23€
Custos e i
459,6% !
3145€ sraze 15,60_€‘ ) # Logistica e reservas
2,856 £/kg 2,55€ke 2 5%Ime"to ) gg?{

0,79€
Logistica e reservas

>

- -# Cotagdo e frete

0.8% 26,1%
019€ 28,16 €
Cotagdo e frete

dezembro 2023 janeiro 2024 22,7%

7,13
fevereiro 2024

Figura 4-2 — Desagregacdo dos pregos de gas butano para
as garrafas G26 e G110

8381€

No que respeita as garrafas de gas G110*
1,52 £/kg

o preco médio de venda ao publico
diminuiu durante o mesmo periodo.

.~ ® Impostos
29,5%

2509 €

» Custos e margem
18,8%

1578 €
8496 € 8496 €
. i Impostos
e Leasie 25,6% - Enchimento
525¢€ (R o=
3,73€
Custos e
42,5%
32,16 € 32,18€ 13,81_{ —e istica e reservas
2,47 £/kg 2,48 £/ke Enchimento 1,1%
2,7% goas
> 0.88€
Logistica e reservas _ e Cotacio e fret
0.7% 45, 7%
022¢ 38,27 €
Cotacgio e frete
dezembro 2023 Janeiro 2024 28.1% Tipologia das garrafas
805&

fevereiro 2024

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE a

* A metodologia utilizada para o célculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gas propano e do gas butano é retirado do Balcio Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1000 garrafas.
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5. Variagdo regional
Figura 5-1 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinas e gaséleos

B +0,0% 17z:¢/ B +0,4% 17234
Embora pouco diferenciados, os pregos +0,1% 1710%/ 4 +0,2% 171120
médios de gasolinas 95 e gasdéleos simples '
revelam algumas diferengas regionais. B -07% 1724 B +09% 17722
-0,6% 155880 0 B +1,0% 172520

Em fevereiro, a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio B +0,1% 1782

i +0,2% 1,711€0
nos distritos portugueses para a §.-02% 1753¢/
gasolina simples 95 e gasdéleo simples e '_0'4% 1701/
€ genericamente mais elevada nos B -03% 1750s
distritos de Beja, Braganca e Evora. -0,5% 1354/ B +0,5% 17z
B +0,8% 17214/
Braga, Castelo Branco e Aveiro sdo os .
distritos que apresentam combustiveis B +01% 17532
rodovidrios (gasolina e gaséleo) mais *0,1% 1705€
baratos, em Portugal Continental. B -05% 1748%
B -01% 175520 £ -07% 1364
Em fevereiro, a diferenca de precgos _0,1% 170550
médios por litro dos combustiveis
rodoviarios em Portugal continental é
inferior a 3 cent/I tanto na gasolina como B 02% 17556
B.-0,4% 170120 B -01% 17554

gasoleo.
B +0,3% 17139/

B +0,7% 175520

Nos Acores e na Madeira vigora +1,0% 172450

um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095

e do gasdleo rodoviario. B +0,5% 172520
o +1,0% 172580
B -10,7% 1527
-23,6% 1382%)
B 00% 175720
+0,5% 1,717<0
Madeira
B +1,0% 177240
E. +0,9% 172320
B +07% 175520
0 +0,7% 172120
Agores

B -21,2% 14452
-22,6% 1,352%)

m Gasolina simples 95

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE



BOLETIM

ERSE MERCADO

¢
ENTIDADE REGULADORA ‘ i
DOS SERVICOS ENERGETICOS

COMBUSTIVEIS-GPL

>.2. GPL Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

Embora pouco diferenciados, os precos

de GPL engarrafado (butano e propano) B-2.0% z157¢ B 5.0% =osecs
revelam algumas diferencas regionais. 1-2,2% 3020 2 B -25% z071¢
Em fevereiro, as maiores diferencas face B-2.0% 2057¢ §-2.6% 3102

aos precos médios nacionais s3o §-4,9% 3o01¢ 0-21% a082¢

observadas em Leiria, Beja e Faro.
. s . i—l_s% 31,81€
Também os distritos de Santarém, -
, - [1-1,6% 30358% :
Setubal apresentam pregos mais f-37%

31,07 £
elevados face & média nacional.  §36% z0a7¢
i-1,295 31,82
Contrariamente, os distritos de Vila Real, 0-1,6% 3038< #03% 212¢
Braga e Viseu apresentam os pregos de B-1,2% s3110¢

GPL engarrafado mais baixos. Também os
distritos de Castelo Branco Bragancga e
Viana do Castelo apresentam pregos
mais baixos face a média nacional. #-2.7%

#+15% 22712
[ +0,9% =178¢

31,36
B +4.8% 33222 -1,6% 3037<
Importa sublinhar que, para a maioria dos [ +4,6% 2232¢
distritos, a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de
GPL é inferior a 1 €. A maior variagdo B+25% s30¢
B+2,2% 32,15¢ B-2.2% 3151¢

distrital no preco do gas propano e

butano engarrafado face a média nacional B+1.7% 2270c
é de 1,50 € e de 1,61 €, respetivamente, §+0,9% 2175¢
no distrito de Leiria.

-0,4% 313:5¢

Nos Agores, o prego maximo do gas # 01% 321z
butano, o mais usado, é definido pelo B +1,3% 3130¢
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente

A [0
portugués em 66,1%. §12.6% s30ec

L +1,8% 22082
i—9,8% 25,33€
[} —

B +22% 32:¢
[ +#36% 3284z

Madeira

. +2,6% 3307<
[1+3,0% 3243

52
Agores . GPL butano

#-76,0% 1z30¢

" - i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugdes a consumo no

) Figura 6-1 — Introdug8es a consumo de combustiveis
mercado nacional

derivados do petréleo

Em fevereiro, o consumo de 513,53 kton

combustiveis derivados do petréleo, 5,2% ———® GPL
considerando o cabaz de gasolina, de

gasoleo, de jet e de GPL, diminuiu h"‘w Jet
face a janeiro. O consumo global

diminuiu 46,22 kton face ao més 677.3 kton £59.5 kton

anterior, o que representa um

decréscimo de 7,0%. - - 0,6% — -~ *® Gasdleo
A diminuicdo do consumo de - v_zﬂ - '?'m‘

combustiveis derivados de

petroleo em fevereiro ocorreu ___ - Gascli
no GPL (-16,4%), na gasolina

(-7,0%), no gasdleo (-6,9%) dezembro 2023 janeirc 2024 fevereiro 2024
e no jet (-4,0%). )

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
Em termos homalogos, o consumo
registado em fevereiro de 2024 foi
0,1% inferior (-0,61 kton) ao de Figura 6-2 — Comparacdo de introdugdes a consumo entre periodos
fevereiro de 2023, com diminuicGes homdlogos
no consumo de gasoéleo (-3,8%) e de
de GPL (-0,8%). Em contraciclo,
verificou-se um aumento no
consumo de gasolina (+8,2%) e de jet
(+7,3%) no mesmo periodo.

613,3 kton

O consumo verificado em fevereiro
de 2024, foi superior ao consumo no
periodo homologo pré-pandémico de
2019 (+23,26 kton), observando-se
um aumento no consumo de jet
(+27,9%) e de gasolina (+15,1%). Em
contraciclo, no mesmo periodo, L=

diminuiu o consumo de GPL fevereiro 2019 feversiro 2023 feversiro 2024
(-15,5%) e de gasdleo (-1,8%).

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢bes e diplomas

Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petroleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petrdéleo nos mercados internacionais;
FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gds esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.

Consulte o Catélogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL - Gas de petroleo liquefeito (butano e propano);

1.0. — indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;
PVP — Prego de Venda ao Publico

kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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